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IndUstria devera ser o setor mais dinamico em 2024

Ambiente Macroecondmico

As elei¢des presidenciais americanas e o inicio do ciclo
de cortes dejuros pelo Federal Reserve (FED) sdo temas
gue deverdo dominar a atencdo dos mercados
internacionais neste ano. Apesar das incertezas quanto
aos candidatos a presidéncia nas elei¢cdes deste ano, as
mais recentes pesquisas eleitorais tém mostrado que o
pleito serd apertado, com a maioria delas mostrando
empate técnico entre Joe Biden e Donald Trump, com
o ultimo ligeiramente a frente. Quanto ao inicio do
ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos, ainda h3
incertezas, mas a maioria do mercado aposta em
redugao dos juros a partir de junho. Os préximos dados
serdo cruciais para a trajetéria da politica monetaria.
Nosso cenario base prevé quatro cortes em 2024, com
a taxa de juros americana encerrando o ano em 4,50%.

Na China, os dados mais recentes do PMI continuam a
mostrar que a segunda maior economia do mundo
ainda ndo atingiu todo o seu potencial observado em
periodos anteriores. O cendrio de incerteza em relagao
a atividade econémica contrasta com os baixos indices
de inflacdo no pais, pressionando o Banco Central
Chinés (PBOC) a reduzir as taxas de juros para estimular
o crescimento. Em resumo, o cendario apresentado
pelos dados chineses no Ultimo més ndo justificou
alteracdes em nossa projecao de crescimento do PIB
chinés e, por enquanto, continuamos com a estimativa
de 4,6% de crescimento para este ano.

Na area do euro, o mercado de trabalho continuou a
mostrar resiliéncia, reforcando os sinais de que o
crescimento salarial permanece firme neste inicio de
ano, gerando preocupacdes com a inflacdo de servicos.
Adivulgacao do PIB do quarto trimestre do ano passado
apontou um quadro favordvel de estabilidade. Nossa
avaliacdo é que a regido apresente um crescimento de
1,2% em 2024. Apesar das declaracbes de possiveis
cortes de juros apenas no verdo europeu, a atividade
econdmica debilitada é um dos principais motivos para
acreditarmos que o BCE inicie o ciclo afrouxamento
monetdrio na reunido de abril. Como resultado,
projetamos que a Taxa de Refinanciamento Principal,
que é a taxa basica de juros local, encerre este ano em
3,25%.

As perspectivas econdmicas da América Latina séo
mistas. Embora a continuidade no ciclo de flexibilizacdo
da politica monetdria avance, ainda persistem
incertezas relacionadas aos efeitos do El Nifio sobre
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inflacdo e atividade. A Argentina atingiu um superavit
fiscal em janeiro, algo que ndo ocorria ha quase 12 anos,
apos a reducdo de gastos imposta pelo governo atual.

No ambiente doméstico, em janeiro, a inflacao oficial do
pafs, medida pelo indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), superou as expectativas do mercado. Na
passagem mensal, o indice variou 0,42%, acumulando
4,51% em 12 meses. Esse aumento foi impulsionado
principalmente pelo grupo Alimentacdo e Bebidas. A
alta nos precos dos alimentos foi influenciada por
condigdes climaticas adversas em varias regides do
Brasil, resultando em perda de produtividade na
producdo de alimentos.

O resiliente mercado de trabalho brasileiro exibiu sinais
positivos no ano passado, conforme os dados
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica (IBGE). A taxa média anual de desemprego
registrou uma expressiva queda, passando de 9,6% em
2022 para 7,8% em 2023, marcando uma reduc¢do de
1,8 pontos percentuais. Esse avang¢o é um reflexo do
bom desempenho observado no ultimo trimestre do
ano, quando a taxa de desemprego atingiu 7,4% e a
populagdo ocupada alcancou um patamar recorde de
100,7 milhdes de trabalhadores. Adicionalmente, a
massa salarial real registrou um crescimento de 5,0% na
comparacao interanual. Esse cendrio positivo se deve ao
aumento na quantidade de pessoas ocupadas e ao
incremento no salério real dos trabalhadores.

No mercado de trabalho formal, chama a atencdo uma
tendéncia de crescimento dos pedidos de desligamento
por iniciativa do trabalhador. De acordo com os dados
do Caged, em 2023, houve um aumento de 7% nesse
tipo de desligamento em compara¢do com o ano
anterior. Essa mudanca sugere que os trabalhadores
com carteira de trabalho assinada, especialmente os
mais jovens e com maior escolaridade, estdo buscando
novas oportunidades de emprego, possivelmente com
objetivo de melhorar a qualidade de vida.

Em relagdo aos mais recentes dados divulgados, a a taxa
de desocupacgdo para o trimestre moével findado em
janeiro de 2024 ficou em 7,6%, dois pontos percentuais
(p.p.) acima do trimestre mdvel encerrado em
dezembro. Na comparacao com o mesmo periodo de
2023, a taxa de desocupacéo recuou 0,7 p.p. Ao longo
de 2024, projeta-se que a recomposicao da forca de
trabalho, aliada a um cendrio de crescimento
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econémico mais moderado, exercera pressao sobre os
indicadores mercado de trabalho. Nesse sentido,
estimamos que a taxa média de desocupacao alcance
8,3% neste ano.

Com relacdo a atividade doméstica, o PIB brasileiro
divulgado pelo IBGE permaneceu estavel no ultimo
trimestre do ano passado e finalizou 2023 com 2,9% de
alta. O principal impulsionador desse resultado foi a
agropecuaria que avangou 15,1%, enquanto, o setor de
servicos e a indUstria registraram crescimento mais
moderado, 2,4% e 1,6%, respectivamente.

Para 2024, esperamos a atividade econbmica seja
impactada pela pelas condi¢des climaticas adversas dos
dltimos meses, que deverdo limitar o crescimento da
agropecuaria. Por outro lado, ha vetores positivos,
como o crescimento real da renda disponivel, que
deverd ser impulsionado pelo pagamento de
precatérios, aumento real do saldrio-minimo e a
provavel isen¢do do imposto de renda para pessoas que
recebem até dois saldrios-minimos. Além disso, a
redugao do endividamento e da inadimpléncia também
sdo vetores com potencial favoravel a expansdo do
consumo das familias. Em paralelo, um impulso
adicional na atividade deve ocorrer na esteira da
reducao da taxa basica de juros, que deve refletir numa
aceleracao da atividade industrial do pais. Com isso,
esperamos que esses fatores resultem em um
crescimento de 1,8% no PIB brasileiro neste ano.

Figura 1: Cendrio PIB Total para 2024 (%)

1,1

Brasil: 1,8

Proje¢des: BB Assessoramento Econémico

Agropecuaria

Em 2024, o setor agropecuario brasileiro enfrentara um
cendrio mais desafiador, que deverd impactar
negativamente o PIB do pais. As condi¢des climaticas
adversas, combinadas com uma reduc¢do de drea
plantada motivada pela  desvalorizagdgo  das
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commodities no mercado global, estdo levando a
reducdo das estimativas para o setor.

No ultimo levantamento divulgado pelo IBGE, houve
uma nova revisdao baixista para producdo de cereais,
leguminosas e oleaginosas estimada para 2024. A soja,
principal produto agricola brasileiro, devera apresentar
um declinio em rela¢do ao ano passado (-1,0%). O El
Niflo, efeito climatico que causa excesso de chuvas na
regidgo Sul e gera irregularidade nas precipitagdes,
acompanhadas de altas temperaturas no Centro-Norte,
tem limitado o potencial produtivo do grdo em
importantes regides produtoras.

Ademais, o atraso no desenvolvimento da soja tem nao
apenas restringido seu potencial produtivo, mas
também afetado a janela de plantio subsequente do
milho. Espera-se, para 2024, um decréscimo de 10,2%
na producdo de milho em comparagdo ao ano anterior.
Para além do clima adverso, contribui para este recuo, a
contracdo de 4,8% nas areas destinadas ao plantio do
grao. O cendrio adverso para o milho se desdobra
devido a significativa defasagem de precos, acarretando
uma margem de lucro menor para os produtores.
Diante disso, avaliamos que o segmento agropecuario
sofra maior recuo na regido Centro-Oeste do pals, que
concentra a maior producdo de soja e milho.

Em contrapartida, o cultivo do arroz, contrariando as
tendéncias dos ultimos anos, registrou um incremento
de 3,1% na sua area de plantio, impulsionado pela
atratividade de seus precos no mercado, o que motivou
os agricultores a expandirem suas areas de cultivo.

Dentre outros importantes produtos da agricultura
brasileira, é esperado um crescimento na producdo de
café (3,7%), favorecendo a expansio do PIB
Agropecudrio de Minas Gerais e Espirito Santo. Por
outro lado, para a producdo de cana-de-acucar é
estimado um recuo de 0,5%, limitando o crescimento
do segmento agro em Sao Paulo.

O Ultimo trimestre de 2023 registrou mudancas no
setor pecudrio brasileiro, conforme indicam o©s
resultados preliminares da Estatistica da Producdo
Pecudria divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE). O abate de bovinos
apresentou um significativo crescimento de 19,9% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Em
contrapartida, foram observadas variacdes menos
expressivas ou até queda em outros segmentos: o abate
de suinos cresceu modestamente em 0,8%, enguanto o
de frangos experimentou uma reducdo de 2,3% na
comparacdo interanual. A anadlise  trimestral
comparativa mostra que, a excegao dos bovinos, que
também viram um aumento de 1,3% em relagao ao
trimestre anterior, tanto os suinos quanto os frangos
tiveram quedas em seus respectivos abates.
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Embora tenha sido observado um incremento na
producdo e na exportacdo de carne bovina, os pregos
pagos pelos paises importadores registraram queda,
culminando em um decréscimo na receita auferida
pelos exportadores brasileiros no ano passado.

Figura 2: Cenario PIB Agropecuério para 2024 (%)

Brasil: -0,9

Projecdes: BB Assessoramento Econémico

IndUstria

No decorrer dos ultimos cinco meses de 2023,
observou-se um avanco na producdo industrial do pafs,
o gue culminou para um fechamento positivo de 0,2%
ao longo do referido ano. Esse desempenho é resultado
de uma expansado de 7,0% na industria extrativa, em
contraste com a retracdo de 1,0% na industria de
transformacao. No mercado de trabalho, uma anélise
comparativa entre os dados de 2022 e de 2023 revela
um acréscimo de 130 mil postos de trabalho no ambito
da industria em geral. Tal desempenho é reflexo,
principalmente, das contratacdes efetuadas no setor
durante o ultimo trimestre do Ultimo ano.

Para 0 ano de 2024, novos aportes financeiros devem
estimular a indUstria de transformacédo. Os anuncios
recentes relativos ao investimento em novas unidades
produtivas automobilisticas, os quais poderdo superar a
cifra de RS 95 bilhdes ao longo da préxima década, sdo
projetados para fomentar o crescimento deste setor. As
regides Sul e Sudeste do pais, juntamente com os
estados da Bahia e Goids, sdo esperados como 0s
principais beneficidrios destes novos investimentos. Tais
iniciativas deverdo resultar na criagdo de empregos e
em novas oportunidades de negdcios, contribuindo
assim para o desenvolvimento econémico local.

Outros segmentos da industria de transformacéo,
especialmente aqueles voltados a producdo de bens
durdveis e semiduraveis, deverdo ser favorecidos pela
atual tendéncia de arrefecimento das taxas de juros e a
resiliéncia do mercado de trabalho. Esta situacdo
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beneficiard, de forma particular, regides com uma
ampla diversidade de complexos industriais, a exemplo
do Sul, Sudeste e Zona Franca de Manaus.

Avaliamos que, nos préximos meses, a industria do
Nordeste acompanhard o aumento da massa salarial e a
expansado do crédito, mesmo que ndo haja previsdao no
incremento dos beneficios sociais, fatores estes que
contribuirdo para o crescimento nos setores téxtil,
calcadista, alimenticio e de bebidas local.

Figura 3: Cenario PIB IndUstria para 2024 (%)

Brasil: 2,6

Projegées: BB Assessoramento Econdmico

Para a indUstria extrativa, espera-se um desempenho
estavel em 2024, com varia¢cdes marginais tanto nos
precos quanto na producao de petréleo e minério de
ferro. O mercado de petréleo deverd acompanhar as
tendéncias globais, influenciado pela producéo da
OPEP, pelas situacdes de conflito no Oriente Médio e
pela demanda global. Por outro lado, o mercado de
minério de ferro, fortemente impactado pelo setor
imobilidrio chinés, tem enfrentado queda na demanda
de curto prazo. No contexto local, essa situacdo tende
a afetar de forma mais acentuada o setor de petréleo
no Rio de Janeiro, bem como as atividades de
mineracdo em Minas Gerais e no Para.

No gue concerne a construgdo civil, a perspectiva de
taxas de juros decrescentes, aliada as iniciativas
governamentais de retomada de projetos de
infraestrutura, como o Novo Programa de Aceleracdo
do Crescimento (PAC), sinaliza um potencial aumento
do otimismo no setor. As elei¢des municipais em 2024,
devem acelerar os ritmos das obras no ano, gerando
novas oportunidades de emprego no setor. Em 2023,
conforme dados do Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (Caged), que registra exclusivamente
os trabalhadores formais, observou-se um incremento
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de 6,57% no ndmero de empregados com carteira
assinada no segmento. Na mesma linha, de acordo com
os dados da Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios (Pnad), que abrange tanto o mercado
formal quanto o informal, o crescimento foi de 4,0%.

Espera-se que esta tendéncia tenha efeitos por todo o
pafs, mas com maior relevancia nas regides Norte e
Nordeste, onde a construgdo civil representa uma
parcela maior do PIB industrial. Com isso, projetamos
um crescimento de 2,6% no PIB industrial em 2024,
com uma expansdo mais acentuada prevista para o
Centro-Oeste e Sul.

Comércio e Servicos

No ano de 2023, observou-se que a reducdo nos indices
inflacionarios, aliada ao incremento da massa salarial,
particularmente nas regides Centro-Oeste e Nordeste,
contribuiu para o dinamismo do setor comercial,
sobretudo nos segmentos de produtos de primeira
necessidade, tais como hipermercados, supermercados
e farmacias. Em contrapartida, os segmentos dedicados
a bens duraveis, incluindo vestuario, calcados e moveis,
registraram uma contracdo. Tal desempenho foi
resultado principalmente, dos reflexos do aperto
monetdrio em curso, que limitou a expansdo de
segmentos ligados ao crédito.

No recorte regional, S3o Paulo e Amapa foram as Unicas
unidades federativas a registrar um declinio nas
atividades de servicos em 2023. Em S3o Paulo, a
redugao mais significativa foi observada no setor de
transportes, severamente impactado pelo aumento dos
precos neste segmento, o qual ndo foi acompanhado
por um aumento proporcional nos salarios.

Para o ano de 2024, projetamos que PIB do setor de
servicos, que abrange tanto os servicos guanto o
comércio, apresente um crescimento de 1,8%. Este
avanco é esperado em virtude da estabilidade no
mercado de trabalho, do aumento real do salario-
minimo e da liberacdo dos precatérios federais. Tais
condicbes sdo  propicias para impulsionar o
desempenho das atividades econbmicas mais
diretamente relacionadas a renda das familias. Contribui
para este cendrio otimista a expectativa de uma inflagdo
em niveis mais controlados, a reducdo da taxa Selic e as
facilidades oferecidas pelo programa de renegociacdo
de dividas, o Desenrola. No entanto, o espaco fiscal mais
limitado e o desempenho mais modesto do setor
agropecudrio poderdo exercer impactos negativos
sobre o segmento.

Na andlise por regido, esperamos que os estados do
Nordeste registrem um crescimento mais modesto em
2024. De acordo com a Pesquisa Nacional por Amostra
de Domicilios (Pnad), os estados dessa regido exibiram
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as maiores taxas médias anuais de desemprego em
2023, sendo Pernambuco com 13,4% e Bahia com
13,2%.

Figura 4: Cendrio PIB Servigos para 2024 (%)

Brasil: 1,8

ProjegGes: BB Assessoramento Econdmico

Na regido Centro-Qeste, a projegao de contragao no PIB
Agropecuario sugere uma possivel redugdo na
demanda por servicos associados ao transporte de
cargas, ao armazenamento e a comercializacdo de
insumos agricolas, os quais sdo diretamente afetados
pelos volumes de producgao e distribuicdo das safras.
Apesar deste cendrio, a regido sinaliza resiliéncia no que
tange ao mercado de trabalho, exibindo algumas das
menores taxas de desemprego em territdrio nacional.
De maneira especifica, Mato Grosso apresentou uma
taxa de desemprego de apenas 3,3%, enquanto Mato
Grosso do Sul registra 4,7%, ambas significativamente
abaixo da taxa anual nacional, que se situa em 7,8%.

Nos estados da regido Sul do Brasil, espera-se que o
impacto negativo decorrente das condicdes de crédito
mais restritivas, que limitaram o consumo familiar em
2023, venha a atenuar-se neste ano, propiciando um
ambiente favoravel a expansdo do comércio e dos
servicos. Ademais, a regido usufrui de uma taxa de
desemprego anual comparativamente baixa, com
especial mencdo a Santa Catarina (3,4%) e Parand
(4,8%), fatores que deverdo sustentar a dindmica
positiva nesses setores. Entretanto, espera-se que o
impulso anteriormente observado na cadeia produtiva
do agronegdcio, que no ano passado fomentou certos
segmentos de servicos como o transporte e a
armazenagem, apresente uma intensidade mais
moderada em 2024. O estado do Rio Grande do Sul
constitui uma excegao, prevendo-se um incremento
significativo na produgdo agricola em virtude de
condigdes climaticas mais benignas a soja, o que deve
reverberar sobre o setor de servicos local.
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Na regidgo Sudeste, o aumento da massa salarial em
5,8%, somado ao inicio da reducao das taxas de juros e
a implementacdo do programa Desenrola tem
beneficiado o setor de comércio e servicos.
Adicionalmente, os indices de inadimpléncia tanto de
pessoas fisicas quanto juridicas, atingiram os niveis mais
baixos dos Ultimos sete meses na regido. Esse panorama
posiciona o Sudeste em uma trajetdria de recuperagao
econdmica similar a presenciada no Sul, que igualmente
experimentou melhorias nas condi¢des de consumo.
Para 2024 estima-se um crescimento de 1,7% no PIB
deste setor.

No Norte do pais, o setor de servicos e comércio
finalizou o ano passado com desempenhos mistos.
Tocantins apresentou crescimento superior a 11% tanto
no setor de servigos quanto no comércio no acumulado
do ano. Algumas regides do estado foram beneficiadas
pelo expressivo crescimento na producao agricola em
2023. J4 o Amapa apresentou recuo nos servicos de
2,2% e, no comércio, um avanco de 1,1%, na mesma
base de comparagao. No mercado de trabalho, a regiao
apresentou a segunda maior taxa de desocupagao no
Ultimo trimestre do ano passado (7,7%) e a maior taxa
de informalidade, com 52,6% dos ocupados atuando
sem carteira assinada ou sem CNPJ. Para 2024 espera-
se um crescimento de 2,5% devido a resiliéncia dos
servicos e comércio e aos transbordamentos positivos
decorrentes do maior dinamismo da industria na Zona
Franca de Manaus.
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g Cenarios Regionais m

BB Assessoramento Econdmico #publica
Cenario Base Atualizagdo: 04/03/2024
2023 2024
PIB PIB PIB PIB PIB PIB PIB
Agropecuario Inddstria Servigos Total Agropecuario Industria Servigos
Brasil 15,1 1,6 2,4 2,9 -09 2,6 18 1.8
Norte 1,2 3,4 36 4,3 -5,0 2,4 2,5 17
Rondénia 15,2 21 41 5.4 -5,0 2,2 25 1.4
Acre 10,3 32 47 51 -4,0 39 32 2,6
Amazonas -0 2,5 2,3 2,3 =54 4,0 2,0 2,2
Roraima 6,8 2,0 2,6 2,9 -37,3 -6,2 33 0,3
Para 7,7 43 2,5 35 =21 13 25 17
Amapa 4,4 2,2 2,6 2,7 8,1 -0,1 23 2,2
Tocantins 25,6 38 9,2 11 -71,6 30 30 1,2
Nordeste 10,2 11 34 3,6 -4,4 23 15 11
Maranhdo 16,6 23 6,0 6,4 -4,9 1.4 24 1.5
Piaui 16,7 57 3,0 4,5 -6,7 46 29 2,0
Ceara -7,4 -1,4 3,9 2,8 21 3,0 18 19
Rio Grande do Norte 20,7 0,6 2,4 3,0 -1,2 11 16 14
Paraiba 46 -1.3 17 1.5 -1,0 51 2,2 2,4
Pernambuco 6,1 53 21 2,8 -7.0 1.4 0,9 0,5
Alagoas 16,0 -1,0 34 56 -4,4 11 16 0,3
Sergipe 4,2 -0,6 36 31 -7,0 1,2 09 0.4
Bahia 12,2 -0,3 38 3.8 =53 2,6 09 0,6
Sudeste sl 1,5 13 1,6 0,6 2,5 17 1.8
Minas Gerais 14,3 1,7 34 3.6 19 23 1,8 19
Espirito Santo -2,2 43 4,2 4,0 6,3 13 2,0 2,0
Rio de Janeiro 59 19 1,8 1,9 -09 0,6 18 15
Séo Paulo 8,1 13 0,4 0,8 -1,1 3,0 16 19
Sul 18,0 11 36 41 101 2,9 17 2,6
Parana 22,8 19 53 59 -1,4 31 13 15
Santa Catarina 14,9 0,8 2,6 30 -0,4 2,9 2,0 2,0
Rio Grande do Sul 14,0 03 2,6 3,0 31,4 2,8 18 41
Centro-Oeste 23,8 36 4,0 6,1 -8,8 30 23 1,0
Mato Grosso do Sul 31,9 1,5 4,2 8,2 -7.6 3,0 23 0,5
Mato Grosso 23,4 6,0 7,2 10,6 -6,9 34 26 0,4
Goias 19,9 3,7 3,6 5,7 =121 2,9 23 0.4
Distrito Federal 73 2,0 3,0 31 =51 23 2,2 2,2
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y Indicadores Economicos - Norte

BB Assessoramento Econdmico

Agropecuaria

Principais produtos
Cereais, leguminosas e

. Soja Mandioca Milho
oleaginosas

Participacdio na | Variacio (%) Participacio na | Variacdo (%) Participacdiona | Variacdo (%) Participacio na | Variacio (%)

safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024
Norte 56 0,4 6,7 0,3 29,9 -14,2 4,8 2,8
Acre 0,1 -10,0 0,0 0,4 2,8 1,7 0,1 -14,0
Amapa 0,0 73 0,0 8,0 0,5 3,2 0,0 2,0
Amazonas 0,0 -69,0 - - 1,5 -72,3 0,0 -79,0
Pard 1,8 14,5 2,4 16,6 21,0 -5,8 1,5 12,6
Rondbnia 1,2 -9,4 1,3 -10,5 2,0 -3,2 1,3 -10,5
Roraima 0,1 -37,6 0,2 -39,0 0,7 80,1 0,0 -53,3
Tocantins 2,4 -0,1 2,8 -2,0 1,3 -7,5 1,9 10,9
Mercado de trabalho

Saldo mensal de trabalhores formais (admissdes - demissées) - dezembro

Agropecudria Inddstria Construgdo Civil

Norte -1.916 -2.320 -7.769
Acre 14 -59 -34
Amapa -36 -169 -172
Amazonas -143 -518 -766
Para =1l z1ek) -898 -4.788
Rondénia 26 -430 -930
Roraima 18 =75 -118
Tocantins -396 =171 -961

Comércio

-1.126
287
=176
-494
=S
2
-134
-216

Servigos

-6.673
-572
-234
-915

-3.280
-874
-543
-255

Saldo total

-19.804
-364
=787

-2.836

-10.760

-2.206
-852
-1.999

Taxa de desocupacgdo trimestral (%)

1° trim

9,1
9,8
12,2
10,5
9,8
3,2
6,8
6,9

2°trim

8,1
9,3
12,4
9,7
8,6
2,4
5,1
6,5

3°trim

1,7
6,2
12,6
9,6
8,0
2,3

71,6

54

4° trim

7.7
6,7
14,2
8,8
7,8
3,8
7,0
5,8

Comércio, Servigos e Industria’

Comeércio Servicos Industria
Var. Més (%) Var.ano (%) Var. 12 meses Var. M&s (%) Var. ano (%) Var. 12 meses Var.Més (%) Var. ano (%) Var. 12 meses

(%) (%) (%)
Acre 1,1 4,0 4,0 57 7,6 7,6 & & b
Amapa 3,1 1,1 1,1 1,4 -2,2 -2,2 * * *
Amazonas 1,5 3,1 31 2,0 1,1 1,1 7.4 2,1 2,1
Para 0,3 0,8 0,8 0,3 5,8 5,8 2,9 5,4 5,4
Rondénia -0,3 -0,5 -0,5 1,7 7,4 7.4 & & &
Roraima 1,9 2,7 2,7 -1,2 1,5 1,5 * * *
Tocantins 1,1 1,6 1,6 -6,4 11,0 11,0 . . b

10 IBGE realiza a Pesquisa Industrial Mensal para apenas dois estados da regido Norte, Amazonas e Pard, que respondem por 83% da produgdo

industrial nortista. Em relaco a agricultura, a LSPA n&o traz registro de produgdo de Soja no Amazonas.
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#publica

¥ Indicadores Econdmicos - Nordeste ¥

BB Assessoramento Econémico #plblica

Agropecuaria

Principais produtos

Cereais, leguminosas e

. Soja Milho Cana-de-acuicar
oleaginosas

Participacdo na | Variacio (%) Participacdona | Variagio (%) Participacio na | Variagdo (%) Participacio na | Variagdo (%)
safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024

Nordeste 8,4 -5,8 9,7 -0,6 7,0 -16,1 7,8 -2,7
Alagoas 0,1 45,3 0,0 -5,1 0,1 75,6 2,6 -0,2
Bahia 3,6 = 4,7 =5 2,0 =22l 0,8 1,4
Ceara 0,2 13,7 0,0 -17.,8 0,4 14,7 0,1 -12,6
Maranhao 2,1 -3,6 2,5 -0,6 1,9 -7,8 0,4 -1,4
Paraiba 0,1 162,7 - - 0,1 157,2 0,8 -5,4
Pernambuco 0,1 100,8 = = 0,1 124,5 2,0 =252
Piaui 2,0 -7,5 2,5 11,1 1,6 -30,5 0,2 1,4
Rio Grande do Norte 0,0 16,6 - - 0,0 10,0 0,7 30,5
Sergipe 0,3 -7,0 - - 0,8 -7,4 0,3 -4,9
Mercado de trabalho
Saldo mensal de trabalhores formais (admissées - demissées) - dezembro Taxa de desocupacio trimestral (%)

Agropecuaria Industria Construgdo Civil Comércio Servigos Saldo total 1° trim 2° trim 3° trim 4° trim
Nordeste -9.359 -8.577 -14.690 4.433 -13.345 -41.538 12,2 11,3 10,8 10,4
Alagoas -95 79 =343 281 179 101 10,6 9,7 9,0 8,9
Bahia -4.302 -4.014 -5.961 942 -3.964 =3 el 14,4 13,4 13,3 12,7
Ceara -853 -2.056 -1.974 1.877 -719 -3.725 9,6 8,6 9,2 8,7
Maranhao -541 71 -1.740 -140 -1.336 -3.686 9,9 8,8 6,7 7.1
Paraiba =157 -570 62 355 -1.194 -1.504 11,1 10,4 9,3 9,6
Pernambuco -1.818 -736 —1.492 362 -4.951 -8.635 14,1 14,2 13,2 1,9
Piaui -989 -970 -1.481 166 -205 -3.479 11,1 9,7 9,9 10,6
Rio Grande do Norte -462 -237 -1.603 241 -506 -2.567 12,1 10,2 10,1 8,3
Sergipe -142 -144 -158 349 -649 -744 11,9 10,3 9,8 11,2

Comércio, Servigos e Industria?

Comércio Servigos Industria
Var. Més (%) Var. ano (%) Var. 12 meses Var. Més (%)  Var. ano (%) Var. 12 meses Var.Més (%) Var.ano (%) Var. 12 meses

(%) (%0) (%)
Alagoas 3,5 3,4 3,4 3,3 4,1 4,1 & & &
Bahia 0,2 4,8 4,8 0,6 6,7 6,7 -1,4 -1,8 -1,8
Ceara -0,7 8,3 8,3 0,3 3,6 3,6 50 -4,9 -4,9
Maranhdo -1,5 10,0 10,0 -0,5 7,8 7,8 * -4,8 -4,8
Paraiba -1,0 -9,3 -9,3 3,4 8,5 8,5 i i i
Pernambuco -1,1 0,9 0,9 1,7 2,9 2,9 11,6 1,9 1,9
Piaui -0,1 -0,7 -0,7 2,9 6,7 6,7 < o <
Rio Grande do Norte -0,6 -1,0 -1,0 5,2 4,9 4,9 * 13,4 13,4
Sergipe 1,8 1,9 1,9 9,8 6,3 6,3 o s i

2 O IBGE n3o realiza a Pesquisa Industrial Mensal para os estados de Alagoas, Paraiba, Piaui e Sergipe. Para estados do Maranhdo e Rio Grande do
Norte, as séries sdo recentes e ndo possuem ajuste sazonal. Por isso, ainda ndo temos estatisticas de variagdo mensal e nem acumulada nos ultimos 12
meses.
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“ L F.Y -
Indicadores Economicos - Sudeste "

BB Assessoramento Econémico #put

Agropecuaria

Principais produtos

Cereais, leguminosas e A -
9 Café Cana-de-acicar Soja
oleaginosas

Participacdo na | Variacdo (%) Participacdona| Variagio (%) Participacdona | WVariagio (%) Participagiona | Variacio (96)

safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024

Sudeste 2 -5,7 84,0 3,7 65,4 -0,3 8,7 -2,3
Espirito Santo 0,0 -9,9 25,0 8,9 0,5 6,6 - -
Minas Gerais 59 -7,0 49,3 0,8 11,4 -1,9 5,6 -1,2
Rio de Janeiro 0,0 -1,9 0,5 -8,8 0,3 -0,5 - -
Séo Paulo 3.6 -3,6 9,1 7.3 53,2 0,0 3,1 -4,2
Mercado de trabalho
Saldo mensal de trabalhores formais (admissées - demissdes) - dezembro Taxa de desocupacgio trimestral (%)

Agropecuaria Indistria Construgdo Civil Comércio Servigos Saldo total 1 trim 2° trim 3%trim 4° trim
Sudeste -24.579 -52.330 -28.756 -3.008 -112.255 -220.928 8,6 7.9 7.5 71
Espirito Santo -338 -1.183 -1.470 232 -4.111 -6.870 7,0 6,4 5,5 5,2
Minas Gerais -8.071 -12.040 -11.459 735 -15.675 -46.510 6,8 58 6,0 57
Rio de Janeiro -242 -2.279 -2.455 2.572 -1.207 -3.611 11,6 11,3 10,9 10,0
Sao Paulo -15.928 -36.828 -13.372 -6.547 -91.262 -163.937 8,5 7.8 7.1 6,9

Comércio, Servigos e Industria

dez/23 Comércio Servigos Inddstria

Var. M&s (%) Var. ano (%) Var. 12 meses Var.Més (%) Var.ano (%) Var.12 meses Var.Més (%) Var. ano (%) Var. 12 meses
(%) (9%) (96)
Espirito Santo -14,3 3,0 3,0 -12 7,0 7.0 32 11 1,1
Minas Gerais 1,1 3,2 3,2 -1,4 7,7 7,7 0,2 3,4 3,4
Rio de Janeiro 1,0 -0,3 -0,3 -2,6 33 3,3 -4,7 4,5 4,5
Séo Paulo -0,5 0,8 0,8 0,6 -1,8 -1,8 -2,1 -1,5 -1,5
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#publica

¥ Indicadores Econdmicos - Centro-Oeste*

BB Assessoramento Econémico

Agropecuaria

Ublica

Principais produtos

Cereais, leguminosas e
oleaginosas

Participacdo na

safra Brasil (%)

Variacdo (%)
Safra 2024

Participacdo na | Variagdo (%)

Soja Milho

Participacdo na | Variacdo (%)

Algodio

Participacdo na | Variagdo (%)

safra Brasil (%) Safra 2024 safra Brasil (%) Safra 2024 safra Brasil (%) Safra 2024
Centro-Oeste 46,9 -11,6 45,7 =-9,1 56,6 -15,0 73,2 6,4
Distrito Federal 0,3 30,1 0,2 17,2 0,4 36,6 - -
Goids 10,2 =58 10,3 -7,5 11,5 -3,2 1,2 -20,2
Mato Grosso 27,6 -15,4 26,2 -11,4 34,0 -20,7 69,9 6,8
Mato Grosso do Sul 8,8 -6,1 9,0 -4,3 10,6 =31 2,0 14,5
Mercado de trabalho

Saldo mensal de trabalhores formais (admiss&es - demissées) - dezembro

Agropecudria Indistria Construggo Civil Comércio Servigos Saldo total

Taxa de desocupacgdo trimestral (%)

1° trim 2° trim 3°trim 4° trim

Centro-Oeste =7.357 =5.511 =-11.908 -2.830 =15.005 =42.611 7,0 5,7 55 5,8
Distrito Federal -58 -378 -830 -293 -4.172 -5.731 12,0 8,7 8,8 9,6
Goids -4.933 =2.515 -4.143 -1.042 == -16.228 6,7 6,2 5,9 5,6
Mato Grosso -862 -1.629 -4.702 -782 -4.276 -12.251 4,5 3,0 2,4 3,9
Mato Grosso do Sul -1.504 =k =2.233 =713 =2 -8.401 4,8 4,1 4,0 4,0

Comércio, Servigos e Industria®

dez/23 Comércio Servigos

Var. 12 meses

Var. Més (%) Var.ano (%)

Var. Més (%) Var. ano (96)

Var. 12 meses

Industria

Var. Més (%) Var.ano (%) Var. 12 meses

(%) (%) (%)
Distrito Federal 1,7 -0,7 -0,7 2,8 4,2 4,2 - & -
Golds 3,0 0,7 0,7 -0,6 6,5 6,5 5,0 6,1 6,1
Mato Grosso -0,5 2,4 2.4 -2,6 16,4 16,4 33 52 52
Mato Grosso do Sul -0,5 2,2 2,2 -4,1 4,2 4,2 * -0,7 -0,7

3 O IBGE ndo realiza a Pesquisa Industrial Mensal para o Distrito Federal e Mato Grosso do Sul
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#publica

s Indicadores Econémicos = Sul

BB Assessoramento Econdmico

Agropecuaria

Principais produtos

Cereais, leguminosas e

. Soja Milho Arroz
oleaginosas

Participacdo na | Variacdo (%) Participacdona | Variacdo (%) Participacdona | Variacdo (%) Participacio na | Variacdo (%)
safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) Safra 2024  safra Brasil (%) safra 2024

Sul 29,6 12,5 29,1 15,0 21,7 41 83,2 2,0
Parana 14,0 -6,7 12,9 -13,7 14,6 -4,4 1,1 -24,8
Rio Grande do Sul 13,3 48,7 14,3 69,0 50 49,4 70,9 3,6
Santa Catarina 2,4 -1,9 2,0 1,3 2,1 -6,6 11,2 -3,9
Mercado de trabalho
Saldo mensal de trabalhores formais (admissées - demissdes) - dezembro Taxa de desocupacgdo trimestral (%)
Agropecudria Industria Construgao Civil Comércio Servigos Saldo total 1° trim 29trim 3°trim 4° trim

Sul -7.488 -42.268 -12.502 -5.415 -34.531 -102.204 5,0 4,7 4.6 45
Parana -1.176 -8.867 -4.510 -3.362 -16.979 -34.894 5,4 4,9 4,6 4,7
Rio Grande do Sul -4.093 -14.680 -2.798 -834 -6.427 -28.832 54 53 54 52
Santa Catarina -2.219 -18.721 -5.194 -1.219 -11.125 -38.478 3,8 3,5 3,6 3,2

Comércio, Servigos e Industria

Comércio Servigos Industria
Var. Més (%) Var. ano (%) var.12meses . mas (%) Var.ano (%) Var.12meses o mas (%) Var. ano (%) Var. 12 meses
(96) (%) (96)
Parana =) £} 1,1 1,1 0,8 11,2 11,2 -4,0 1,5 1,5
Rio Grande do Sul -2,9 2,3 2,3 0,8 4,4 4,4 2,0 -4,7 -4,7
Santa Catarina 0,6 2,8 2,8 1,8 8,0 8,0 7,2 =5 =5
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#publica

Disclaimer

Informagoes Relevantes

Esta publicacdo contém analises/avaliacdes que refletem as visdes de profissionais da drea de Assessoramento Econémico do Banco
do Brasil S. A. ("BB").

As anélises/avalia¢des aqui publicadas:
i. eventualmente, podem n3do expressar o posicionamento do Conglomerado BB sobre os temas aqui tratados;
ii. é possivel que divirjam substancialmente das visGes de outras areas correlatas do BB, mesmo que faca referéncias a
recomendacdes publicadas por essas respectivas Areas;
iii. podem ou n3o ser sequidas pela gestdo da Carteira Proprietaria do BB.

As informacdes, opinides, analises e avaliacdes contidas nesta publicacdo:

i. contém dados e projecdes informativos que sdo dependentes das hipdteses adotadas. Nessa medida, ndo devem ser
tomados como base, balizamento, guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de
decisdes, sejam de natureza formal ou informal;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e ndo constituem quaisquer formas de aconselhamento
pessoal, juridico, tributdrio ou outro servico financeiro requlamentado;

iii. nao contém toda a informagéo desejavel, ou seja, fornecem apenas uma visdo limitada de classes de ativos no mercado,
como Juros, Cambio e Indice de Bolsas, de forma geral “Macro”, ndo avaliando valores mobilidrios especificos e emissores
determinados;

iv. nao séo uma pesquisa ou recomendagado de investimento para fins regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sdo uma recomendagao personalizada ou uma consultoria de investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou analises sdo assumidas exclusivamente
por quem as utiliza, eximindo o BB de todas as a¢des decorrentes do uso deste material.
Ressalte-se que o BB ndo se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa contida nesta publicagéo.
O BB recomenda aos leitores da publica¢do que:
i. antes de entrar em qualquer transacéo, certifiquem-se de que entende os potenciais riscos e retornos e verifique a
compatibilidade com seus objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras circunstancias relevantes;
ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributarias, legais e contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a esta publicacdo implica na total aceitacdo deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo
permitido a reproducao, retransmisséo e distribuicdo do todo ou de qualquer parte deste material sem a sua prévia e expressa
autorizagao.

Consultas, sugestbes, reclamacgbes, criticas, elogios e denuncias:
SAC 0800 729 0722
Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088
Ouvidoria 0800 729 5678
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