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ATA DA 22 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2024

Aos 27 (vinte e sete) dias do més de fevereiro de 2024 (dois mil e vinte quatro), as 14h30min. (quatorze
horas e trinta minutos), ocorreu de forma hibrida na Sala de Reunido do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Estado de Ronddnia - IPERON, Autarquia Previdenciaria, situada na Avenida Sete
de Setembro, 2557 — Bairro Nossa Senhora das Gragas, nesta capital, a 2* (segunda) Reunido Ordinaria do
Comité de Investimentos do Iperon de 2024.

Participaram da reunido, conforme lista de presenca assinada eletronicamente no sistema SEI, o Presidente
Raiclin Lima da Silva e os Membros:

Vice-Presidente - Adailton Silva Lima;

Membro - Lucas Curcio Vieira;

Membro - Alexandro Pinheiro Almeida.

Membro - Dyego Machado.

Também, estiveram presentes:

Coordenador de Investimentos do Iperon - Felipe Ataide de Albuquerque;
Assessor da Cooinvest - Antonio José Alves da Silva;

Assessor da Cooinvest - Almério Rodrigues de Brito;

Assessor da Cooinvest - Arthur Diego dos Santos de Oliveira.

Verificado o quérum pela Secretaria dos Orgdos Colegiados, o Presidente Raiclin Lima agradeceu a
presenca de todos, dando as boas-vindas e declarou iniciada a 2* Reunido Ordiniaria do Comité de
Investimentos do Iperon.

Em seguida, passou para o primeiro item da pauta:

1. Analise e deliberacao sobre o Parecer referente ao Relatorio de Gestio de Investimentos de
Janeiro de 2024;

Deliberacio: Fica deliberada, por unanimidade, a aprovacao do Relatério de Gestdo de Investimentos
de janeiro de 2024 (id. 0046858629), com os ajustes realizados durante a reunido.

2. Analise cenario macroeconomico;

Deliberac¢ido: Com o objetivo de manter o conhecimento atualizado e avaliar a conjuntura econdmica e o
desempenho da carteira de investimentos, o CIPERON e a COINVEST disponibilizam a todos um
momento para ampla discussdo sobre o tema, proporcionando um alinhamento em relagdo as perspectivas



de cenario macroecondmico. Anexo: Avaliagdo da Conjuntura Econdmica e do Desempenho da Carteira
de Investimentos (janeiro de 2024) (id. 0046859760).

3. Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto e longo prazo;

Deliberagao: Foi fornecido a este Comité, pela Coordenadoria de Investimento, ciéncia dos dados
atualizados referentes aos fluxos de caixa de dezembro de 2023 e suas respectivas movimentagdes,
conforme despacho de id. 0046304104, dentro do Processo Sei n. 0016.000492/2024-40.

4. Propostas de investimentos e respectivas analises técnicas (Crédito Privado; Produtos
referenciados ao CDI);

Deliberagao: Fica deliberado, por unanimidade, a redesignagdo para deliberacdo do item para Reunido
Extraordinaria para o dia 05 de margo de 2024.

5. Visita Técnica CIPERON - SMI CONSULTORIA e 6° Congresso Brasileiro de Investimentos dos
RPPS (sei. N° 0016.000388/2024-55;

Deliberaciao: Em relagdo a Visita Técnica da CIPERON na sede da SMI em Floriandpolis/SC, nos dias 04
e 05 de margo, foram deliberados e aprovados por unanimidade os temas a serem objeto de capacitagdo e
deliberagao:

I - Credenciamento de Institui¢des: Deliberar e ajustar o processo de credenciamento das institui¢cdes
financeiras, com foco no Termo de Credenciamento e nas regras da Politica de Investimentos 2024;

II - Rentabilidade dos FIP’s: Demonstrar o método de calculo da rentabilidade mensal dos FIPs,
conforme apresentado no Relatorio Gerencial Mensal;

III - Custédia Qualificada: Analisar a situagdo atual em relagdo a custdédia dos TPF adquiridos pelo
IPERON e discutir possiveis melhorias;

IV - Medidas de Risco: Discutir a metodologia de calculo das métricas de risco da carteira, conforme
apresentado no Relatorio Gerencial Mensal;

V - Origens dos Resgates: Explorar o novo servico da SMI, que consiste em um relatoério contendo a
evolucao historica dos investimentos relativos ao FUNPRERO e ao FUNPRECAP desde o inicio das
aplicacoes.

6. Credenciamento das instituicoes administradoras e gestoras de fundos de investimentos (Sei n°:
0016.000700/2024-19; 0016.000399/2024-35; 0016.000421/2024-47; 0016.000282/2024-51;
0016.001652/2023-97 e 0016.005284/2023-56);

Deliberacio: Fica deliberada, por unanimidade, a aprovacdo do credenciamento e/ou renovagdo das
institui¢des financeiras, cuja lista (id. 0046860293) seguira em anexo.

Visando aperfeicoar o processo de credenciamento de instituicdes financeiras junto ao IPERON, o
colegiado CIPERON e COINVEST analisard a necessidade de realizar ajustes no TERMO DE
CREDENCIAMENTO e na Politica de Investimento do IPERON do ano de 2024, visando atender
plenamente o objeto do procedimento de credenciamento. Além disso, fica consignado que os
apontamentos serdo encaminhados diretamente a consultoria durante a visita técnica que ocorrera na
primeira semana do més de margo. Com relagdo as institui¢gdes que atualmente apresentam produtos de
investimento que nao atendam algum critério da PI IPERON 2024, serdao informadas sobre o nao
atendimento dos critérios; quando estes forem sanados, o credenciamento serd objeto de andlise por esse
colegiado.

7. Outros assuntos:



Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, o resgate total Itai FIC FIA Momento 30 II, CNPJ
42.318.981/0001-60; Itat FIC FIA Dunamis, CNPJ 24.571.992/0001-75 E Itat FIC FIA Dunamis
Institucional, CNPJ 36.347.815/0001-99, a liquidez desses fundos serda em d+23 e serdo depositados em
conta corrente do Iperon, no proprio Itat, devendo ser aplicado em CDI de liquidez diaria até que se
decida sobre o destino dos recursos.

Fica consignado ainda, ap6s ampla discussao e andlise entre COINVEST; SMI e CIPERON, que devera
ser elaborado relatorio para que embase a saida dos fundos acima citados.

Fica deliberado, por unanimidade, que os valores resultado da liquidagdo, entrardo em pauta de reunido,
apos liquidacdo, para deliberacao de alocacao/aplicacdo dos recursos.

Estudos ¢ anexos (id. 0046860595).

O Presidente agradeceu a participagdo de todos e encerrou a reunido as 17h50min (dezessete horas e
cinquenta minutos), da qual eu, Petterson Lanyne Vaz, Secretario dos Orgdos Colegiados - Iperon, lavrei
a presente Ata, que sera assinada eletronicamente pelo Presidente e membros presentes nesta reunido.

Raiclin Lima da Silva
Presidente

Adailton Silva Lima
Vice-Presidente

Alexandro Pinheiro Almeida
Membro

Dyego Machado
Membro

Lucas Curcio Vieira
Membro
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Documento assinado eletronicamente por Alexandro Pinheiro Almeida, Usuario Externo, em
15/03/2024, as 12:23, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por Lucas Curcio Vieira, Usuario Externo, em 15/03/2024, as
14:40, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n° 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Dyego Machado, Usuirio Externo, em 15/03/2024, as
14:49, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Adailton Silva Lima, Conselheiro(a), em 27/03/2024, as
10:20, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 27/03/2024, as
10:23, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput ¢ seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n° 21.794, de 5 Abril de 2017.



http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf
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http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf
http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf

eil Documento assinado eletronicamente por PETTERSON LANYNE COELHO ALEXANDRE VAZ ,
_ﬂ'mm; inl’ Assessor(a), em 27/03/2024, as 10:25, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo
eletrénica 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

. A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEI, informando o codigo
verificador 0046857940 ¢ o codigo CRC E2B7E42E.

Referéncia: Caso responda este(a) Ata, indicar expressamente o Processo n® 0016.000276/2024-02 SEI n° 0046857940
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DE: IPERON-CIPERON

PARA: IPERON-COFIS

PROCESSO N°: 0016.000278/2024-93

ASSUNTO: PARECER DE GESTAO DE INVESTIMENTOS JANEIRO/24

Encaminhamos o Parecer de Gestio da Politica de Investimentos do Iperon, referente a0 més de janeiro de 2024, de acordo com o deliberado e aprovado na
2* Reunido Ordinaria do Ciperon, do dia 27 de fevereiro de 2024.

PARECER DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em atendimento ao previsto no Manual do Pro-gestdo RPPS, quanto ao parecer mensal do Comité de Investimentos, seguido de aprovagdo pelo Conselho
Fiscal, este parecer trata da manifestagdo mensal do colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolugdo CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021 e referente ao
acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades de operagdo realizadas ¢ da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de Investimentos a
Politica de Investimentos. Este.

A Resolugdo Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 1°, Inciso IV, reza que os RPPS devem realizar o prévio
credenciamento, o0 acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento, ¢ das demais instituicdes escolhidas para receberem as
aplicagdes. Os incisos IV e VI do Art. 4° definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos, ¢ definir metodologia e os critérios a serem adotados
para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento.

1. Credenciamento das Instituicdes.

Verificar se as instituigdes que recebem aplicagdes financeiras do Regime Proprio estdo previamente credenciadas, bem como se o administrador e o gestor
estdo na lista exaustiva divulgada pela Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Status
1 Todas as Instituicbes que possuem recursos do RPPS estdo credenciadas? | SIM
2.Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? 5IM

Observagdes quanto ao ndo cumprimento de algum
Qual ltem ndo foi cumprido? | Todos os itens estdo de acordo com a |
Qual a Justificativa? N3o ha desenquadramento

Quais as acbes para que este | Ndo se aplica.

item seja cumprida?

2. Execuciio da Politica de Investimentos.

A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execu¢do do plano de investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Ela é
disciplinada pela Resolugdo CMN 4.963 de 25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos
e definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento. Abaixo, segue a verificagdo
dos quesitos para cumprimento da execugdo da Politica de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relagao a resolugdo 4.963/2021 e a PI 2024:

Requisitos da Politica de Investimentos Status
21 Enquadramento Resolucdo CMN 4.693/21 5IM
Limites por classe de ativos

2.1.1 S5egmento Renda Fixa SIM
2.1.2 Segmento Renda Varidvel 5IM
2.1.3 Segmento Estruturados 5IM
2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SIM
2.2 Rentabilidade da carteira em relagio a meta SIM
atuarial

2.3 Limites de Risco da Politica de Investimentos

2.3.1 Indicadores de Risco (Yol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test SIM
2.4 Indicadeor de Liguidez da Carteira 5ImM

Observagbes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:
Qual Item nao foi cumprido?

Qual a Justificativa?

‘Quais as agbes para que este item seja cumprido?

3- ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI 2024:



ENQUADRAMENTO SALDO EM RS % CARTEIRA % LIMITE RESOLU(M

GESTOR CNP) ART. 21 PATRIMONIO SOB GESTADO % PARTICIPACAD

7.1 2,999,687 462,61 61,71 1000
AZ Quest 04.506.394/0001-05 Nio 22.538.419.468,07 021 T i 2560.609.628,05 5268 1000 ¥
Banco). Safra 03.017.677/0001-20  Sim 128.764.844.303,59 004 o T s 1000 v
Bayes Capital Management 36.174.602/0001-02 Nio 257.145.959,50 204 W e & 0,00 1000
BB Gestdo DTVM 30.822.936/0001-69 Sim 1.498.826.267.922,70 003 v 70 - 0.00 50
BRAM 62.375.134/0001-44 Sim 659.218.033.929,02 001 m 580.162.151,93 1212 800 v
BRB DTVM 33.850.686/0001-69 Sim 79.833.977,02 488 ¥ 7.0 589.162.151,93 1202 800 ¥
BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00 Sim 366.881.084.481,79 002 + 7.0, b * 0,00 800 v
BTG Pactual Gestora 09.631.542/0001-37  Ndo 366.881,084.481,79 001 v i ATl 1248 2O
Caixa DTVM 42.040.639/0001-40 Nio 502.158.621.591,82 008 Vv L¥ et a7 =05
Claritas 03.987.891/0001-00 Nio 6.532.257.086,89 121 T i A% 20 :
Constincia Investimentos 10.626.543/0001-72 Nio 2.009.992.811,94 458 ; : : il lon.sz- zz ;22 G
Guepardo Investimentos 07.078.144/0001-00 Nio 4.029.253.360.42 070 Vv ART.7 4210.782.084.87 26,63 1000 ¥
Icatu Vanguarda 68.622.174/0001-20 Nio 44.788.661 485,32 009 i G i S
Itadi Unibanco 60.701.190/0001-04 Sim B78.644.286.373,12 0,00 s : 0,00 o v
Itad Unibanco Asset 40.430.971/0001-96 Nio B78.644.286.373,12 001 v ART.2 514.528.623.49 1059 500 v
Occam Brasil Gestdo 27.916.161/0001-86 Nio 4.857.362.393,67 091 & i i R
Pétria Investimentos 12.461.756/0001-17 Nio 46.172.317.01212 000 3 10.004.587.56 021 0o v
Plural Investimentos 09.630.188/0001-26 Nao 62.241.477.112,32 001 + 5l 27.630.677.32 057 100
Porto Seguro 16.492.391/0001-49  Nio 24.941.266.181,02 002 v | e 37.635.264,88 077 100 v
Reag Gestora 18.606.232/0001.53 Nio 149.726.614.756,34 000 0.1 40.398.945,61 083 150 W
Rio Bravo Investimentos 03.864.607/0001-08 Nio 9.552.783.466,13 001 ¥ 10,10 29.190.059.40 0,60 150
Safra Wealth 01.638.542/0001-57 Sim 128.764.844,303,59 002 Vv 101 - 0,00 150 «
Schroder 92 886.662/0001-29  Nio 25.789.211.723,64 004 Vv ARG 69.589.005,01 143 200 ¥
Somma Investimentos 05.563.299/0001-06 Nio 11.539.906.042 49 049 v ART. 11 28.370.227.40 0,58 200 ¥
Tarpon 35.098.801/0001-16  Nio 6.887.216.535,11 043 v D : e 0 v
Trigono Capital 28.925.400/0001-27  Ndo 3.673.007.651,78 025 v I e e .
Votorantim Asset 03.384.738/0001-98  Sim 767.765.290,52 O v e

4. Distribuicdo da Carteira.

o

o1 I 083%
M Titulos Pablicos 52,68% M Fundos Multimercado 0,83% Vb I 076%
M Fundos de Renda Fixa 21,91% Fundos em Participagdes 0,60%
W Ativos de Renda Fixa 12,03% Fundos Imobilidrios 0,58% 100 I 060%
M Fundos de Renda Varidvel 10,59% [l Contas Correntes 0,00% ;
Investimentos no Exterior 0,77% I
LS a58%
9,1 I 05T%
a1 | 0.21%

5. INDICADORES DE RISCO DA CARTEIRA.

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — Piginas 13/14

4.1 O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolugdo n° 4.963/2021, estabelece em sua Politica de Investimento regras que permitam
identificar, mensurar e controlar os principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos, entre eles: riscos de mercado, de crédito e liquidez. Abaixo apresentamos os
critérios que serdo utilizados para gestdo de riscos da carteira:

5.1 Risco de Mercado

A. Volatilidade Anualizada:

Volatilidade ¢ o nome que se da ao desvio padrdo dos retornos de um ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do
retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.

A.1 Informagdo da Carteira - (SMI):

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,5975% do retorno diario médio dos tltimos 12 meses. Como base para comparagdo,
o IRF-M, que tende a ser menos volatil, apresentou um coeficiente de 2,42% no mesmo periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com
4,16% em 12 meses.

B. Value at Risk - VaR (95%) Informacio da Carteira — Novembro/2023 (SMI):

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-se na média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e
supde que estes seguem uma distribui¢do normal.

Dado o desempenho da Carteira nos tltimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo
sera de 2,6284%. No mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 3,98%, ¢ 0 IMA-B de 6,84%

C. Avaliacio de risco:

A avaliagdo de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes pardmetros, analisando os ultimos 12 meses.



MEDIDA
Volatilidade Anualizada
VaR (95%)

Draw-Down
Beta

Tracking Error
Sharpe
Treynor

Alfa de Jensen

NO MES
1,4003
2,3036

-0,2396
11,8371
0,0882
-22,8374
-0,1702
0.0111

3 MESES
15716
2,5860

-0,2396
10,9727
0,1001
18,8640
0,1702
0,0017

12 MESES
1,5975
26284

04118
8,8809
0,1020

-5,0212

-0,0569

-0,0054

D. Tracking Error:

Mensura o qudo aderente a Carteira ¢ ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os retornos dos ultimos 12 meses, pode-se
afirmar que ha 66% de chance de que o retorno diario da Carteira fique entre 0,1020% e -0,1020% da Meta.

5.2 RISCO DE CREDITO.

A. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito,
preferencialmente, com classificagdo minima (BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

B. Em relag@o aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.
5.2.1 RISCO DE LIQUIDEZ.

Considerando o patriménio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 32,99% até 90 dias; 66,41% superior a 180 dias; os
0,60% restantes possuem regras mais especificas, ou ndo puderam ser medidos na data de publicagéo do relatorio.

5.2.2 STRESS TEST.

A. O Stress Test ¢ comumente utilizado para mensurar como situagdes de estresse no mercado podem vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se
tratar de uma medida de risco ndo estatistica, esse teste ¢ indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como Volatilidade e VaR, por exemplo.

A.1 Informagio da Carteira — (SMI):

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira ¢ em IMA-B, com 57,49% de participagdo. Mesmo com o cendrio de estresse, haveria um ganho de
R$4.540.682,51 nos ativos atrelados a este indice.

No entanto, considerando os demais fatores de risco no cenério, o Instituto perderia R$59.480.561,85, equivalente a uma queda de 1,22% no patrimonio
investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetoria da Volatilidade Mensal Anualizada da Carteira, em comparagdo com dois indices do mercado: o IRF-M, mais
conservador, e 0 IMA-B, que apresenta volatilidade mais elevada.

Devido a relag@o intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos
mais elevados, aumenta-se também a exposi¢ao ao risco. Dai a importancia de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado.

— Carteird e [MA-B e [RF-M

&0

40

fev2d  mar2d  abr23  ma23  jun23  juk23 apedd set2d out2d der?3 jandd

6. Carteira X Indicadores de 2024:

més CARTEIRA META ol IMA-G % META % CDI % IMA-G

Janeiro 0,52 0,98 0,97 047 53 54 m
Fevereiro
Margo
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro

TOTAL

6.1 - RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS).



TiTULOS PUBLICOS NA CURVA RS 26.743.369,19

FUNDOS DE RENDA FIXA RS 7.173.697,18
ATIVOS DE RENDA FIXA (LF) RS 6.531.022,16
FUNDOS DE RENDA VARIAVEL (RS 20.019.402,78)
INVESTIMENTOS NO EXTERIOR RS 1.477.125,06
FUNDOS MULTIMERCADO RS 275.499,66
FUNDOS EM PARTICIPACGES (RS 731.234,99)
FUNDOS IMOBILIARIOS RS 1.525.801,93
TOTAL RS 22.975.877,41

Fonte: SMI —2024.
7. Comentario do Més.

O ano comegou com um mercado mais averso ao risco em comparagdo com o final de 2023. A corregéio nas projegdes da queda de juros nos Estados Unidos
resultou em fuga de capital da bolsa brasileira.

Sobre dados economicos, o Novo Caged mostrou uma retragdo no mercado de trabalho, com a retirada de 430 mil postos de trabalho em dezembro. Todos os
setores registraram queda de empregos e pode estar relacionado aos efeitos da politica monetaria que tende a desacelerar a economia. Ainda assim, a taxa de desocupagio
chegou a 7,4% no trimestre encerrado em dezembro de 2023, segundo a Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD). Um mercado de trabalho aquecido sustenta
a economia via consumo, associado a uma inflagao mais controlada. Contudo, este cendrio incorre em juros contracionistas por mais tempo.

Por fim, industria, servigos e varejo tiveram um avango marginal em novembro. Entretanto, o Banco Central publicou um IBC-Br de novembro abaixo das
expectativas e sinaliza maior probabilidade de que o PIB desacelere no quarto trimestre de 2023. Os juros ainda estdo altos e devem pressionar a atividade econdmica,
principalmente relacionado a formagao bruta de capital fixa.

Em janeiro, o desempenho das agdes globais foram positivas com bons resultados das empresas ligadas a tecnologia, mas os juros futuros abriram com a
postergacdo do inicio da queda dos juros nos Estados Unidos. No mercado local, o Ibovespa teve desempenho negativo e o ddlar valorizou frente as demais moedas.

8. Parecer Geral.
A carteira encontra-se enquadrada em relagdo a Resolugdo CMN 4.963/2021, e aderente quanto a Politica de Investimento vigente.

A estratégia aplicada pelo Comité de Investimento em procurar mais seguranga ¢ menos risco, vem se mostrando adequada no sentido de proteger o
patriménio do fundo em periodo de grande volatilidade, registrando um alinhamento quanto a meta estabelecida, mesmo no més ndo registrando batimento de meta, contudo
no ano registra batimento de meta.

Portanto este comité ¢ favoravel a gestdo dos investimentos no més de Janeiro de 2024 e a adequada execugdo da politica de investimentos de 2024.
9. Encaminhamento ao Conselho Fiscal para ciéncia e manifestacio.

) Este relatorio foi apreciado pelo Comité de Investimentos na 2* Reunido Ordindria, realizada na data 27/02/2024, conforme ATA DA 2° REUNIAO
ORDINARIA DO ANO DE 2024, e encaminhado aos Orgao Colegiados - IPERON, em conformidade o que prevé legislagdo aderente para devidas providéncias.
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CONSULTORIA
DE INVESTIMENTOS

Conjuntura Econémica e Desempenho da Carteira

O ano comegou com um mercado mais averso ao risco com a inflacdo
permanecendo como principal tema mundial. As sequentes correces
para a expectativa de inicio do ciclo de queda dos juros dos Estados
Unidos corrigiram os precos dos titulos norte-americanos de 10 anos
e, consequentemente, resultou na fuga de capital da bolsa brasileira.

Estados Unidos

Os dados econbémicos apresentaram resultados robustos, além de
uma resiliéncia no mercado de trabalho. O indicador de precos teve
uma leitura nociva para as projecoes, pois qualitativamente preocupou
sobre a resisténcia dos precos de Habitacdo e Servicos cairem.
Ademais, a primeira preliminar do PIB variou 3,3% no quarto trimestre
de 2023 e a sensacdo do mercado é a necessidade de a economia
desacelerar mais para a inflacdo direcionar para a meta de 2,0%.
Diante desses fatores, era consenso que o Federal Reserve manteria
sua taxa de juros entre 5,25 e 5,50%.

Zona do Euro

A inflagdo continuou com a tendéncia a meta, mas ainda com o grupo
de Servicos pressionado. O Banco Central Europeu preferiu manter
uma postura de cautela e manter a estratégia de juros inalterados.
Apesar da estabilidade da preliminar do PIB do quarto trimestre,
alguns paises do bloco europeu passam pelo movimento de recessio
técnica, esclarecendo uma fragilidade econémica nos préximos meses.

China

O indice de precos permaneceu no ambiente deflacionario e sinalizou
a continuidade de uma economia menos pujante. A proposta de
recuperacdo econOmica apresentou muita vulnerabilidade com
problemas financeiros no setor imobilidrio, riscos deflacionérios,
demanda local fraca, reducdo da confianca e aumento do
endividamento do governo. Ainda assim, a intervencdo do governo
com estimulos € a Unica ferramenta utilizada para tentar fomentar a
demanda local.

Brasil

O campo fiscal concentrou os ruidos no equilibrio orcamentéario para
2024. A desarmonia entre os poderes Executivo e Legislativo
causavam volatilidade na parte mais longa da curva de juros, uma vez
que poderia existir travas para a agenda econémica de Haddad. Outro
ponto de atencio foram as maiores evidéncias de que o governo nao
conseguiria arrecadar a quantidade de receita proposta no Orcamento
e precisaria contingenciar gastos, dado que o IPCA projetado ficou
acima da inflacao oficial de 2023 divulgado pelo IBGE. Assim, a meta
de déficit zero, proposta no novo arcabouco, ficou comprometida e
reforcou a visdo de mercado sobre a indisciplina fiscal.

SMI

DISCLAIMER

Do lado monetario, o Comité de Politica Monetaria (Copom) reduziu a
Selic para 11,25% e manteve a estratégia de reduzir a taxa de juros
em 0,50 ponto percentual nas proximas reunides, levando em
consideracao a dinamica inflacionaria atual.

Em janeiro, o desempenho das acdes globais foram positivas com
bons resultados das empresas ligadas a tecnologia, mas os juros
futuros abriram com a postergacdo do inicio da queda dos juros nos
Estados Unidos. No mercado local, o Ibovespa teve desempenho
negativo e o ddlar valorizou frente as demais moedas.

Desempenho da Carteira

Diante do cenario econémico, o portfélio do IPERON apresentou
rentabilidade positiva de 0,52% no més diante de uma meta de 0,98%.
Em valores monetérios, o Instituto acumulou cerca de R$ 23 milhdes.
Segue abaixo as consideragdes da estrutura da carteira;

® A composicdo de titulos publicos marcados na curva foi essencial
como contraparte da abertura da curva de juros que penalizou a
rentabilidade dos benchmarks de renda fixa, devido aos riscos
fiscais e a correlagio com os juros dos Estados Unidos. Os
benchmarks mais prejudicados foram o IMA-B e o IMA-B 5 +,
composto por titulos de maior prazo, afetados pela abertura na
parte mais longa da curva de juros;

A rentabilidade do CDI no més foi capaz de atingir 99% da meta,
uma vez que o resultado do INPC ficou acima das expectativas;

Renda variavel foi bastante penalizada pela realizacdo de lucro,
apos resultado expressivo nos dois ultimos meses de 2023, mas
também pela aversao ao risco, dado o contexto do ciclo de queda
dos juros dos Estados Unidos;

Investimento no exterior foi beneficiado pelas melhores
perspectivas das Big Techs americanas, principalmente a Nvidia.

Por fim, destaca-se que o portfélio esta enquadrado de acordo com os
limites estabelecidos pela Resolucdo CMN 4.963 e pela politica de
investimentos vigente.

Esta analise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida por este a qualquer pessoa
ou instituicdo sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos. Este material ndo deve ser considerado como recomendagao de investimento nem deve servir
como Unica base para tomada de decisdes de investimento. As informagdes contidas neste arquivo tém carater meramente informativo e nao constituem qualquer tipo de

aconselhamento de investimento ou oferta para aquisi¢do de valores mobiliarios. LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR, com especial atencao para
as clausulas relativas ao objetivo e a politica de investimento do fundo de investimento, bem como as disposi¢cdes do prospecto que tratam dos fatores de risco a que este esta

exposto. A rentabilidade obtida nq passado ngo representa garantia de ri ili futura, E recom
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InstituicGes
BEM DTVM
BB Gestdo DTVM
Votorantim Asset

Singulare

Banco Bradesco

BRB DTVM

BTG Pactual SF DTVM
Caixa Econ6mica Federal
Santander Caceis

Itat Unibanco

Banco BTG Pactual
Intrag DTVM

Reag Distribuidora

J. Safra Servigos
Daycoval Banco

Inter DTVM

BANCO BNP PARIBAS BRASILS.A

AZ Quest

BB Gestdo DTVM
Votorantim Asset

Rio Bravo Investimentos
Singulare

BRAM

BRB DTVM

BTG Pactual Gestora
BTG Pactual AM DTVM
Caixa DTVM

Claritas

Constancia Investimentos
Icatu Vanguarda

Itat Unibanco Asset
Itad Unibanco

Banco BTG Pactual
Occam Brasil Gestdo
Plural Investimentos
Porto Seguro

Reag Gestora

Banco J. Safra

Schroder

Somma Investimentos
Tarpon

Kinea Private Equity
Guepardo Investimentos
Itad DTVM

Alaska Investimentos
Inter Asset

Vinci Capital

Patria Investimentos
SulAmérica Investimentos
BC Gestdo de Recursos

Mongeral Aegon Investimentos

BEM DTVM

Banco do Brasil
Votorantim Asset
Socopa

Banco Bradesco

BRB DTVM

Banco BTG Pactual
BTG Pactual DTVM
BTG Pactual Gestora
Caixa Economica Federal
BNP Paribas Banco
Banco Citibank

Itat Unibanco
Renascenga DTVM
Genial Investimentos
Porto PAR DTVM
Monetar Distribuidora
Banco Safra

XP Investimentos
Daycoval Banco

BGC Liquidez
Daycoval Banco
Genial Investimentos

Dolar Bills
Performer
Grid AAI
VETHOR

CNPJ
00.066.670/0001-00
30.822.936/0001-69
03.384.738/0001-98

62.285.390/0001-40
60.746.948/0001-12
33.850.686/0001-69
59.281.253/0001-23
00.360.305/0001-04
62.318.407/0001-19
60.701.190/0001-04
30.306.294/0001-45
62.418.140/0001-31
34.829.992/0001-86
06.947.853/0001-11
62.232.889/0001-90
18.945.670/0001-46
01.522.368/0001-82

04.506.394/0001-05
30.822.936/0001-69
03.384.738/0001-98
03.864.607/0001-08
62.285.390/0001-40
62.375.134/0001-44
33.850.686/0001-69
09.631.542/0001-37
29.650.082/0001-00
42.040.639/0001-40
03.987.891/0001-00
10.626.543/0001-72
68.622.174/0001-20
40.430.971/0001-96
60.701.190/0001-04
30.306.294/0001-45
27.916.161/0001-86
09.630.188/0001-26
16.492.391/0001-49
18.606.232/0001-53
03.017.677/0001-20
92.886.662/0001-29
05.563.299/0001-06
35.098.801/0001-16
04.661.817/0001-61
07.078.144/0001-00
33.311.713/0001-25
11.752.203/0001-50
5.585.083/0001-41

11.079.478/0001-75
12.461.756/0001-17
21.813.291/0001-07
08.752.088/0001-00
16.500.294/0001-50

00.066.670/0001-00
00.000.000/0001-91
03.384.738/0001-98
62.285.390/0001-40
60.746.948/0001-12
33.850.686/0001-69
30.306.294/0001-45
59.281.253/0001-23
09.631.542/0001-37
00.360.305/0001-04
01.522.368/0001-82
33.479.023/0001-80
60.701.190/0001-04
62.287.735/0001-03
27.652.684/0001-62
40.303.299/0001-78
12.063.256/0001-27
58.160.789/0001-28
02.332.886/0001-04
62.232.889/0001-90

33.862.244/0001-32
62.232.889/0001-90
27.652.684/0001-62

35.796.942/0001-02
10.819.611/0001-10
17.203.539/0001-40
11.789.756.0001-88

Classe

Administrador

Administrador
Administrador

Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador
Administrador

Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores
Gestores

Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor
Distribuidor

Custodiante
Custodiante
Custodiante

Agente Autondmo
Agente Autonémo
Agente Autondmo
Agente Autonémo
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