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ATA DA 12 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2024

Aos 23 (vinte e trés) dias do més de janeiro de 2024 (dois mil e vinte quarta), as 14h30min. (quatorze
horas e trinta minutos), ocorreu de forma hibrida na Sala de Reunido do Instituto de Previdéncia dos
Servidores Publicos do Estado de Rondonia - IPERON, Autarquia Previdencidria, situada na Avenida Sete
de Setembro, 2557 — Bairro Nossa Senhora das Gragas, nesta capital, a 1* (primeira) Reunido Ordinaria
do Comité de Investimentos do Iperon de 2024.

Participaram da reunido, conforme lista de presenga assinada eletronicamente no sistema SEI, o Presidente
Raiclin Lima da Silva € os Membros:

Vice-Presidente - Adailton Silva Lima;
Membro - Lucas Curcio Vieira;
Membro - Alexandro Pinheiro Almeida.

Membro - Dyego Machado.
Também, estiveram presentes:

Coordenador de Investimentos do Iperon - Felipe Ataide de Albuquerque;
Assessor da Cooinvest - Antonio José Alves da Silva;
Assessor da Cooinvest - Almério Rodrigues de Brito;

Assessor da Cooinvest - Arthur Diego dos Santos de Oliveira.

Verificado o quérum pela Secretaria dos Orgdos Colegiados, o Presidente Raiclin Lima agradeceu a
presenca de todos, dando as boas-vindas e declarou iniciada a 1* Reunido Ordiniaria do Comité de
Investimentos do Iperon.

Em seguida, passou para o primeiro item da pauta:

1. Andlise e deliberacdo sobre o Parecer mensal do relatorio de gestdo de investimentos do més de
novembro de 2023;

Deliberacao: Fica deliberado e aprovado, por unanimidade, o Relatorio de Gestao de Investimentos do
més de novembro de 2023 id. 0045762821, o qual devera ser encaminhado ao Conselho Fiscal para
analise e deliberagao e, posteriormente, ao Conselho Administrativo para conhecimento.



2. Andlise e deliberagdo sobre o Parecer mensal do relatério de gestdo de investimentos do més de
dezembro de 2023;

Deliberacao: Fica deliberado e aprovado, por unanimidade, o Relatorio de Gestao de Investimentos do
més de dezembro de 2023 id. 0045762899, o qual deveré ser encaminhado ao Conselho Fiscal para andlise
e deliberagdo e, posteriormente, ao Conselho Administrativo para conhecimento.

3 . Apresentacdo dos Dados atualizados dos fluxos de caixa de novembro de 2023 e respectivas
movimentagdes;

Foi fornecido a este Comité, pela Coordenadoria de Investimento, ciéncia dos dados atualizados
referentes aos fluxos de caixa de novembro de 2023 e suas respectivas movimentagdes, conforme
despacho de id. 0045646508, dentro do Processo Sei n. 0016.000492/2024-40.

4 . Apresentacdo dos Dados atualizados dos fluxos de caixa de dezembro de 2023 e respectivas
movimentagdes;

Foi fornecido a este Comité, pela Coordenadoria de Investimento, ciéncia dos dados atualizados
referentes aos fluxos de caixa de dezembro de 2023 e suas respectivas movimentagdes, conforme
despacho de id. 0045646508, dentro do Processo Sei n. 0016.000492/2024-40.

5. Fluxo de Caixa anual 2023 (Sintético e Analitico): Taxa de administragdo para custeio das
despesas IPERON e Apostes Previdenciarios 2023;

Foi fornecido a este Comité, pela Coordenadoria de Investimento, ciéncia dos dados atualizados
referentes aos fluxos de caixa de 2023 e suas respectivas movimentagdes, bem como informagdes quanto
a Taxa de administragao para custeio das despesas IPERON e Apostes Previdenciarios 2023,
conforme despacho de id. 0045646508, dentro do Processo Sei n. 0016.000492/2024-40.

6. Fundos:

6.1 BTG Pactual Explorer institucional (Analise de Fundo);

6.2 Inter Corporate (Analise de Fundo);

6.3 Safra FIC Extra Bancos Crédito Privado RF (Analise de Fundo):

Deliberacao: Fica deliberada e aprovada, por unanimidade, a realizacdo de novos estudos
(fundos de crédito privado), bem como a verificagdo e, se necessario, a solicitacdo do
credenciamento dos fundos. Apds, disponibilizado aos membros o material (fundos crédito
privado), atualizado, para deliberagdo em reuniao futura do CIPERON.

7. Processo SEI n°0016.004973/2023-43: “obtencdo e manutencio de certificacao institucional
no ambito do Programa de Certificagcdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios -
Pro-Gestao RPPS, instituido pela Portaria MPS n°® 185, de 14 de maio de 2015...”;

Deliberacao: Fica deliberado e aprovado, por unanimidade, o encaminhamento de
expediente ao Conselho de Administracdo, com auxilio da Coordenadoria de Investimento,
informando que este comité é favoravel ao ressarcimento de valores em razao das certificagdes
profissionais obtidas.

8. Plano de anual trabalho CIPERON 2024;

Deliberacao: Fica deliberado e aprovado, por unanimidade, o Plano de anual trabalho
CIPERON 2024 (id. 0045764841).



9. Analise cenario macroecondmico;

Objetivando manter o conhecimento atualizado e avaliacdo da conjuntura econdmica e do desempenho da
carteira de investimentos. O CIPERON e COINVEST, disponibiliza a todos um momento para ampla
discussdo sobre o item. Oportunizando um alinhamento quanto as pesrpectivas de cenario
macroecondomico.

10. Outros assuntos:

Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, o encaminhamento para agendamento de
reunido com a maior brevidade possivel junto ao Banco do Brasil. Deverao estar presentes este
Comité, a COOINVESTE e a consultoria SMI, a fim de esclarecer divergéncias encontradas nos
extratos de NTNB custodiadas no Banco do Brasil. Tal esclarecimento € necessario para uma
posterior tomada de decisao por parte deste Comité, referente a gestdo da custddia.

O Presidente agradeceu a participagcédo de todos e encerrou a reunido as 17h50min (dezessete
horas e cinquenta minutos), da qual eu, Petterson Lanyne Vaz, Secretario dos Orgéos
Colegiados - Iperon, lavrei a presente Ata, que sera assinada eletronicamente pelo Presidente e
membros presentes nesta reunido.

Raiclin Lima da Silva
Presidente

Adailton Silva Lima
Vice-Presidente

Alexandro Pinheiro Almeida
Membro

Dyego Machado
Membro

Lucas Curcio Vieira
Membro
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Documento assinado eletronicamente por Alexandro Pinheiro Almeida, Usuirio Externo, em
06/02/2024, as 14:58, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1°e 2° do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Dyego Machado, Usuario Externo, em 06/02/2024, as
15:47, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput ¢ seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n° 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por Lucas Circio Vieira, Usuario Externo, em 07/02/2024, as
09:32, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.



http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf
http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf
http://www.diof.ro.gov.br/data/uploads/2017/04/Doe-05_04_2017.pdf

Documento assinado eletronicamente por ADAILTON SILVA LIMA , Usuario Externo, em
15/02/2024, as 10:44, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1° e 2° do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 15/02/2024, as
10:54, conforme horério oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por PETTERSON LANYNE COELHO ALEXANDRE VAZ ,
Assessor(a), em 15/02/2024, as 10:55, conforme horéario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo
18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

i@t A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEI, informando o codigo
verificador 0045663772 ¢ o cddigo CRC 2C97254A.

Referéncia: Caso responda este(a) Ata, indicar expressamente o Processo n® 0016.000276/2024-02 SEI n° 0045663772
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ASSUNTO: PARECER DE GESTAO DE INVESTIMENTOS NOVEMBRO/23

Encaminhamos o Parecer de Gestao da Politica de Investimentos do Iperon, referente ao
més de novembro de 2023, de acordo com o deliberado e aprovado na 1* Reunido Ordinaria do Ciperon, do
dia 23 de janeiro de 2023.

Em atendimento ao previsto no Manual do Pro-gestao RPPS, quanto ao parecer mensal do
Comité de Investimentos, seguido de aprovacdo pelo Conselho Fiscal, este parecer trata da manifestagao
mensal do colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolucdo CMN 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e referente a0 acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operagdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de Investimentos a Politica de
Investimentos.

A Resolucao Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art.
1°, Inciso IV, reza que os RPPS devem realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a
avaliacdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento, ¢ das demais instituicdes
escolhidas para receberem as aplicagdes. Os incisos IV e VI do Art. 4° definem que o RPPS devera
monitorar os limites por classe de ativos, ¢ definir metodologia e os critérios a serem adotados para
analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle € monitoramento.

1. Credenciamento das Instituicoes.

Verificar se as instituigdes que recebem aplicagdes financeiras do Regime Proprio estdo
previamente credenciadas, bem como se o administrador e o gestor estdo na lista exaustiva divulgada pela
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Requisito Status
1.Todas as Instituicbes que possuem recursos do RPPS estdo credenciadas? | SIM

2.Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? SIM

Observacoes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:
Qual Item ndo foi cumpride? | Todos os itens estdo de acordo com a legislagdo.
Qual a Justificativa? Mio ha desenguadramento
Quais as agbes para gue este | Mo se aplica.
item seja cumprido?

2. Execucio da Politica de Investimentos.



A Politica de Investimentos ¢ o documento que disciplina toda a execug¢ao do plano de
investimentos do Regime Proprio de Previdéncia Social. Ela ¢ disciplinada pela Resolugdo CMN 4.963 de
25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o RPPS devera monitorar os
limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento. Abaixo, segue a verificacdo dos
quesitos para cumprimento da execucao da Politica de Investimentos e tabelas referentes ao
enquadramento em relagdo a resolucdo 4.963/2021 e a PI 2023:

Requisitos da Politica de Investimentos Status
2.1 Enguadramento Resolucdo CMN 4.693/21 SiM
Limites por classe de ativos

2.1.1 Segmento Renda Fixa SIM
2.1.2 Segmento Renda Variavel SIM
2.1.3 Segmento Estruturados SiM
2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SiM
2.2 Rentabilidade da carteira em relagdo a meta SiM
atuarial

2.3 Limites de Risco da Politica de Investimentos

2.3.1 Indicadores de Risco Vol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test SimM
2.4 Indicador de Liguidez da Carteira SIM

Observagbes quanto ao ndae cumprimente de algum requisito:
Qual tem ndo foi cumprido?

Qual a Justificativa?

Quais as agbes para que este item seja cumprido?

3- ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI 2023:
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4. Distribui¢ao da Carteira.
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W Titulos Pdblicos 53,09% M Fundos Multimercado 0,B4%

B Fundos de Renda Fixa 21,34% Fundos em Parnticipagbes 0,62%

W Ativos de Renda Fixa 12,13% Fundos Imobilidrios 0,55%

W Fundos de Renda Variavel 10,65% [l Contas Correntes 0,00%
Investimentos no Exterior 0,74%

-

o1 I 0,84%
.¥v. b 0,7

10.m 0,62%

n 0,55%
9,1 0,58%
2.m | o20%

5. INDICADORES DE RISCO DA CARTEIRA.

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — Piginas 16/17

4.1 O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolu¢ao n° 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimento regras que permitam identificar, mensurar ¢ controlar os
principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos, entre eles: riscos de mercado, de crédito e
liquidez. Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizados para gestdo de riscos da carteira:

5.1 Risco de Mercado

A. Volatilidade Anualizada:

Volatilidade ¢ o nome que se d4 ao desvio padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a
volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim
sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais

de seu valor médio.



A.1 Informacao da Carteira - (SMI):

Estima-se que os retornos diarios da Carteira, em média, se afastam em 1,7651% do retorno
diario médio dos ultimos 12 meses. Como base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 2,80% no mesmo periodo. J& o IMA-B, que habitualmente manifesta alta
volatilidade, ficou com 4,62% em 12 meses.

B. Value at Risk - VaR (95%) Informac¢ao da Carteira — Novembro/2023 (SMI):

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu calculo baseia-
se na média e no desvio padrao dos retornos didrios da Carteira, e supde que estes seguem uma
distribuicdo normal. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de
confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de 2,9040%. No
mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 4,61%, e o IMA-B de 7,60%.

C. Tracking Error:

Mensura o quio aderente a Carteira ¢ ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela
Meta do Instituto. Vistos os retornos dos tltimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de chance de que
o retorno diario da Carteira fique entre 0,1129% e -0,1129% da Meta.

D. Controle de risco:

O Controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes
parametros, analisando os tltimos 12 meses.

MECHDA NO MEsS 3 MESES 12 MESES
vialatlidade Anualizada 1, 6466 18743 1.7651
Val |95%) F. e 30837 2800
Draw-Dioeam 01523 04118 L7113
Beta 11,4463 11,5851 89503
Tracking Erree 019037 01181 Q119
Sharpe 44, 5877 40018 G408
Tresnis 04068 00405 007599
affa de jensen 00164 0,01 B0 00Ty

5.2 RISCO DE CREDITO.

A. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos
emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente, com classificagdo minima
(BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

B. Em relagdo aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com
classificagdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

5.2.1 RISCO DE LIQUIDEZ.

Considerando o patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte
maneira: 31,16% até 90 dias; 68,21% superior a 180 dias; os 0,63% restantes possuem regras mais
especificas, ou ndo puderam ser medidos na data de publicacdo desse relatorio.

5.2.2 STRESS TEST.

A. O Stress Test ¢ comumente utilizado para mensurar como situagdes de estresse no
mercado podem vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de risco ndo
estatistica, esse teste ¢ indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como
Volatilidade e VaR, por exemplo.

A.1 Informacao da Carteira — (SMI):

No més atual, a maior exposi¢do da Carteira ¢ em IMA-B, com 58,29% de participacao.
Mesmo com o cenario de estresse, haveria um ganho de R$4.293.537,03 nos ativos atrelados a este indice.
No entanto, considerando os demais fatores de risco no cenario, o Instituto perderia R$59.696.723,29,
equivalente a uma queda de 1,26% no patrimdnio investido. J& o grafico abaixo ilustra a trajetoria da



Volatilidade Mensal Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois indices do mercado: o IRF-M, mais
conservador, e 0 IMA-B, que apresenta volatilidade mais elevada. Devido a relagdo intrinseca entre o risco
e o retorno dos ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de
retornos mais elevados, aumenta-se também a exposicdo ao risco. Dai a importancia de se manter uma
Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado.

—— Carteira —— [MA-B —— [RF-M %0
60
40

— T —— 7 .

oo

dez-E2 jamd3 fow-23 mar-23 abr23 mai-33 i jul-Es ago-13 sot-33 out-3 now-F3
felatbrio IFERDN - NOVEMEBRO - 2023

6. Carteira X Indicadores de 2023:

14,81

Carteira Meta INPC IPCA O IRE-M IMA-B IMA Geral
Relatdrio IPERON - NOVEMBRO - 2023

6.1 - RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS).



ATIVOS 12 SETEMEBRO OUTUBRO
SEMESTRE

TITULOS 94.418.201 16.434.019 18.078.550,24 17.875.591,10 175.475.590,00
PUBLICOS NA
CURVA

FUNDOS DE 102.070.363 4.845.154 5.620.555,42 13.024.934,10 146.923.905,73
RENDA FIXA

ATIVOS DE RENDA [ i kil B0 § 5.074.967 5.434.912,59 5.065.720,40 61.587.797,35
FIXA (LF)

FUNDOS DE 24 956.952 1.890.062 (21.178.954,33) 48.643.874,83  44.901.762,97
RENDA VARIAVEL

INVESTIMENTOS 3322274 (1.183.294) (697.166,90) 2.310.154,35 5.263.604,96

NO EXTERIOR

FUNDOS 2046280 344.317 307.984,01 328.704,96 3.812.511,84
MULTIMERCADO

FUNDOS EM 1998275 (142.012) (154.563,46) (142.484,62) 1.271.671,40
PARTICIPACOES

FUNDOS 2.328.057 296.201 (8.654,81) 29.849,20 3.034.689,07
IMOBILIARIOS

TOTAL 271.150.925 27.550.417 7.412.662,76 87.256.344,32 442.271.533,82

Fonte: SMI — 2023.

7. Comentario do Més.

No més de novembro a dindmica dos investimentos esteve muito relacionada aos
acontecimentos recentes nos Estados Unidos e aos desdobramentos do conflito entre Hamas e Israel, que,
por sua vez, diminuiu os riscos altistas sobre o prego do petrdleo devido a expectativa de um isolamento
do conflito naquela regido. Ja os dados de atividade economica dos Estados Unidos apontam para uma
tendéncia de desaceleracdo, com o mercado de trabalho sugerindo o inicio do processo de arrefecimento
com o relatério Payroll, que mostrou a criagdo de 150 mil empregos em outubro com a taxa de
desemprego subindo para 3,9%, corroborando para a redugdo da pressdo salarial e consequentemente na
queda da inflacdo americana. Apesar o PIB ter apresentado um crescimento robusto, o Livro Bege mostrou
que havera uma desaceleracdo do ritmo nos proximos meses. A agéncia Moody’s também alterou
novamente a nota de crédito dos EUA, de AAA estdvel para negativa, uma vez que se projeta a
permanéncia dos riscos por parte do governo.

J& na zona do Euro, a ata da reunido do Banco Central Europeu (BCE) evidenciou que ha
um progresso no processo de desinflagdo, mas ainda existem questdes que mantém a pressao inflaciondria.
No entanto, ja € possivel observar os efeitos acumulados do aperto monetario e projetar um inicio de ciclo
de queda desses juros para o préximo ano.

Na China, o ritmo enfraquecido permanece nos setores da industria e dos servigos. O CPI
chinés entrou no ambiente deflacionario novamente e sinaliza maior possibilidade de enfraquecimento,
enquanto a deflagdo aprofundou para os produtores. Até mesmo o nucleo de inflagdo mostrou uma queda
acentuada e indica a necessidade de mais empenho do governo em fomentar sua economia.

No Brasil, até setembro, o déficit do setor publico acumula R$ 102 bilhdes em 12 meses ou
1% do PIB. No campo monetdrio, o presidente do Banco central Roberto Campos Neto, reiterou que o
ritmo de queda da Selic em 0,50 ponto percentual ¢ adequado para as duas proximas reunides.

Depois de varios meses de relativa volatilidade nos mercados, o més de novembro fechou
com forte alta nos ativos de risco no Brasil. Apesar de noticias marginalmente negativas na parte
macroecondmica, os ativos locais foram positivamente influenciados pelos dados dos Estados Unidos com
a maior possibilidade de um pouso suave, cenario em que o Fed conseguird promover uma desinflagao
sem grandes custos para a economia. O Ibovespa teve uma forte alta e ja ultrapassou o CDI no ano, assim
como a maioria dos indices de juros (prefixados e indexados a inflagdo), representados pelos Indices
ANBIMA.

A carteira encontra-se enquadrada em relacdo a Resolucdo CMN 4.963/2021, e aderente



quanto a Politica de Investimento vigente.

Observa-se uma elevada rentabilidade acumulada no segmento renda varidvel no més de
novembro em cerca de 10% da rentabilidade total no ano devido aos aportes realizados neste seguimento
em janelas favoraveis no decorrer do ano de 2023 e a recuperacdo do mercado de acdes no més de
novembro. A estratégia aplicada pelo Comité de Investimento em procurar mais seguranga e mitigagao de
riscos vem se mostrando adequada no sentido de proteger o patrimonio do fundo em periodo de grande
volatilidade, registrando um alinhamento quanto a meta estabelecida, que no més de novembro mostrou o
atingimento de 3,6x para o més e 1,34x para o ano até o més.

Portanto este comité ¢ favoravel a gestdo dos investimentos no més de NOVEMBRO de
2023 e a adequada execucao da politica de investimentos de 2023.

8. Encaminhamento ao Conselho Fiscal para ciéncia e manifestacio.

Este relatério foi apreciado pelo Comité de Investimentos na 1* Reunido Ordinaria,
realizada na data 23/01/2024, conforme ATA DA 1* REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2024 , ¢
encaminhado aos Orgdo Colegiados - IPERON, em conformidade o que prevé legislacio aderente para
devidas providéncias.

COMITE DE INVESTIMENTOS

—
eil Documento assinado eletronicamente por Alexandro Pinheiro Almeida, Usuario Externo, em
2C e L‘ﬁ 24/01/2024, as 10:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§

assinatura

| eletrénica 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

—
eil Documento assinado eletronicamente por Lucas Curcio Vieira, Usuario Externo, em 24/01/2024, as
Sl L‘ﬁ 10:59, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do

assinatura

| eletrénica Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por Dyego Machado, Usuario Externo, em 24/01/2024, as 11:08,

—
il
ﬂﬁ!& L‘ﬁ conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n°

| eletrénica 21.794, de 5 Abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por Adailton Silva Lima, Gerente, em 24/01/2024, as 11:42,

—
il
ﬂs!!: L‘ﬁ conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n°

| eletronica 21.794, de 5 Abril de 2017.

—r—y
eil Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 24/01/2024, as
ﬁinm; L‘ﬁ 13:40, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
| eletronica Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

“ A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEI, informando o codigo
verificador 0045409792 e o codigo CRC BDFF2B92.

Referéncia: Caso responda este Parecer, indicar expressamente o Processo n® 0016.001041/2023-49 SEI n° 0045409792
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Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Rondodnia - IPERON
Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Rondonia
- IPERON-CIPERON

Parecer n° 4/2024/IPERON-CIPERON

DE: IPERON-CIPERON

PARA: IPERON-COFIS

PROCESSO N°®: 0016.001041/2023-49

ASSUNTO: PARECER DE GESTAO DE INVESTIMENTOS DEZEMBRO/23

Encaminhamos o Parecer de Gestdo da Politica de Investimentos do Iperon, referente ao
més de dezembro de 2023, de acordo com o deliberado e aprovado na 1* Reunido Ordinaria do Ciperon, do
dia 23 de janeiro de 2024.

Em atendimento ao previsto no Manual do Pro-gestio RPPS, quanto ao parecer mensal do
Comité de Investimentos, seguido de aprovagao pelo Conselho Fiscal, este parecer trata da manifestagao
mensal do colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolugdo CMN 4.963 de 25 de
novembro de 2021 e referente ao acompanhamento da rentabilidade e dos riscos das diversas modalidades
de operacgdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e processos decisorios de Investimentos a Politica de
Investimentos.

PARECER DE EXECUGAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Resolugao Conselho Monetario Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art.
1°, Inciso IV, reza que os RPPS devem realizar o prévio credenciamento, 0 acompanhamento e a
avaliacio do gestor e do administrador dos fundos de investimento, ¢ das demais instituigdes
escolhidas para receberem as aplicagdes. Os incisos IV e VI do Art. 4° definem que o RPPS devera
monitorar os limites por classe de ativos, e definir metodologia e os critérios a serem adotados para
analise prévia dos riscos dos investimentos, bem como seu controle ¢ monitoramento.

1. Credenciamento das Instituicoes.

Verificar se as institui¢des que recebem aplicagdes financeiras do Regime Proprio estdo
previamente credenciadas, bem como se o administrador e o gestor estdo na lista exaustiva divulgada pela
Subsecretaria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.



Requisito Status
1.Todas as Instituicdes que possuemn recursos do RPPS estdo credenciadas? | SIM
2 Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? SIn

Observacoes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:

Qual Item ndo foi cumprido?

Todos os itens estdo de acordo com a legislagdo.

Qual a Justificativa?

Mdo ha desenguadramento

Quais as agdes para gue este
item seja cumprida?

Mdo se aplica.

2. Execucio da Politica de Investimentos.

A Politica de Investimentos ¢ o documento que disciplina toda a execucdo do plano de
investimentos do Regime Préprio de Previdéncia Social. Ela ¢ disciplinada pela Resolugao CMN 4.963 de
25 de novembro de 2021. Em seu Art. 4° os incisos IV e VI definem que o RPPS devera monitorar os
limites por classe de ativos e definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos
riscos dos investimentos, bem como seu controle e monitoramento. Abaixo, segue a verificacdo dos
quesitos para cumprimento da execu¢do da Politica de Investimentos e tabelas referentes ao

enquadramento em relacao a resolugao 4.963/2021 e a PI 2023:

Requisitos da Politica de Investimentos Status
2.1 Enguadramento Resolucdo CMN 4.693/21 SIM
Limites por classe de ativos

2.1.1 Segmento Renda Fixa SIM
2.1.2 segmento Renda Variavel SIM
2.1.3 Segmento Estruturados Sim
2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SimM
2.2 Rentabilidade da carteira em relacdo a meta SIM
atuarial

2.3 Limites de Risco da Pelitica de Investimentos

2.3.1 Indicadores de Risco (Vol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test Sin
2 4 Indicador de Liguidez da Carteira SIM

Observagoes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:
Qual Item nao foi cumprido?

Qual a Justificativa?

Quais as acbes para que este item seja cumprido?

3- ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 4.963/2021 E A PI 2023:




PATRIMSNIO DOS GESTORES DE RECURSOS
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BRAM 6375134000144  Sim £59.218.033.929.02 T
BRE DTVM 33550 GBEA0001 69 Sim T9.833.977.02 49 W
BTG Pactual Al DTV 9650082000100  Sim 366,851 084.481,79 002
BTG Pactual Gestors 09.631.54200001-37  Nbo 356,881 .084.481,79 o W
Caixa DTVM 42.040639/0001-90  NBo 502.158,621.591,82 008 W
Clarnas 0398789000100  Nao 6.532.157.086.8% 1.4
Constincia Inrvestimsentos 10.626.54200001-72 Néo 2.009.592.811.594 474
Guepardo Invwestimentos 070781 44/0001-00 Ko 4029253 360,42 M
Icatu Vanguarda EREIZ 174000120 Mo 44,788 651,485 32 008«
Itad Undbance SOTO1AGQM00104  Sim B78.644 286.37312 000
It Uinibansn Asset S0.430.971/0001-96  NBo B78.644 286.373,12 o W
Occam Brasil Gestdo IZEN610001-86  Nao 4857.362.39367 094 W
Plural Investimentos 0.6:30.182/0001-26 Wao 62241 47711232 Qo v
Porto Seguro 16452 39/0001 49 o 24,941 266.181,02 002
Reag Gestora 18,606 2320000153 Nio 149.726.614.75534 000
Rio Bravo Investimentos 03.864 607/0001-08  Nbo 9.552.783.466,13 [T
Safra Wealth 01.636.54200001-57  Sim 128764844303 59 002
Schroder ILEBG.E6200001-29  Nao 15.789.211.723.64 00d
Somma Irvestimentos 05,563 2090001 -06 Naa 11.939.906.042. 49 051 W
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4. Distribuigao da Carteira.
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[l Fundos de Renda Fixa 21,75% Fundos em Participactes 0,61%
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5. INDICADORES DE RISCO DA CARTEIRA.

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS - Paginas 16/17

4.1 O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolucdo n°® 4.963/2021,
estabelece em sua Politica de Investimento regras que permitam identificar, mensurar e controlar os
principais riscos aos quais os investimentos estdo expostos, entre eles: riscos de mercado, de crédito e
liquidez. Abaixo apresentamos os critérios que serdo utilizados para gestao de riscos da carteira:

5.1 Risco de Mercado

A. Volatilidade Anualizada:

Volatilidade ¢ o nome que se da ao desvio padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a
volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim
sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do ativo tendem a se afastar mais
de seu valor médio.

A.1 Informacao da Carteira - (SMI):

Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em média, se afastam em 1,7651% do retorno



diario médio dos ultimos 12 meses. Como base para comparagao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil,
apresentou um coeficiente de 2,80% no mesmo periodo. J& o IMA-B, que habitualmente manifesta alta
volatilidade, ficou com 4,62% em 12 meses.

B. Value at Risk - VaR (95%) Informacao da Carteira — Novembro/2023 (SMI):

Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia. Seu célculo baseia-
se na média e no desvio padrdo dos retornos diarios da Carteira, e supde que estes seguem uma distribuicao
normal. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se
houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo serd de 2,9040%. No mesmo periodo, o IRF-
M detém um VaR de 4,61%, e o IMA-B de 7,60%.

C. Tracking Error:

Mensura o quao aderente a Carteira ¢ ao seu Benchmark, nesse caso, representado pela Meta
do Instituto. Vistos os retornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que ha 66% de chance de que o
retorno diario da Carteira fique entre 0,1129% e -0,1129% da Meta.

D. Controle de risco:

O Controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes
parametros, analisando os ultimos 12 meses.

MEDIDA MO MES 3 MESES 12 MESES
Valatilidade Anualizada 1,4440 1, 7572 16946
VaR (9%5%) 23762 2E%14 2,7882
Draw-Dowwn 0545 L2310 04993
Beta 10,9371 11,4855 B9800
Tracking Error 0,0910 0,1099 01079
Sharpe 368173 11,3511 -24997
Treynos 0,3062 0,1094 00297
alfa de Jensen 0,0053 -0,0092 -0U00E0

5.2 RISCO DE CREDITO.

A. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos
emissores devem ser considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente, com classificagdo minima
(BBB) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

B. Em relacdo aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com
classificacdo minima (A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

5.2.1 RISCO DE LIQUIDEZ.

Considerando o patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte
maneira: 33,28% até¢ 90 dias; 66,11% superior a 180 dias; os 0,61% restantes possuem regras mais
especificas, ou ndo puderam ser medidos na data de publicacdo desse relatorio.

5.2.2 STRESS TEST.

A. O Stress Test ¢ comumente utilizado para mensurar como situacdes de estresse no
mercado podem vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de risco ndo
estatistica, esse teste ¢ indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como
Volatilidade e VaR, por exemplo.

A.1 Informacio da Carteira — (SMI):

No més atual, a maior exposi¢cdo da Carteira ¢ em IMA-B, com 57,66% de participacao.
Mesmo com o cenario de estresse, haveria um ganho de R$4.288.786,83 nos ativos atrelados a este indice.
No entanto, considerando os demais fatores de risco no cenario, o Instituto perderia R$61.967.274,72,
equivalente a uma queda de 1,28% no patrimdnio investido. J& o grafico abaixo ilustra a trajetoria da
Volatilidade Mensal Anualizada da Carteira, em comparag¢ao com dois indices do mercado: o IRF-M, mais
conservador, e 0 IMA-B, que apresenta volatilidade mais elevada. Devido a relagdo intrinseca entre o risco
e o retorno dos ativos, a0 mesmo tempo que estar exposto a uma maior volatilidade traz a possibilidade de



retornos mais elevados, aumenta-se também a exposicao ao risco. Dai a importancia de se manter uma
Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado.

—— CATEIR = JMA-D = lRF-M
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6. Carteira X Indicadores de 2023:

16,51
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Carteira Meta INPC IPCA o IRF-M IMA-B IMA Geral

6.1 - RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS).
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Fonte: SMI — 2023.

7. Comentario do Més.

No Brasil, o principal sinal observado foi a entrada de délares no pais, uma vez que a
conjuntura econdmica estd atrativa dentre os mercados emergentes. As melhores condi¢cdes econdmicas
proporcionaram a manutengdo da estratégia do Banco Central em reduzir a taxa de juros em 0,50 ponto
percentual nas proximas reunides. No entanto, existem dois fatores que podem alterar a estratégia do
Copom, a desaceleracao da economia e a dinamica fiscal com suas possiveis alteracdes nas expectativas de
inflagao.

O campo fiscal foi agitado dada a necessidade de aprovar importantes medidas para elevar a
arrecadagdo e promover a tentativa de equilibrio das contas publicas. O Congresso aprovou a tributacdo de
apostas esportivas e a subvencdo do ICMS, projetos que podem aumentar a receita do governo em
aproximadamente R$ 37 bilhdes. Mesmo que esse montante ndo seja suficiente para atingir a meta
estipulada na Lei de Diretrizes Orcamentérias de 2024, ¢ um grande passo para os objetivos almejados pela
equipe econdmica do governo. Outro importante projeto que seguiu adiante foi a promulgacdo da Reforma
Tributaria que contribuiu para um ambiente politico mais favoravel para os investimentos.

Sobre os dados econdmicos, o PIB do terceiro trimestre surpreendeu o mercado com um
crescimento de 0,1%, contra uma expectativa de recuo das atividades. De janeiro a setembro, o PIB
acumulou alta de 3,2% na compara¢do com o mesmo periodo do ano passado. Esse resultado ¢ justificado
pelo crescimento marginal da industria e servigos pela dtica da oferta, mas com queda na agropecuaria.

Pela otica da demanda, ocorreu um aumento de consumo das familias e do governo devido a
transferéncia de renda, melhoria do mercado de trabalho ¢ um processo desinflacionario. No entanto, os
investimentos recuam pela quarta vez e comprometem as expectativas de um crescimento saudavel no
longo prazo.

Os dados mistos das atividades, em que industria cresceu marginalmente, enquanto servigos
e varejo recuaram em outubro mostraram a perda de dinamismo da economia, com menores expectativas
de producao agropecudria e queda do consumo. O aperto monetario estd mais presente na economia €
reforca a necessidade de o Copom avaliar a condu¢do monetéria nos proximos meses.

Outra evidéncia de enfraquecimento da economia pode ser observada no Indice de
Atividade Econdmica (IBC-Br) que caiu 0,06% em outubro, sinalizando maior possibilidade de um PIB
mais debilitado no quarto trimestre. Em contrapartida, o Monitor do PIB-FGV apontou um crescimento de
0,1% no mesmo més de referéncia.

Apesar da tendéncia de enfraquecimento da economia, o mercado de trabalho encontra-se
resiliente. Em novembro, foram geradas cerca de 130 mil novas vagas com elevagdo do salario. O



crescimento do emprego formal ocorreu no setor de servicos e comércio, em detrimento da perda de
trabalhadores na industria. Diante dessas informagdes, a taxa de desocupagdo do pais chegou a 7,5% no
trimestre encerrado em novembro, com aumento da populacdo ocupada, tanto nos empregos formais
quanto nos informais.

Assim como novembro, 0 més de dezembro manteve uma melhor percepcao do cendrio
economico. Os melhores dados dos Estados Unidos e o comunicado do presidente do Fed, Jerome Powell,
a respeito do processo de queda dos juros foram as noticias que consolidaram o otimismo dos investidores.
No mercado local, a aprovacdo de algumas medidas que irdo aumentar a arrecadagdo em 2024 pelo
Congresso, também foi responsavel pela propensdo ao risco. As bolsas encerraram no campo positivo, os
juros de longo prazo recuaram e o real se valorizou em relagao ao dolar.

8. Encaminhamento ao Conselho Fiscal para ciéncia e manifestacao.

Este relatorio foi apreciado pelo Comité de Investimentos na 1* Reunido Ordinaria, realizada
na data 23/01/2024, conforme ATA DA 1* REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2024 , ¢ encaminhado
aos Orgdo Colegiados - IPERON, em conformidade o que prevé legislagdo aderente para devidas
providéncias.
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Membros do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Rondonia — IPERON

Composigao:

Indicado pelo Conselho de Administragao
Raiclin Lima da Silva !
Presidente

Indicados pela Diretoria Executiva e aprovados pelo Conselho de Administracao
Alexandro Pinheiro Almeida’
Membro

Adailton Lima da Silva’
Membro

Dyego Machado ?
Membro

Indicado pelo Conselho Fiscal
Lucas Curcio Vieira'
Membro

1 DECRETO N° 27.003, DE 24 DE MARGO DE 2022° Ficam nomeados para compor o Comité de Investimento do
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Rondonia - IPERON, os membros a seguir relacionados,
com mandato de 3 (trés) anos;

2 DECRETO N° 28.341, DE 18 DE AGOSTO DE 2023 Altera dispositivo do Decreto n° 27.003, de 24 de margo de 2022
(nomeia Dyego Machado, a contar de 21 de junho de 2023).
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1. Introducao

O papel do Comité de Investimentos na estrutura de governanga do Iperon
norteia-se em estabelecer, juntamente com a Coordenadoria de Investimentos, um
plano de gestdo dos recursos financeiros vertidos a previdéncia estadual com fito de
para garantir seguranga, liquidez e rentabilidade aos recursos condizentes com
mercado, e sofrendo o menor risco, focado no objetivo estratégico de gerenciar o ciclo
de vida dos recursos previdenciarios aplicados, e contribuindo com a manutenc¢do do
equilibrio financeiro e atuarial da previdéncia dos servidores publicos do estado de
Rondobnia.

Conforme estabelecido no item 3.2.7 do Manual do pré-Gestao, versao 3.4, O
Comité de Investimentos é o érgdo colegiado do RPPS que tem por atribuicao especifica
participar do processo decisério de formulacdo e execucdo da Politica de Investimentos,
tendo seus requisitos bdsicos de instituicdo e funcionamento estabelecidos no art.2 91
da Portaria MTP n2 1.467/2022.

O Comité de Investimentos deve se reunir com periodicidade minima mensal,
para deliberar sobre as alocacdes dos recursos financeiros, observados os limites
estabelecidos na Resolugdo CMN n? 4.963/2021 e na Politica de Investimentos, e para
apresentacdo dos resultados financeiros, avaliacdo da conjuntura econ6mica e do
desempenho da carteira de investimentos.

Em suas reunides, o Comité de Investimentos devera avaliar e tomar suas
decisGes embasadas nos seguintes aspectos:

a) Cendrio macroeconomico.

b) Evolucdo da execucdo do orcamento do RPPS.

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com visdo de curto
e longo prazo.

d) Propostas de investimentos e respectivas andlises técnicas, que deverdao
identificar e avaliar os riscos de cada proposta, incluidos os riscos de crédito, de
mercado, de liquidez, operacional, juridico e sistémico.



2. Plano de Trabalho

Para elaboragao do Plano de Trabalho para o exercicio de 2024 do Comité de
Investimentos do Iperon — CIPERON foram consideradas as atribui¢des contidas no
artigo 90 da LCE n2 1.100/2021, in verbis:

Art. 90. S3o atribui¢cGes do Comité de Investimentos:

| - acompanhar e avaliar o desempenho dos investimentos ja realizados, com
base em relatdrios financeiros e gerenciais apresentados pela Coordenadoria
de Investimentos;

Il - propor estratégias de investimentos para um determinado periodo ou
aprovar a estratégia proposta pela Coordenadoria de Investimentos, desde que
em consonancia com a Politica de Investimentos e com os limites de
investimentos e de diversificagdo estabelecidos nas normas vigentes
aplicaveis;

Il - deliberar sobre a proposta da Politica de Investimentos elaborada pela
Coordenadoria de Investimentos, encaminhando ao Conselho Fiscal, que
analisara e enviara ao Conselho de Administragao;

IV - examinar e deliberar sobre propostas de investimentos, desinvestimento,
e redirecionamento de recursos;

V - propor e/ou definir os ajustes necessarios a Politica de Investimentos em
curso e/ou definir os ajustes necessarios a Politica de Investimentos em curso
e/ou aprovar os ajustes propostos pela Coordenadoria de Investimentos;

VI - aprovar o credenciamento prévio e periédico de Administradores, Gestores
e Distribuidores de Fundos de Investimentos;

VIl - zelar por uma gestdo de ativos em consonancia com a legislagdo em vigor
e as restricdes e diretrizes contidas na politica de investimentos, atendendo
aos mais elevados padrdes técnicos, éticos e de prudéncia;

VIII - examinar e expedir recomendagdes acerca de propostas de investimentos
ou sobre o redirecionamento dos recursos;

IX - elaborar seu regimento interno e remeter ao Conselho de Administragao,
para deliberagdo e aprovagao;

X - emitir parecer a respeito dos Relatdrios de Investimentos a ser submetido
ao Conselho Fiscal e ao Conselho de Administragao; e

XI - exercer outras atribuicdes que Ihe forem conferidas ou delegadas.

§ 1° As decisGes do Comité de Investimentos deverdo fundamentar-se em
estudos e analises técnicas elaboradas pela Coordenadoria de Investimentos,
por profissionais externos convidados e por quaisquer informacdes relevantes
trazidas pelos membros, baseadas nas informagdes disponiveis no mercado
financeiro e de capitais, obedecendo as tipicidades e as especificidades de cada
produto de investimento sob analise.

§ 2° Os membros responderao solidariamente por todos os atos praticados
pelo Colegiado, salvo se posicdo individual divergente estiver devidamente
fundamentada e registrada em ata lavrada na reunido em que houver sido
tomada a decisdo.

§ 3° As atribuicGes da Presidéncia do Comité serdo definidas em regimento
interno.

§ 4° As reunides ordindrias ou extraordindrias devem ocorrer na sede do
IPERON, seguindo cronograma anual com dia e horario previamente definidos,
observando a devida publicidade, a cargo da Secretaria dos Orgdos
Colegiados.

§ 5° Por determinacdo do Presidente do Comité de Investimentos, as reunides
poderdo ocorrer por videoconferéncia

Além das atribuicGes previstas na LCE n. 1.100/2021, foram observadas as
exigéncias consignadas na Portaria SPREV n2. 1.467, de 2 de julho de 2022, e os
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requisitos estabelecidos no item 3.2.7 do manual do Programa de Certificacdo
Institucional e Modernizagao da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia Social da
Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - Pré Gestao, que trata dos
pardametros de funcionamento do comité de investimentos necessdrios para
manutengao da certificagdo nivel IV.

O presente Plano de Trabalho poderd ser alterado a qualquer tempo por
proposicdo da Presidéncia ou por pelo menos um dos Conselheiros titulares, mediante
aprovacao da maioria simples do colegiado, ou ainda quando houver necessidade em
razdo da dindmica dos trabalhos do CIPERON e de eventuais fatores internos e externos
gue possam exigir a atuacdo tempestiva dos membros do Comité.

O Plano de Trabalho do CIPERON ¢ apresentado na forma de cronograma de
atividades, conforme tabela |, a seguir:

Tabela | = Cronograma de Atividades

REUNIAO  DATA PAUTA

19 23/01/2024

a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
dezembro/2023

b) Andlise cenario macroeconémico;

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;

d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.

29 27/02/2024

a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
janeiro/2023

b) Andlise cenario macroeconémico;

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;

d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.

3¢ 26/03/2024

a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
fevereiro/2023

b) Analise cendrio macroeconémico;

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;

d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.

49 23/04/2024

a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
margo/2023

b) Andlise cenario macroeconémico;

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;

d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.

5¢ 28/05/2024

a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
abril/2023

b) Andlise cenario macroeconémico;

c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;




d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.

a) Parecer mensal relatério de gestdao de investimentos -
maio/2023
b) Andlise cenario macroeconémico;

69 25/06/2024 [c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas;
e) Andlise ALM — Asset Liability Management.
a) Parecer mensal relatério de gestdao de investimentos -
junho/2023

70 23/07/2024 b) Analise cenério macroeconémico;' _ .
c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.
a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
julho/2023

g0 27/08/2024 b) Andlise cenério macroeconémico;. ' .
c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.
a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
agosto/2023

o b) Andlise cenario macroeconémico;

9 24/05/2024 c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.
a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
setembro/2023

100 29/10/2024 b) Analise cenério macroeconémico;. . .
c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas.
a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos -
outubro/2023
b) Analise cendrio macroeconémico;

11¢ 26/11/2024 c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com
visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas andlises técnicas;
e) Analise da Politica de Investimentos 2025.
a) Parecer mensal relatério de gestdo de investimentos —
novembro /2023
b) Andlise cenario macroeconémico;

12¢9 12/12/2024 |c) Dados atualizados dos fluxos de caixa e dos investimentos, com

visdo de curto e longo prazo;
d) Propostas de investimentos e respetivas analises técnicas;

d) Cronograma de Reunides e Plano de Trabalho 2025.




Tabela Il = Cronograma de Diligéncias

N2 de

Periodo ..
participantes

Instituices

Objetivos

Visita técnica Coinvest /Iperon/Comité
Investimentos.

Diligéncia da Coinvest /Iperon/ Comité
Investimentos.

Assegurar que as boas praticas exigidas
pela legislacdo (LC 1.100, PRO-GESTAQ,
RPPS) estdo sendo cumpridas pelas
instituicdes financeiras detentoras dos|
fundos do Iperon.
Visita  técnica
Investimentos.
Diligéncia da Coinvest /Iperon/ Comité
Investimentos.

/Assegurar que as boas praticas exigidas
pela legislacdo (LC 1.100, PRO-GESTAO
RPPS) estdo sendo cumpridas pelas
instituicOes financeiras detentoras dos|
fundos do Iperon.

A definir A definir 6

A definir A definir 6

12 Sem. /
2024

A definir A definir 6

/lperon/  Comité

A definir A definir 6

A definir A definir 6

22 Sem. /
2024

A definir A definir 5

Conforme determina a Resolugdo CMN n24.963/2021 deverd os responsaveis
pela gestdao dos ativos do regime proprio de previdéncia social, realizar com cuidado a
selecdo, o acompanhamento e avaliacdo de produtos financeiros e prestadores de
servicos, podendo para tal fim realizar visitas para verificar: ativos que formam o
patriménio dos fundos, a situagdo patrimonial, fiscal e comercial, a gestao de riscos, as
instalacgdes fisicas e o compliance.

Tabela Ill - Cronograma de Capacita¢des e Eventos / CIPERON - 2024

Sem

Ano Evento Periodo Participantes Objetivos
Adquirir conhecimentos sobre
62 Congresso investimentos para RPPS, conhecer|
Brasileiro de detalhadamente as alteragbes na
. 06 a 8 de margo 6 R .

Investimentos Legislagdo e interagir com Gestores de R
19 do RPPS PPS, apresentacdio de renomados

Sem. / especialistas.
2024 Aguardando Adquirir conhecimentos sobre
572 Congressoprogramacgdo do investimentos para RPPS, conhecer|
Nacional da evento detalhadamente as alteracbes na
ABIPEM (provavel data Legislacdo Previdenciaria, apresentacgado

junho) de renomados especialistas.




Capacitagdo, atualizacdo e troca de
experiéncias referente ao mercado de
investimentos:  Reunindo  grandes
nomes da economia e politica do Brasil
e do mundo para discutir temas atuais €
tendéncias para os préximos anos, com
20 foco no cenario macroeconémico e no
Sem. / ambiente politico.
2024 A Expert XP é um dos maiores eventos
do mundo, finangas e investimentos.
149 XP Expert| 29, 30 e 31 de Reunindo, o0s mais renomados
2024 agosto especialistas do mercado financeiro,
promovendo experiéncias ricas em
aprendizado e networking.

Aguardando
programacdo do 6
evento

BTG Macro
Day

Tabela IV — Cursos e Certificagées / CIPERON - 2024

Periodo Certificacdo Modelo \Participantes \ Objetivo
12 Semestre deGestdo de Ativos . Atualizacdo em Gestdo de
. . Presencial 5 .
2024 Financeiros Ativos
12 Semestre deCertificagéo Especialista Formacdo especialista em
) ANBIMA em  EAD 2 magao. espec
2024 analise de investimentos

Investimentos -CEA

12 Semestre de

b024 Certificagdo TOTUM EAD 3

Certificagdo TOTUM

Tabela V — Custo de Capacita¢des / CIPERON — 2024

Eventos / Certificacdo Participantes \ Valor Total

Gestao de Ativos Financeiros 5 8.000,00 40.000,00
572 Congresso Nacional da

ABIPEM 2024 6 1.400,00 8.400,00
62 Congresso Brasileiro de

1.4 A

Investimentos do RPPS 6 00,00 8.400,00
142 XP Expert 2024 6 2.400,00 14.400,00
Btg Macroday 0 0 0
TOTAL 71.200,00
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