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GOVERNO DO ESTADO DE RONDONIA
Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Rondonia - [IPERON

ATA
ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2023

Aos 22 (vinte e dois) dias do més de junho de 2023 (dois mil e vinte e trés), as 14h30min.
(quatorze horas e trinta minutos), ocorreu presencialmente na Sala de Reunido do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Ronddnia - IPERON, Autarquia Previdenciaria,
situada na Avenida Sete de Setembro, 2557 — Bairro Nossa Senhora das Gragas, nesta capital, a
6? (sexta) Reuniao Ordinaria do Comité de Investimentos do Iperon de 2023.

Participaram da reunidao, conforme lista de presenca assinada eletronicamente no sistema SEI, o
Presidente Raiclin Lima da Silva e os Membros:

Vice-Presidente - Adailton Silva Lima;
Membro - Lucas Curcio Vieira;
Membro - Alexandro Pinheiro Almeida.

Também, esteve presente:

Coordenador de Investimentos do Iperon - Felipe Ataide de Albuquerque;
Assessor da Cooinvest - Almério Rodrigues de Brito;

Assessor da Cooinvest - Arthur Santos.

Assessor da Cooinvest — Anténio José.

Verificado o quérum pela Secretaria dos Orgaos Colegiados, o Presidente Raiclin Lima agradeceu
a presenca de todos, dando as boas-vindas, registrou a presencga do Sr° Dyego Machado, futuro
membro do CIPERON, apods as boas vindas, declarou iniciada a 62 Reunidao Ordinaria do Comité
de Investimentos do Iperon.

Em seguida, passou para o primeiro item da pauta:

1. Aprovacao do Parecer referente ao Relatério de Gestao de Investimentos de maio de 2023;
Deliberacao: Fica deliberado, por unanimidade, a aprovacao do Relatorio de Gestao de
Investimentos de maio de 2023 (id 0039454745);

Na sequéncia, o Presidente Raiclin Lima, passou para o segundo item pauta:

2. Apresentacgao dos Dados atualizados dos fluxos de caixa, com visao de curto, médio e longo
prazo (movimentagdes)

Deliberagao: Sem deliberagoes, tendo em vista que foi somente realizada apresentagao a titulo
de informagao das movimentagdes dos fluxos de caixa, com visao de curto, médio e longo prazo;

Prosseguindo, o Presidente Raiclin Lima, passou para o terceiro item da pauta:

3. Renda fixa; Apresentacao estudos COINVEST: Coordenador Felipe.



Deliberagao: Apods apresentagao dos estudos da Cooinvest, no qual foram abordados aspectos
do cenario econdmico doméstico e da carteira de renda fixa, fica deliberado, por unanimidade, a
migracdo de R$ 70.000.000,00 (setenta milhdes de reais) da composigdo da carteira atrelada ao
CDI, sendo R$ 30.000.000,00 (trinta milhdes) IMA B5+ em Fundos/Ativos e instituicdo a ser
selecionada pela Cooinvest; no SAFRA: Safra IMA Institucional R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes);
e, Safra Extra Bancos R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes).

Prosseguindo, o Presidente Raiclin Lima, passou para o quarto item da pauta:

4. Renda Variavel; Apresentacao estudos COINVEST: Coordenador Felipe.

Deliberagao: Apds apresentagao dos estudos da Cooinvest, no qual foram abordados aspectos
do cenario econdémico doméstico e da carteira de renda variavel e informado a disponibilidade de
R$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais) para aportes, pela COOINVEST, fica deliberado, por
unanimidade, que os aportes serdo realizados da seguinte forma: CLARITAS: R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) no fundo de renda variavel Claritas Valor Feeder FIA,;
GUEPARDO: R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais), no fundo Guepardo Valor
Institucional FIC Agdes; e CONSTANCIA: R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco milhdes de reais) no
fundo de renda variavel Constancia Fundamento FIA, quanto aos R$ 25.000.000,00 (vinte e cinco
milhdes de reais) restantes, somente sera deliberado, para aporte, apds apresentacdes de novas
opgoes de produtos de renda variavel.

Finalizando, o Presidente Raiclin Lima, passou para o quinto item da pauta:
5. Outros Assuntos:

Deliberagao:

Fica informado e consignado pela COOINVEST, que em virtude da desisténcia da
operacionalizagao do fundo Porto Seguro de Capital Protegido, comunica a suspensao da referida
movimentacgao.

Fica deliberado ainda, por unanimidade, o resgate total do BB TITULO PUBLICO Xl, o qual
sera usado nos aportes deliberados nos topicos acima.

Apos solicitagao do Sr. Lucas:

Fica deliberada a reunido com os gestores de Renda Variavel do Itau do fundo de Small Caps e
Momento 30. A cooinvest marcara a reuniao e comunicara aos membros.

O Presidente agradeceu a participagao de todos e encerrou a reunido as 17h30min. (dezessete
horas e trinta minutos), da qual eu, Petterson Lanyne Vaz, Secretario dos Orgaos Colegiados -
Iperon, lavrei a presente Ata, que sera assinada eletronicamente pelo Presidente e membros
presentes nesta reunido.

Raiclin Lima da Silva
Presidente
Adailton Silva Lima
Vice-Presidente
Alexandro Pinheiro Almeida

Membro



Lucas Circio Vieira

Membro

sell o

eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por Adailton Silva Lima, Gerente, em 27/06/2023, as 12:39,
conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n°
21.794, de 5 Abril de 2017.

sell o

eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Lucas Circio Vieira, Usudrio Externo, em 27/06/2023, as
12:53, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

Documento assinado eletronicamente por Alexandro Pinheiro Almeida, Usuario Externo, em
27/06/2023, as 13:06, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§
1° e 2° do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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Documento assinado eletronicamente por PETTERSON LANYNE COELHO ALEXANDRE VAZ ,
Assessor(a), em 27/06/2023, as 13:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo
18 caput e seus §§ 1° e 2°, do Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.
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eletrbnica

Documento assinado eletronicamente por RAICLIN LIMA DA SILVA, Presidente, em 27/06/2023, as
13:17, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e seus §§ 1° e 2°, do
Decreto n® 21.794, de 5 Abril de 2017.

: A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEI, informando o codigo
verificador 0039450577 ¢ o codigo CRC 441D5SAED.

Referéncia: Caso responda este(a) Ata, indicar expressamente o Processo n° 0016.000072/2023-82 SEI n°® 0039450577
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2.

PARECER DE EXECUCAO DA POLITICA DE INVESTIMENTOS

Em atendimento ao que preconiza o Manual do Pré-gestao RPPS, quanto ao parecer mensal do Comité
de Investimentos, seguido de aprovacdo pelo Conselho Fiscal, referente ao acompanhamento das
rentabilidades e dos riscos das diversas modalidades de operacdo realizadas e da aderéncia das alocagdes e
processos decisdrios de Investimentos a Politica de Investimentos. Este parecer trata da manifestagao mensal
deste colegiado sobre o cumprimento dos itens referentes a Resolucao CMN 4.963 de 25 de novembro de
2021.

A Resolucdo Conselho Monetdrio Nacional 4.963 de 25 de novembro de 2021 em seu Art. 19, Inciso 1V,
reza que os RPPS devem realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avalia¢ao do gestor e do
administrador dos fundos de investimento, e das demais instituicdes escolhidas para receberem as
aplica¢Ges. Os incisos IV e VI do Art. 42 definem que o RPPS deverd monitorar os limites por classe de ativos,
e definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem

como seu controle e monitoramento.

. Credenciamento das Instituigoes

Verificar se as instituicdes que recebem aplicacGes financeiras do Regime Préprio estdo previamente
credenciadas, bem como se o administrador e o gestor estdo na lista exaustiva divulgada pela Subsecretaria

dos Regimes Proprios de Previdéncia Social.

Requisito Status
1.Todas as Instituicdes que possuem recursos do RPPS estdo credenciadas? SIM
2.Todos os fundos possuem gestor ou administrador na Lista Exaustiva? SIM

Observagdes quanto ao ndo cumprimento de algum requisito:

Qual Item nao foi cumprido? | Todos os itens estao de acordo com a legislagao.

Qual a Justificativa? N3ao ha desenquadramento

Quais as agdes para que este

item seja cumprido?

Execugdo da Politica de Investimentos
A Politica de Investimentos é o documento que disciplina toda a execucdo do plano de investimentos
do Regime Préprio de Previdéncia Social. Ela é disciplinada pela Resolugdo CMN 4.963 de 25 de novembro de

2021. Em seu Art. 492 os incisos IV e VI definem que o RPPS devera monitorar os limites por classe de ativos e
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definir metodologia e os critérios a serem adotados para analise prévia dos riscos dos investimentos, bem
como seu controle e monitoramento. Abaixo, segue a verificacdo dos quesitos para cumprimento da execugao

da Politica de Investimentos e tabelas referentes ao enquadramento em relacdo a resolucdo 4.963/2021 e a PI

2023:
Requisitos da Politica de Investimentos Status
2.1 Enquadramento Resolu¢do CMN 4.693/21 SIM

Limites por classe de ativos

2.1.1 Segmento Renda Fixa Nao

2.1.2 Segmento Renda Variavel SIM

2.1.3 Segmento Estruturados SIM

2.1.4 Segmento Investimentos no Exterior SIM
2.2 Rentabilidade da carteira em relacdo a meta SIM
atuarial

2.3 Limites de Risco da Politica de Investimentos

2.3.1 Indicadores de Risco (Vol e Var) SIM
2.3.2 Stress Test SIM
2.4 Indicador de Liquidez da Carteira SIM

Observagdes quanto ao nao cumprimento de algum requisito:

Qual Item nao foi cumprido?

1-Somma Torino Crédito Privado 28.206.220/0001-95 7, Art. 19 denota o percentual do PL do fundo que o RPPS detém, sendo
limitado a 5% em fundos enquadrados no Art. 7V, b —5% PL..

Ag¢do: Somma Torino Crédito Privado tem previsdo de aumento no PL, voltando ao status de enquadrado, sendo monitorado,
caso ndo ocorra, agdo sugerida: resgate.

Qual a Justificativa?

Esses desenquadramento se dd devido a volatilidade do montante do PL do fundo, devido aportes e/ou resgates.

Para o fundo de crédito privado o desenquadramento foi involuntdrio, causado pela volatilidade do PL do fundo.

Quais as agdes para que este item seja cumprido?

Resgate e/ou aumento do PL do fundo.
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAO 4.963/2021 E A P 2023:
ENQUADRAMENTO SALDO EM RS % CARTEIRA *LIIIIT[OI.I.I(!D % LIMITE P1 2023

71 2785.142.458.79 5976 00 ¥ 1000 ¥ GESTOR CNP) ART.21  PATRIMONIO SOB GESTAO % PARTICIPAGAO
Zla 2.278.478.400,52 48,89 100 v 1000 V¥ AZ Quest 04.506.394/0001-05  Nao 20.418.400.968,25 020 v
2oL I i 0 g Banco ). Safra 03.017.677/0001-20  Sim 98.431.222.928,13 002 ¥
EAN - 0,00 1000 1000
BB Gestda DTVM 30.822.936/0001-69  Sim 1.481.265.177.292,30 005 ¥
n - 0,00 50 L% 50 L
- p———— 1798 o 300 BRAM £2375.134/0001-44  Sim 588.660.715.219,79 o1 Vv
70La 837.103.680,02 17.98 B0 v B0 v BRE DTVM 33.850.686/0001-69  Sim 79.547.984,27 ags
7Lk - 0.00 00 v 800 v BTG Pactual AM DTVM 29.650.082/0001-00 Sim 284.876.442.101,37 00z v
Z/0J EEMREEES LS Al w0 v wo ¥ BTG Pactual Gestora 09.631.542/0001-37  Nio 284.876.442.101,37 001 Vv
v v
v 1895784012 o041 =0 0 Caia DTVM 12040639/000140  Nio 487801 .698.365,35 00 v
7Va - 0,00 00 W 200
Claritas 03.587.891/0001-00 Mo 7.297.140.269,46 057 v
EA'A ) 18.957.840,12 041 200 v 200 v
P i o — — Consténcia Investimentas 10.626.543/0001-72  Mao 1.533.761.148,44 385 v
ART.7 TS 89,84 Tm o w000 v leatu Vanguarda 6B.622.174/0001-20  Naa 41.534.590.265,72 00E ¥
81 350.380.349,69 752 00 v 00 v Itati Unibanco £0.701.190/0001-04  Sim 807.922.295.014,99 000 ¥
g1 - 000 500 v 500 v Itai Unibaneco Asset 40.430.971/0001-96  Nao 807.922.295.014,99 o1 Vv
ART.B 350.380.349,69 7.52 500 500 v Occamn Brasil Gestdo 27.916.161/0001-86 Nia 8.359.315.822,34 045
9,1 - 0,00 100 w0 v Plural Investimentos 09.630.188/0001-26 Nao 55.631.484.532,58 001 v
an 917717529 0.20 00 v 00 ¥ Porta Seguro 16.492.391/0001-43  Nio 19.744.062.105,82 003 v
ML 2411435356 052 o < <@ Reag Gestora 18.606.232/0001-53  Nao 73.133677.319,13 001 v
ART. S
L) CLei) 10 o L0 Rio Bravo Investimentos 03.864.607/0001-08  Nio 5.651.811.580,57 gz W
ol SR 2 Lo ED schroder 92.886.662/0001-29  Nao 21.886.114.825,65 004
10,0 27.769.731,88 0,60 150 « 150
Samma Investimentos 05.563.299/0001-06  Naa 5.539.170.451,57 101 v
10,1 - 0,00 150 150«
o] T—— am T o pe— Tarpon 35.098.801/0001-16  Naa 5.062.315.702,63 045
ART 1 B = 0 o = @ Votorantim Asset 03.384.738/0001-98  Sim 40.081.436.332,90 000
Jr—_— . 000 100 0 Obs.: Patriménio em 04/2023, o mais recente divulgado pela Anbima na data de publicagdo desse relatdrio.
O % Participatio denota o quanto o RPPS detém do PL do Gestor, sendo limitado a 5% pelo Art. 20,0 Art. 21 indica se a instituigio
ART. 8, 10E 11 L L] s00 v s00 ¥ atende ao disposto no inciso | do pardgrafo 2°, sendo necessario que ou o gestor ou o administrador do funda respeite a regra.
PATRIMONIO INVESTIDO 4.660.801.906,85
Obs.: Para fins de . 30 desc as financeiras mantidas em conta corrente e poupanca.

3. Composicao da Carteira - Maio de 2023.

[ Titulos Plblicos 48,80% M Fundos Multimercado 0,81%

M Fundos de Renda Fixa 29,24% Fundos em Participagdes 0,60%
M Ativos de Renda Fixa 11,71% ¥ Fundos Imobiliarios 0,53%

M Fundos de Renda Variavel 7,52% [l Contas Correntes 0,00%

W Investimentos no Exterior 0,71%

TIPO DE ATIVO
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4. INDICADORES DE RISCO DA CARTEIRA

POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS — Paginas 13/14

4.1 O IPERON atendendo ao previsto no inciso VI, artigo 4 da Resolucdo n2 4.963/2021, estabelece em sua
Politica de Investimento regras que permitam identificar, mensurar e controlar os principais riscos aos
quais os investimentos estdo expostos, entre eles: riscos de mercado, de crédito e liquidez. Abaixo

apresentamos os critérios que serao utilizados para gestao de riscos da carteira:

4.1.1 Risco de Mercado

A. Volatilidade Anualizada : Volatilidade é o nome que se da ao desvio padrdo dos retornos de um
ativo. Dessa forma, a volatilidade mede o quanto os retornos diarios se afastam do retorno médio do
periodo analisado. Assim sendo, uma volatilidade alta representa maior risco, visto que os precos do
ativo tendem a se afastar mais de seu valor médio.

A.1 Informacgdo da Carteira - Abril/ 2023 (SMI): Estima-se que os retornos didrios da Carteira, em
média, se afastam em 2,2908% do retorno didrio médio dos ultimos 12 meses. Como base para
comparacao, o IRF-M, que tende a ser menos volatil, apresentou um coeficiente de 3,52% no mesmo
periodo. Ja o IMA-B, que habitualmente manifesta alta volatilidade, ficou com 5,29% em 12 meses.
B. Value at Risk - VaR (95%): Sintetiza a maior perda esperada para a Carteira no intervalo de um dia.
Seu cdlculo baseia-se na média e no desvio padrao dos retornos diarios da Carteira, e supGe que estes
seguem uma distribuicdo normal. Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses, estima-se
com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo sera de
3,7689%. No mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,79%, e o IMA-B de 8,71%.

B.1 Informac&o da Carteira— Abril /2023 (SMI): Dado o desempenho da Carteira nos ultimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de um dia para o outro, o prejuizo maximo
serd de 3,9176%. No mesmo periodo, o IRF-M detém um VaR de 5,92%, e o IMA-B de 8,83%
C. O Controle de risco de mercado da carteira devera ser feito de acordo com os seguintes parametros,

analisando os ultimos 12 meses.

MEDIDA NO MES 3 MESES 12 MESES % MAXIMO
Volatilidade Anualizada 1,1414 1,5816 1,3243 9%
VaR (95%) 1,8781 2,6022 2,1791 12%

Fonte : Politica anual investimentos Relatério SMI Maio 2023.

D. Tracking Error: Mensura o qudo aderente a Carteira é ao seu Benchmark, nesse caso, representado
pela Meta do Instituto. Vistos os retornos dos ultimos 12 meses, pode-se afirmar que hd 66% de chance

de que o retorno didrio da Carteira fique entre 0,1471% e -0,1471% da Meta
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4.1.2 RISCO DE CREDITO

A. Os ativos de crédito privado que compdem a carteira de investimento e seus respectivos emissores
devem ser considerados de baixo risco de crédito, preferencialmente, com classificacdo minima(BBB) por
agéncia classificadora de risco estrangeira.

B. Em relacdo aos investimentos em FIDC — Cotas Sénior, preferencialmente, com classificacdo minima
(A) por agéncia classificadora de risco estrangeira.

4.1.3 RISCO DE LIQUIDEZ

A. Considerando a caracteristica dos investimentos do IPERON, o risco de liquidez a ser mitigado é a
possibilidade de indisponibilidade de recursos para pagamento das obrigaces futuras. Considerando o
patrimonio total do Instituto, seu prazo de resgate esta dividido da seguinte maneira: 37,11% até 90 dias;
62,30% superior a 180 dias; os 0,60% restantes possuem regras mais especificas, ou ndao puderam ser medidos
na data de publicacdo desse relatério.

4.1.4 STRESS TEST

A. O Stress Test é comumente utilizado para mensurar como situagdes de estresse no mercado podem
vir a impactar uma Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de risco ndo estatistica, esse teste
é indicado como um complemento as métricas de risco mais usuais, como volatilidade e VaR.

A.1 Informacgdo da Carteira — Abril/2023 (SMI):

No més atual, a maior exposicao da Carteira é em IMAB, com 56,60% de participagdo. Mesmo com o
cenario de estresse, haveria um ganho de R$785.519,96 nos ativos atrelados a este indice.

No entanto, considerando os demais fatores de risco no cendrio, o Instituto perderia R$47.417.447,91,
equivalente a uma queda de 1,02% no patrimonio investido.

Ja o grafico abaixo ilustra a trajetéria da Volatilidade Mensal Anualizada da Carteira, em comparacgao
com dois indices do mercado: o IRF-M, mais conservador, e o IMA-B, que apresenta volatilidade mais elevada.

Devido a relagdo intrinseca entre o risco e o retorno dos ativos, ao mesmo tempo que estar exposto a
uma maior volatilidade traz a possibilidade de retornos mais elevados, aumenta-se também a exposi¢do ao
risco. Dai a importancia de se manter uma Carteira diversificada, conforme a conjuntura do mercado.
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5. Carteira X Indicadores de 2023

RENTABILIDADE DA CARTEIRA, INDICADORES E META ATUARIAL (INPC + 4,97% A.A.)

MES CARTEIRA META (] IMA-G % META. % DI % IMA-G
Janeire 127 0,87 112 0,70 147 113 182
Fewvereiro 0.16 118 0,92 1.03 14 18 16
Margo 0,97 1,05 117 1,86 93 83 52
Abril 1.09 0,34 0,92 1.25 17 19 83
Maio 1.49 077 112 1.77 194 133 B4
Junho

Julho

Agosto

Setembro

Outubro

Novembro

Dezembro

TOTAL 5,09 4,89 537 6,78 104 95 -]

CARTEIRA x INDICADORES EM 2023

Carteira Meta INPC IPCA ol IRF-M IMA-B IMA Geral

Relatdrio IPERON - MAID - 2023
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5.1 — RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO (EM REAIS)

ATIVOS JAN FEV MAR ABR MAIO

TITULOS PUBLICOS NA CURVA | 14.058.369,40 11.467.983,09| 17.920.519,32| 16.618.993,3 | 23.479.495,38

FUNDOS DE RENDA FIXA 11.737.126,89| 13.635.852,85| 23.120.364,08| 15.136.288,80 | 19.655.851,04

ATIVOS DE RENDA FIXA (LF) 5.579.934,13 6.326.616,57 7.435.793,58| 7.881.728,60| 6.951.625,23

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL | 12.795.981,20 | (25.080.866,71) | (13.495.600,69)| 5.340.368,96 | 15.255.340,67

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR 1.064.919,76 196.233,28 787.062,20| (159.425,92)| 1.556.445,78
FUNDOS MULTIMERCADO 318.873,91 286.951,35 333.398,18 261.202,59 422.422,03
FUNDOS EM PARTICIPACOES (37.471,07) 100.064,08 2.166.043,48 58.354,18 (59.382,23)
FUNDOS IMOBILIARIOS (714.954,89) (659.248,60) 74.221,98 288.193,26| 1.100.254,22
TOTAL (203.206.235,47) 44.802.779,33 6.273.585,91 | 38.341.802,13 | 45.425.703,82 | 68.362.052,12

Fonte: SMI — MAIO - 2023.

5.2 Comentario do Més.

O més de maio trouxe surpresas favoraveis na inflagdo e na agenda fiscal no Brasil, contribuindo para
um bom desempenho dos ativos locais. No cenario internacional, houve preocupacdo tanto com a persisténcia
inflacionaria na economia americana, quanto com o enfraquecimento da economia chinesa.

No Brasil, o Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu manter a taxa Selic em 13,75%, dentro do
esperado pelo mercado. Para esclarecer toda a conjuntura econémica atual, o Copom afirmou que a economia
segue em processo de desinflacdo, porém em um ritmo lento. As expectativas adiam o processo de queda de
juros, uma vez que o Copom deixou comunicado o desejo de ancorar a inflagdo futura para a meta. No entanto,
a noticia do més que proporcionou melhores perspectivas para a inflagao neste ano foi a altera¢do da politica
de precos pela Petrobras e queda nos pregos dos combustiveis. No campo politico, o relator da proposta do
arcabougo fiscal na Camara, deputado Claudio Cajado, incluiu no projeto algumas regras para conter gastos,
€aso 0 governo ndao cumpra com as metas da nova ancora. Porém, a pedido do presidente Lula, o programa
Bolsa Familia e a politica de reajuste real do saldrio-minimo foram preservadas. A proposta foi aprovada na
Camara dos Deputados e seguira para a votagao no Senado. Apesar das criticas fundadas a respeito do novo

arcabouco fiscal, ele esclarece algumas incertezas do governo sobre a gestdo do orcamento nos préximos anos.

L
P

v
m
E)
(=]
4



6. Parecer Geral:
A carteira encontra-se desenquadrada em relacdo a Resolucdo CMN 4.963/2021, e aderente quanto

a Politica de Investimento vigente.

Esses desenquadramento se dd devido a volatilidade do montante do PL do fundo, devido aportes e/ou resgates.

Para o fundo de crédito privado o desenquadramento foi involuntdrio, causado pela volatilidade do PL do fundo.

A estratégia aplicada pelo Comité de Investimento em procurar mais seguranga e menos risco,
aquisicao titulos publicos, seguimento de renda fixa, vem se mostrando adequada no sentido de proteger o
patrimonio do fundo em periodo de grande volatilidade, registrando um alinhamento quanto a meta
estabelecida, que no més registrou batimento de meta e no ano também registra batimento de meta..

Portanto este comité é favoravel a gestdo dos investimentos no més de maio e a adequada execugdo

da politica de investimentos de 2023.

7. Encaminhamento ao Conselho Fiscal para ciéncia e manifestagao.
Este relatério foi apreciado pelo Comité de Investimentos na 62 Reunido Ordinaria, realizada na data

22/06/2023, conforme ATA DA 62 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2023, e encaminhado ao Conselho

Fiscal para manifestacao.

COMITE DE INVESTIMENTOS

Presidente do Comité

Membro

Membro

Membro

Membro
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