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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do

Estado de Ronddnia - CIPERON

ATA N°. 010/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2019

Data: 03 de OUTUBRO de 2019
Horario: 10:00 horas

Local: Sede do IPERON — Sala de Reunites

Membros Comité:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA-10

Emilio Marcio de Albuquerque - Membro - Representante Conselho Administragdo -~ CPA -20
Raiclin Lima da Silva— Membro - Representante Conselho Administragéo — CPA- 20
Angelo Florindo da Silva- Membro ~ Representante Conselho Fiscal-

Maria Conceigéo Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:
1. Informe diario economia: Dia 30/09/2019;

2. Resultado das Carteira de Investimentos — AGOSTO/2019
3 Qutros assuntos diversos da carteira

Encaminhamentos:
Declarada aberta 10® (décima) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa,

deu boas vinda aos membros, efagradecey a todos pela seriedade que os membros
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do Comité vém conduzindo os trabalhos, em busca das melhores oportunidades em
prol dos nossos beneficiarios.
Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte

ordem:
Item 01 da ordem do dia: Informe diério economia: dia 30/09/2019

Item 02 da ordem do dia: Resultado das Carteira de Investimentos - AGOSTO/2019

item 03 Outros assuntos diversos da Carteira

Item 01 - Informe diario economia: dia 30/09/2019
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No cendrio econdmico brasileiro, foi divulgado, na sexta-feira, o resultado das contas do Governo Central que
reune as contas do Tesouro Nacional, da Previdéncia Social e do Banco Central. No meés de agosto, o governo central
registrou déficit primario de R$ 16,852 bilhGes, o melhor resultado para o meés desde 2017. No mesmo més de 2018,
as contas haviam ficado negativas em R$ 19,657 bilhdes. No acumulado do ano, o governo central registrou deficit
de R$ 52,124 bilhoes. |4 em 12 meses, o déficit primario ficou em R$ 115.2 bilhdes, o gue representa 1,61% do
Produto Interno Bruto (PIB).

Em relacao a reforma da previdéncia, o Plenario do Senado devera analisar a proposta nesta terga-feira, apos
ter sido adiada na semana passada. Antes da analise em Plendrio, a proposta tera que passar pela Comissao de
Constituicdo e Justica (CCJ), onde sera votado o relatdrio do senador Tasso Jerelssatl, com a analise das 77 emendas
apresentadas,

No cenario internacional, a inflagdo da cesta de consurmo das familias (PCE} dos Estados Unidos, para o mes
de agosto, se mostrou em iinha com o esperado pelo mercado, De acordo com dados divulgados na sexta feira,
a variagao acumulada em doze meses permaneceu no mesmo palamar gue o observado no mes anterior (1.4%).
O nticleo da inflagdo, por sua vez, acelerou de 1,7% em julho para 1,8% em agosto. Observa-se que a inflagao
norte-americana continua mostrando auséncia de pressées de precos mesio com a atividade economica bastante
acelerada.

Ainda, o Indice dos gerentes de compras (PMI) da China, que mede grandes empesas e estatais, ficou em 49,8
pontos em setembro, pouco acima dos 49,5 projetados por analistas. No més anterior, o indicador havia ficado em
495, a4 o PM| da Gixin/Markit, que apresenta um mix maior com peguenas e medias empresas, apontou para 51,4
em setembro, pouco abaixo do registrado em agosto (50,4). £ importante lembrar que valores acima de 50 indicam
expansao e abaixo, contragao.

No calendéario econbimico semanal, 2 agenda brasileira comega com a diviigagaao do resultado primario do setor
publico, na segunda-feira (30). J& na terca-feira (01), serao liberados dados da producao industrial. No mesmo dia,
ocorre ainda a divulgacao de dados de comércio exterior e dadas de vendas de veiculos

1a no calendéario internacional, a segunda-feira (30) comega com a divulgacao da taxa de desemprego da zona do
euro, Dados do PIE do Reine Unido também sdo divulgados no mesmo dia. |a na Lerga-feira (01) ocorre a divulgagao
da indice de preges ao consumidor da zona do euro, Na quinta-feira (03), & liberada as vendas no vare|o, o indice de
atividade PMI composto, e e indice de pregos ao produtor para os 19 paises que utilizam o euro. Por fim, na sexta-
feira (04) sdo divulgados dados de comeércio externo e de desemprego para os EUA, alem de acorrer um discurso
do presidente do Fed, J. Powell.

No mercado de juros, o DI21 fechou a sexta-feira em 4,96% queda de 0,13% na semana. Contratos um pouco
mais longos como o DI23 indicam 6,05%. O Ibovespa terminou a semana com alta de 0,27%, a 105.078 pontos,
Suporte a 104.300. Ainda, © BOVA11 abre esta manha de segunda-feira a 101,24, O suporte a 100,45

1. Renda Fixa: Os fundos de gestao ativa seguem como recomendacdo para entrada de dinheiro novo. Esses
continuam apresentando boa performance, mesmo diante da maior oscilagao de Juros que ocarreu nas ultimas

Semanas.

2. Fundos de Acoes (Bolsa Valor): A renda variavel segue com oportunidade de valorizacdo, Devernos segulr
atentos, pensando em uma carteira para buscar ganhos em longo prazo.

FONSULTORIA DE INVESTIMER FOS

Cdunrda Sehlossrancher skl
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3- Resultado das Carteira de Investimentos - AGOSTO/2019

ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

Resultado das Carteira més de Agosto/2019.

COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

Fundos Previdenciario Financeiro em Agosto/2019

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retomo 6.847.404,93 | 3.83246048 | 3.752.736,98 |4.678.596,01 6.601.603,76 | 6.390.744,54
Financeiro Julho Agosto
Retorno 5.308.823,79 | 4.582.421,87

Acumulado — R$ 42.084.801,36 (quarenta dois milhdes, oitenta quatro mil,

oitocentos um reais e trinta seis centavos). Saldo Fundo financeiro até Agosto/2019

- R$ 755.229.316,23 (Setecentos cinquen whﬁes. duzentos vinte nove mil,
entos dezesseis reais e vinte trés centavos).
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Fonte: SMI Consuitoria

Comentério do Quadro acima:

No més de Agosto/2019 a Meta Atuarial alcangou 0,61% e a carteira de
investimentos em Agosto/2019 alcangou 0,60%, ou seja, 76% da meta.

Fundo Previdenciario Capitalizado em Agosto/2019.

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retomo 20.537.257,35 | 5.899.865,60 | 5.889.311,44 10.660.147,35  |21.203.192,55 |31.064.065,58
Financeiro Julho Agosto | ' ' e =R

Retomo 20.537.257,35 5.899.865,60

Acumulado (rendimentos) - R$ 114.439.533,05 (Cento quatorze milhGes,

quatrocentos trinta nove mil, quinhentos trinta trés reais e cinco centavos)JI\U o
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Saldo financeiro (Capitalizado) ate Agosto/2019 — R$ 1.420.696.650,75 (um bilhao,
quatrocentos vinte milhdes, seiscentos noventa seis mil, seiscentos cinquenta reais e
setenta cinco centavos).

Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado - AGOSTO/2019
SMI
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Fonin: SMI CONSULTORIA

Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado — Agosto/2019

Comentario do Quadro acima:

No més de Agosto/2019 a Meta Atuarial alcangou 0,61% e a carteira de
investimentos em Agosto/2019 alacangou 0,12%, ou seja, 37% dat meta.
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Rentabilidade da Carteira em % Consolidada AGOSTO/2019
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Rentabilidade da Carteira em % Consolidada — Agosto/2019

Comentario do Quadro acima:

No més de Agosto/2019 a Meta Atuarial alcangou 0,61% e a carteira de

investimentos em Agosto/2019 alcangou 0,28%, ou seja, 113% da meta.

RETORNO-DA CARTEIRA POR ATIVO

g




JL

IPERON

SMI

CIPERON

INSTITUTO DE PI_IEV!DENCU\ DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA - IPERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO
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0 risco esta assocladn a0 grau g incerteza sobre um ives:
timento nic futuro, havendo diversas formas de mensurdlo. A
tabela "Medidas de Risto da Caneird" raz aigumas das mélricas
mat tradicionals de anallse de risto, que serdo brevements &x.
plicadas a g

Volatlidade Anualizada

Volatiidade & b nome aue s 43 30 Desvio Padrdo dos retor-
nes de m atvo. Dessa farna, & Volatiidade mede o quanto
05 retomes diarios se afastam do retomo médio do periodo
analisada, Assim sengo, uma Volatibdade aita representa makr
riszo, Visto que 03 precos do ativg tendem 2 S8 afasiar mafs o2
seu valor medio.

Estimase gue 05 retomos didnics 3 Canera em média se
fastam em 1,5884% g0 retomo didrio médio dos Gimos 12
maes. (oo base para comparacio, o RFM, que tende 2 s
mengs volst, aoresentou um coshciente 02 266% no mesmo
perodo. 4 o AR que habtusimente manifesta aita volatik
e ficow com 5. 25% em 12 meses

Value 2t Risk - V2R (35%|

Siitetiza 3 misior perGa Eperags para a Canerano intervalo
e um cla S koo basela-se na méds & no desio padrds
{ics retormas didrios g2 (analr, & supBe que estes seguem Uma
aistribuigo normal

Dado 0 desempenho da Cartelra nos (times 12 meses,
etimase com 45% de confianga que, se howver uma perd
e um (i para 0 0utrd, 0 prejusd maximo serd dé 27450%. No
mesmopenoda, o RF-M getem um VaR e 438K, €0 (MAS de
B63%,

Draw-Down

Aol & detesminar 0 fisco e um investitento & medr &
gedinio desae o valor mesimo atancado pela ative, até o valor
minimo atingido em determinags perioda de tempo. Para ce-
terminar o perentual oe queda, o DrawDown € mediao desce
que & desvalorzagio comeca até % atingir um nove ponto oe
maxime, garantindo, desa forma, oue a minima da série repre-
sentaamaior queda acarrida no perioda.

Quanto mais negativo 0 ndmen, maior 2 perta Lomds &,
consequentemente, maior & risco 6o ative. Ja um DrawDown
fgual 3 2er, indica que no houve desvalonizacis o ativo &0
longo 00 perioda avaliato

Analisand 03 Gtimos 12 meses. percedede Qe 2 malor
queda ororida na Canteira fol de 072528, [ of indices BAM
& IMA S solreram quedas g8 0.77% e 1724, regpectivaments.

Pelgttriy PRGN - Copcciidan - A6 0%
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vt
Bota

Avalla a sensibildade da Caneira emrelagio aorisco domer oy vo ity 170 %% 1 6o
cado como um todo, representado pelo Indice Ibovesga. Dessa =
forma, assume:se que o lhovespa possl um Betalgual a 100%.  VRESR 4% T4 14
Calevlando o Beta da Carteird, tam-$e uma estimativa da s DrawDown ame 4Tt 4
1p0si;a0 30 total desse rsco. . -

Ou see, o (imos 12 meses eximaseqie st esti Sed LE L el
eiposta 3 58435k do risey experimentada pelo mecace. Tadirg L8 D1 L9

Surpe 50088 %8 EuE

Tracking Error

Tryre! 408 sz 0%

Mensura o qudo sterents 3 Caneira € 20 sey Benchmark,
nesse (aso, representado pela Meta do Insitas, VEIOS 0578 apy o e w8 0018 oo
Lowmos dos Uitimios 12 meses, pode-se afimar que ha 66% de
chance de que o retomo didrio &3 Caneira fioue enre 0,1085%
£ 4)1065% ga Meta

Sharpe ]
Emgeral, ha umafonte relagao entre 0 1S 20 1elDMO B& UM avo.
Quartifica 3 relagho artre 3 Yolatildaoe 6a (antaia e seure: mpmiorumm,mapmmmummmmm#
lmpumuuawmmunmmmemﬁ. mais elevado. O grafico represesta & mélricas dessa comelagd para
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade oue  Cae & para 0 princigas s, Poeos mais imano graio
a[rﬁammmtnmammummq TE{rESENM UM FE1OMG Mais Bevad, enquanto pontos maisa direla
risto. Log, Quanto maior o Shatpe. melhor o desempento o infcam il s,
Carteira, enquanto valores negativos Significam que o COI supe-
fiu & rentabilidzoe oz Careira no petiodo. 2 -
Em 12 méses. o indicador apontou que para cada 100 par-
106 dé risco & que 2 Cattera se expls, houve um prémio de [ ]
16,1453% e rentabilidade adma daquela alcantada pelo (DI,

Tregmor
Simitar a0 Sharpe, porém, utliza o sco 00 mercado (Beta)
o cleult em vez da Volatidade da Cartelra Valores negathves 2
fndicam que a Cartekra teve rentablldade menor oo que & aican
(ada palo mercano, .
Een 12 meses, cada 100 pontos deé isco  que a Carteira se ! /
eipds foram convertidos em um peémio de 0.3236% de rantabi-
Iidage atima do recorno do mercade.

Alfa de fensen * R

£ uma medida do desempenho da Cantera, indcande uma
baa performante caso o cosfioente sels dgnificahamente poss g
§ i

0

. Valores prowimos de 140 (anto positves quantonegacos)
530 reytres, devendo s&r desconsideraces, Um coeficiente sig: g
L]
=

nificativaments negative 3p0nta que o risco da Carnera ndo tem

58 convertido em maiores retomes @ Cartema BCD1 BINAGerd @IMAE BIRFH D Meta

Fonde SMI Conauliona
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{3 Stress Test & comumente Utilizado para mensurar come
sitiaches de estresse o merads podem vir 2 Impactar ma
Carteira de Investimentas, Por se tratar d¢ uma medida ge
I55C0 1ia 25tatitica, esse teste & indkado coma um comple:
meto & metricas de fsco mais saais, como Volatildae &
ak, por exempla,

Em peral, 0 teste & formutato-em Guas etapas. A primelra
tonsiste nd elaboragdo deum enarlo de estresse em que s
aptieados chogues exigencs ans fatores dé risco ge influen-
ciama Cartewa, Na sequnda elapa, analisa-5e 0 impacto o
tenanin de estresse sobre o8 nvastimentos, como & aprecen-
1atio ria tabeia Stress Test” a0 lado.

Centabikizamos cs retormios messals, dos Ulimos 24 me-
565, 08 toges 05 alivos presentes ra Cartelra. Dadas essas
estatisticas, selecionamoas & plor rentabilidade de cads atio
# #0130, CONSErUIm s U cendno hipatetico no gis! tocos os
alivos Entregariam, unkas, 35 suasrespectivas piores rentabl-
lidades experimentadas 20 lango do perlodo,

Yisando uma apresentacao Mmais concisa, agruoamos o5 re:
stilfadios por fatores de fiseo, que 530 05 Inices aos quals 08
alivos estdovinculados A mluna Expasico denota o percen
tugf do Patrimdnio da Carteira oue esta atrelado a (ada um
gesses fatres,
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' théusﬁE'DtR!Scb DACHTERA

As Guas wmhunas mais & direita mostram o mpacto do te-
ndrlp e estresse. e reals e em percentud 6o patrmbnia,
£stimages para um Intenvalo de um més & partir do perfoe
atudl, Valores positives indicam que mesmo frente 3o eend-
tio projetads, 0z ativos atrelados an respectivo fator de risce
incorreriam em ganhas ac Instituto,

Mo més atual, a maior exposiclo da Carteira & em A,
tom 26,73% de participacsn. Dado o cendrio de estresse, ha-
veria uma perda de R$15.094 858,42 nos stivas atrelades 8
gste indice.

o cendne mmo um todo o Instituto perderls
R440.625 00G,62 =quivalente 3 uma queda de 1,87% no pa-
triménio investide.

a0 grdficn abaixo flustra atrajertiia daVelatidade Mensel
Anudizada da Carteira, em comparacao com dois Indices do
mercade: o RF-M, mais conservador, ¢ 0 IMAB, que apre-
sentavolatlidade mats elevada

Disvio 4 relagdg intrinseca enre 0 risco & 9 rEtMnO oS
alivas, 80 MEsMo temED Que esiar exposto & UMa maitr
volatlidade trat & possblldade de retornos mals elevados,
alenenta-se também a exposiao o risco. Dal a Importancia
g2 se manter uma Cartelra diversificads, conforme & conjun
tura o merado,
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de Investimentos até o més agosto/2019 do Instituto, devido alteragao na Resolugao
3922/2010, pela resolugdo 4695/2018, nao sendo impedimento do Instituto se tornar

M

“Regular’junto ao SPS.| V™aumr
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Ne cenario Internacional, o més de agosto fol marcado pela volta dos tensbes
comercias entre Estados Unidos & China. Donald Trump surpreendeu a todos
a0 impor tarifa de 10% sobre USS 300 bilhBes de importagdes americanas da
quele pais. As medidas estio previstas pary entrar em vigor em setembro, & 3
Casa Branca ameacou elevar a aliquota para 255 caso a China ndo sumente suas
importaghies de produtos agricolas americanos. O governa chings contra-atacou
enfraquecendo sua moeda ao nivel mals babio em uma década (o que aumenta
as exportaches do pals), & pediu que as estatals suspendessem as impartaciies
de produtos agricalas dos EUA. Apesar do aumento das tensdes, o més renminou
com o Ministerio do Comércio da China afirmande gue Peguim e Washingtan per
manecem em “eletiva comunicagio” sabire a disputa comertial em andamento,
Entretanto, as novas negociagles marcadas para setembro permanecerm incermas.

Ainda sobre o5 EUA, o crescmento do pals dessceinrou no segundo trimestre
mais do que o iIniclaimente anunciado, O PIB austado pela inflagdo cresceu a uma
taxa anualizada de 2%, em linha com as estimativas dos analistas, mas ligeira-
merite abalxo da taxs de 21% inicialmente reportada. JA o consumao das familias
apresehtou crescimento de 3,1%, ante 9% estimado anteriormente. A revsio
do erescimento do PIB refietiu estimativas mais baikas de exportagdes, estoques,
investimentos residenciais € gastos dos governos estaduais € locals.

Na China, a produglo industrial sublu 4,8% em iho em relagdo ao mesmo més
do ano passado, mas desacelerando se coMparada ao aumento de 6. 7 vato em
unhio: A it de juiho ficou abatuo da previsdo das analistas, que esperavam Cres.
cimento de 5.9% As vendas no varejo, por sua vez subiram 7,68 em julho, frente
© mesmo més do ano anterior, mas abalio da mediana das previsdes (8.5%) b o
investimento em 3tvos fixos cresceu 5, 7% na mesma base de comparacdo, abaixo
do crescimento de junho (5,8%) e das expectativas de mertado [5,9%)

Com a dessceierado da economia, a Comissdo Nacional de Dessnvolvimento
e Reforma da China, Grgdo estatsl dé planejamento, aprovou 12 projetos de in-
fraestrutura com investimento =stimada em USS 10 bithdes, em uma tentativa de

b o aess dmico do pais. Além disso, a Comissdo anuntiou
que Pequim ird langar um plane para imputsionar 3 renda disponivel da populacio
em 2019 2020 Por fim, 0 Banca Central da China apresentou Uma impartanta
reforma dos juros pard ajutar 3 reduzir o3 CusTtos deempréstimos para empresas
B SUSTEN(ar 3 eConomis.
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Na zona do euro, o més de agoso fol marcado por diversas instabilidades. Na
Itdlia, o primeir-ministro Giuseppe Conte renunciou. Um dos vices primenos
miristros, porsus ver, pediu eleigdes gerais antecipadas, afirmando que o gowerno
de coalizacio & impratichvel. A Incerteza soma-se aos seus problemas fiscais &
medida gue se estorga para conter a segunda malor divida plblica do Europa,
menor apenas do que a da Grécia

J& no Reine Unido, o novo primeiro-ministro, Borls johnson, suspendeu as ot
vidades do Parlamento por dnce semanas. A medida tem coma objetivo redulie
o tempo dspanivel para os deputados aprovarem leglsiagio para impedic que @
governa avance com uma saida abrupta da Unido Europeia

Com relacdo aos indicadores. a inflacsa na Zona do Euro foi de 1,.0% em agosto.
segundo dados preliminares. O resultads fol fgual 50 obsarvads no més anterior,
€ veio em linha com asexpectativas de mercado. As taxss de elevaches de pregos
em |ulho & agosto sBo as mais baikxas desde novembiro de 2016, e estéo bem in

feriores a meta de inflagio do Banco Central Europeu (BCEL O micieo de inflagdo,
que retira da coma alimentos NS0 processados € energia (3mbos mas volitels)
& mais monitorado pelo BCE em rermos de decisBes de politica monetdria. ficou
estivel em 1,1% em agosto. O indicadeor refora as expectativas de fiesiplizagho
manetiria pslo Banco Central Europeu {(BCE) no proxmo més

Por fim, um fator que gerou instabiidade nNos MErcados emergentes durante o
més de agosto, fol a previa das eleiches presidenciais na Arganting, Que provocou
plnio no mercado financero do pais £ jevou o Merval (printipal indice da Bolsa
de Buenos Aires) a cair 37.9% no dia. O atual presidente, Mauricio Macri, ficou
com 32.37% dos votos, enquamnto © opositor, Alberto Fernandez, teve 47.23%. ©
vencedor da préwvia é o wandidato ewolhido peia senadors @ ex-presidente Cris-
ting Kirchnier, que € vice na chapa & rasponde 3 processos Na Justicd por corrupglo.

Tal conjumtura fezr o dolar disparar e levou 0 Banco Central da Argentina a au-
mentar a taxa de juros em dez pantos pertantuals, para 74%. No final do miés, o
governo propds 3o FMI que 52 inicle o didlogo para rever o vencimientos da divida
com a instituig o, com intuko de controlar o quadro de instabilidade local esten.
dendo s vencimentos de divida de cuno prazo pasa investidores institucionals,
como bancos e seguradoras, eNQUATID Mantém os pagamentos a pessoas fisl
tas. Em outras palawas, o governo decretou moraltnia aos credores institucionais
extermns e tenta renegociar a divida com o FMI

SMf -

O mis de agosto fol marcado peia aprovagdo da Refarma da Previdéncia em se
gunto turno na Camara dos Deputacdos. cujo texo base trve placar de 370 votos
favordven & 124 comtranos. Com reeigio o oito destsques, o8 parkamenties
Mantiveram o et gue fol aprovado em [mero tTurng, o gue representari uma
sronomia o= RS 9335 bilnSes nas despesss prevdencdoiss em 10 anos

Com 2 aprovayio do texto pels Chrmara; o retorma seguiu para anaiise no Se
nads, sot os culdados do relator Tasso |ereissatl (PSDB-CE), Jereisaat) retirou da
reforma o critério de renda para & eoncessdo do Beneficio de Prestacio Continu
arla (PC), pago & idosos e pessoas com defic@ndls de balva renda, e suprimiu o
IEm i slevava a idade e ternpo de coninbugan para trabaihadomes aue Ndam
com smhidades prejudicais 4 sadde. como mineiros. Tale alteragdes acabaram
dimirdinde 4 economia da refarma em RS 31 piihoes,

Uma perds adiconal de A% 67 blihdes pode ocorrer, Casn o CONKresso aprove
outras sugestes de jeraissat] para sbrandar pontos |§ acatados pelos deputacdos.
Paras compensar 3 perda dereceita, o relotor prometeu Um sumento de arrscoda
(Ao ge s 115 blihdes, com medidas com medidas como cobranca previdenclaria
obrigataria de entidades filantropicas & o HiM da isengilo pravidencidia nas expor
LOES, ASpectanya & de que a3 proposta seja votada na Comissio de Constitcio
o jusnica o Senada no iNicko de setembiro, & que o5 senadanss concluam a votacio
am dols turnos em outubro.

ApcsLo contou tamipém com aprovagio. ne Comissdo de Constnicio » Justia
(CC] do Senado, da proposts de emenda d Constituigdo (PEC) que rata da cessho
onerosa € permite a divisdo des recursos arrecadados peta Linkdo nos lelides do
pré-sil com Estadat & Municipios. E esperado que & matéria vé & vora no inicio
e setemiiro e devido as modificaces. passe por nova andlise na Camara dos
Deputados.

Sobre 4 agendas econdmice do governo, 8 MP da Liberdads Econdrica loi aprovada
Ny Chmgra e no Senpda, A medids tem como princigal objetive desburocratizor o
ATDIRATE D8 Neg o na M gue est Nire Oulros pontos,
normas de protecdo d |iwe iniciativs e diversasmudancas na legisiacdo trabalnista
b 0 pacote de privat aue Inicalments previa a oferta de 17 compantiles
emaras, foi anunciadgo com apgenas S, sendo elass ABGE. Emga, Serpro, Datapoey,
Cesgesp, Codesp, Cuiter, Telwtwis o Correlos:

COMENTARIOS D

Aingda no cenarlo polltice, o inés de agosto trouxz aumento nas pressbes so-
bre o governs brasiieirs no que diz respelta @o meto ambiente. A guastio das
Quermaas ¢ da preservacdo da floresta amazonica mobstizoes autoridades mpndi
WM e cagisou POsIGRO, prin e eNtre 0 govemo basilern & o gowimno
francis € dssunto fo), (nciisive, discutido na encomig do OF (@rupo dos palses
mais Indudrrializados do munde) no final do meés.

Com relaglio b stividade econdmica, & Produto interno Bruto [PIB) brasiieiro apre
sentan variagdo positiva de 0.4 na comparagdo do segundc comtra © primero
tritheutre die 2019, levando-se em consideras 3o o série com ajuste sszonal. O
resullipts vl AC A (ks Expectativas e ITeTCads, GUe Wam aita de 0.2%. Nessa
fhase de comparpciio, a malor alta foi na Industria (7% seguids de Servigos
(OLU%). A agropeculdris apr Vanaglo nega de 0.4%. Psla dtica da des
pesa, a Formaclo Bruta de Capital Fivo (3.2%) & & Despesa de Consurno das Faml
Has (0. 3%} varlacdio positiva. |4 a de Consumo do Geverno (- 1.0%)
recuou em relacio a0 trimestre imedigtamente anterior. No gue se refere 00
setor externo, o5 [xportagies de Bens o Servigos registraram contracdo de 1.6%
ENGUANED a8 IMportagdes cresceram 108

Na comparacho coiri igual periodo de 2018, houve crescimento do PIB o= 1.0%
NG sEuUnGo trimesre i ano. O Yalor Lambem vein s ima da expec i e o= mer-
cado, gue era de 0,8%. Das stvidades, 3 Agropecudria registrou vanas3o positive
de DA% enguanto a indlstris teve expansio de 0. 3%, e o setor de SEriges cresTey
1.2% Do lsdo da demanda, 0 Conmumo das Famifas {1.6%) e a Formadso Brute
ge Capital Fixo (5.20%) 3pontam resultados POStvo: No trimesrs. ¢ o Consumode
Governo (.0,7%) registrou queda. QuUaANTD A0 TETOT extermo. &5 EXportacoes & as
IMPOrTages cresceraim 1 EW ¢ 4 7W respectivame e

J4 com relacho ao3 precos, o KGPM, catculado pela FGV, calu 0.67% em agostio
Apda ter crescido 0,40% no mds enterior & frante & sapeciativa oe 050%. Com
ease resultado, 0 INdice acumaila alta te 4,09% na ano € de 495% nos Oitimos 12
meses O IPCA apreventou varaclo de 01 1%, sbabo dos O 1P repsrados o
juiha, @ am nha com At espectatvas oF Mercado. Em 12 meses o indice Sutuu
para 143%, acima dot 372% (egEuUrados antenorments. Em agosto de JO1E, a
taxa ol co 0,09

MO ey acdo financeino, 4 bolas fechou agosto com 101,134 ponilos, com gueaa o2
Q6T em ag Do coen o fect do s anterior, G dolar comercal, por
S VET, BNCEITou © més Com alta o 5.5%. comdo & R34, 74,
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Os recursos do IPERON slio aplicados respeitando os principios de seguranga, legalidade, hquidez e eficiéncla. A diretoria do RPPS, assessorada pela

RESUMO DA CARTEIRA DE IN
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AGOSTO.2019

5MI Consultoria de Investirmentos, vem buscando estratdgias para que as necessidades atuariais do Instituto sejarm alcangadas de acordo com os

prazoy estabelecidos,

CHSTRIBUICAD DA CARTEIRA POR INSTITUICAD FINANCEIRA

DISTRIBUNCAD DA CARTEIRA POR SEGMENTO

o esaa i S . .~
o tcontrmic recers! | NUMINENNMRNEN o7
Aradesca - P
AZ Quest I 1,000
BTG Pacnal | 130w
It Unibanco l 1,79
Consdinca invesomentos | 120w
Oream Bravi Gestéo l 1%
Clarnes | 1 00
vina | o7sw
BTG Pactuel Gestors | osewm
leans Varguarda I 053w
I Safra Assex | oamw
RcBave | oz6m
BIG Pactusl DTVM. | ga2em
Reag Gestors | 523w B Fundos de Renda Fog BE 25w B Fundos Mulbmercado 1.75%
B ailie Fundos de Particpacies 1,02% B Fundos de Renda Varieeel & 70%
i l e e H rundos imobisEanos 1.9 B Contas Cormemes 01w
Geragia funss | 016w
Wotorantim Asser 0,040
FErujjhs RITIRAR -IIﬂII'
TR i e T e ==
COMPARATIVO NO MES NO ANO EM 72 MESES
IPERON 0.26% T7.50% 11.64%
META ATUARIAL INPT « &% 0618 6.75% G48%
coi 0,50 4.18% 628%
IMA GERAL 0.16% 9,12% 15825
IBOVESPA 0,67 15.07% 31,900
CARTEIRA X INDICADORES EM 2019 EVOLUGAD DO PATRINMONIG (EM RS MILHOES)
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O mes de agosto foi marcado pela aprovagao da Reforma da Previdéncia em segundo turmo na Camara dos Deputados,
cujo texto base teve placar de 370 votos favoraveis e 124 contrarios. Com rejeigdo de oito destaques, os parlamentares
mantiveram o texto que foi aprovado em primeiro turno, o que representaria uma economia de R$ 9335 bilhdes nas
despesas previdenciarias em 10 anos.

Com a aprovacdo do texto pela Cdmara, a reforma seguiu para andlise no Senado, sob os culdados do relator Tasso
Jereissati (PSDB-CE). Jerelssati retirou da reforma o critério de renda para a concess3o do Beneficio de Prestagao Conti-
nuada (BPC), pago a Idosos e pessoas com deficiéncia de baixa renda, e suprimiu o item que elevava a idade e tempo de
contribui¢do para trabalhadores que lidam com atividades prejudiciais a satde, como mineiros. Tais alteragdes acabaram
diminuindo a economia da reforma em R$ 31 bilhdes.

Umna perda adicional de R$ 67 bilhdes pode ocorrer, caso o Congresso aprove outras sugestoes de Jereissati para abiran-
dar pontos ja acatados pelos deputados, Para compensar a perda de receita, o relator prometeu um aumento de arreca-
dacdo de R$ 115 bilhdes, com medidas com medidas como cobranga previdenciaria obrigatoria de entidades filantropicas
e o fim da isencdo previdencidria nas exportagdes. A expectativa é de que a proposta seja votada na Comissdo de Cons-
tituicdo e Justica do Senado no inicio de setembro, & que os senadores concluam a votagac em dois turmos em outubro.

Agosto contou também com aprovacgdo, na Comissdo de Constituigdo e Justica (CCJ) do Senado, da proposta de emenda
& Constituigdo (PEC) que trata da cessdo onerosa e permite a divis3o dos recursos arrecadados pela Unido nos lelldes do
pré-sal com Estados e Municipios. E esperado que a matéria va a voto no inicio de setembro e, devido as modificacdes,
passe por nava analise na CAmara dos Deputados.

Sobre a agenda econdmica do governo, a MP da Liberdade Econdmica foi aprovada na Camara e no Senado, A me-
dida tem como principal objetivo desburocratizar o ambiente de negécios do pais, na medida em que estabelece, entre
oltros pontos, normas de protegdo & livre iniciativa e diversas mudangas na legislacdo trabalhista. Ja o pacote de pri-
vatizaches, que inicialmente previa a oferta de 17 companhias estatais, fol anunciado com apenas 9, sendo elas: ABGF,
Emga, Serpro, Dataprev, Ceagesp. Codesp, Ceitec, Telebras e Correios.

Ainda no cenario palitico, o més de agosto trouxe aumento nas pressées sobre o governo brasileiro no que diz respeito
a0 meio ambiente. A questao das queimadas e da preserva¢ao da floresta amazonica mobilizou autoridades mu ndiais
e causou indisposicdo, principalmente entre o governc brasileiro e o governo francés, O assunto foi, inclusive, discutido
no encontro do G7 (grupo dos paises mais industrializados do mundo) no final do més.

Com relagdo & atividade econdmica, o Produte Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou variagac positiva de 0,4% na
comparacao do segundo contra o primeiro trimestre de 2019, levando-se em consideracdo a série com ajuste sazonal.
O resultads veio acima das expectativas de mercado, que viam alta de 0,2%. Nessa base de comparacdo, a maior alta
fol na Industria (0,7%), seguida de Servigos (0,3%). A agropecuaria apresentou variacdo negativa de 0,4%. Pela otica da
despesa, a Formacao Bruta de Capital Fixo (3,2%) e a Despesa de Consuma das Familias (0,3%) tiveram variacao positiva.
Ja a despesa de Consumo do Governo (-1,0%) recuou em relagdo ao trimestre imediatamente anterior. No gque se refere
ao setor externo, as Exportacdes de Bens e Servigos registraram contragao de 1,6%, enquanto as Importagdes cresceram
1.0%.

Na comparacao com igual periodo de 2018, houve crescimento do PIB de 1,0% no segundo trimestre do ano. O va-
lor também veio acima da expectativa de mercado, que era de 0.8%. Das atividades, a Agropecuaria registrou variagao
positiva de 0,4%, enquanto a Indistria teve expansdo de 0,3%, e o setor de servigos cresceu 1,29%. Do lado da demanda,
o Consumo das Familias (1,6%) e a Formagao Bruta de Capital Fixo (5,2%) apontam resultados positivos no timestre, e
o Consumo do Governo (-0,7%) registrou queda. Quanto ao setor externo, as Exportagdes e as Importagdes cresceram
1,8% e 4,7%, respectivamente.

|4 com relacic aos pregos, o IGP-M, calculado pela FGV, calu 0,67% em agosto, apos ter crescido 0,40% no més ante-
rior e frente a expectativa de -0,60%. Com esse resultado, o indice acumula alta de 4,09% no ano e de 4,95% nos dltimes

| 12 meses. O IPCA apresentou variagao de 0,11%, abaixo dos 0,19% registrados em julho, e em linha com as expectativas
de mercado. Em 12 meses o indice subiu para 3,43%, acima dos 3,22% registrados anteriormente. Em agosto de 2018, a
taxa fol de -0,09%,

No mercado financeiro, a balsa fechou agasto com 101.134 pontos, com gueda de 0,67% em comparacao com o fe-
chamento do més anterior. O dolar comercial, por sua vez, encerrou 0 més com alta de 8,5%, cotado a R$ 4,14.

No cenario Internacional, o més de agosto foi marcado pela volta das tensdes comerciais entre Estados Unidos e China.
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Item 03 - Outros assuntos diversos da Carteira

Carteira de Investimentos

O Comité de Investimentos deliberou na ultima reuniao ordinaria para encaminhar a
SMI Consultoria, consulta sobre as ultimas noticias envolvendo banco BTG
PACTUAL onde a instituicdo esta envolvida em ter uma espécie de “Departamento
de Operacoes Estruturadas”, e que seria responsavel pela lavagem de dinheiro, uma
vez que o Instituto obtém recursos aplicados, e qual seria o risco de imagem deste
Instituto com os noticiarios que vem sendo divulgados ligando o banco BTG
PACTUAL, e ap6s o retorno da consulta efetuado a mesma sera encaminhado ao
Conselho de Administragdo para esclarecimento dos fatos. Diante da solicitagao a

SMI Consultoria nos respondeu o seguinte:

“O BTG é uma Instituicao bastante reconhecida, que vigora na lista da SPREV de bancos
que podem receber investimentos dos RPPS. Claramente uma investigagdo sobre um
esquema desse tipo afeta a reputagdo do banco, fato que, inclusive, repercutiu sobre as

acoes da Instituicdo. Os fundos que o Instituto aplica sdo Imobifiarios, FIC (investimento

estruturado) e Agées, sendo o dltimo o mais relevante e que vem recebendo investimentos
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Um fundo de agdes recebe recursos que sdo aplicados compras de participagoes em
empresas. Ou seja, o retorno da aplicagao depende da valorizagdo dessas empresas e nao
da valorizagao ou desvalorizagao das agoes do BTG. Entretanto, pode haver um resgate
maior do fundo, devido ao receio dos acionistas, e o fato atrapalhar as estratégias do

gestor.

Enfim, a investigagdo segue sob segredo de justica e ndo é possivel ter muitas informagoes
sobre o desdobramento da operagdo. O Instituto pode ter como estratégia, nao aumentar a
posicdo nos fundos do BTG neste momento (obviamente naqueles em que nao possui
obrigagdo de aportar, fato que pode ocorrer em algum FIP). Ou seja, para qualquer aumento
em bolsa neste momento, pode direcionar os recursos para outro fundo, ateé que se tenha
maior conhecimento sobre o desenrolar dos fatos. Mas, segue o apontamento que 0s
recursos do Instituto que estdo aportados em fundos sequem em uma boa estrategia, pois
os gestores continuam com o trabalho que fazem de alocar em boas empresas e

acompanhar de perto o0s resultados.
Qualquer duvida, estamos a disposigao.

Atenciosamente,

Gustavo Tuckmante!

SM| Consulforia de Investimenios

Rua Dom Jaime Cdmara, 66 - Cond. D. Jaime Camara, 7° andar, sala 704
CEP: 88.015-120 - Centro - Florianopolis - SC

Tel: +55 48 3027 5200

www. smiconsult.com.br

Carteira de Investimentos

0 senhor Roney da Silva Costa, informou a existéncia de R$ 36.000.000,00 (trinta e seis
milhdes de reais), nas contas do Fundo Previdencidrio Capitalizado Ficou, aplicados em

fundos de rentabilidades dirias, aguardando aprovagao pelo Comité parg que os valores
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sejam aplicados de no mercado financeiro em fundos que atendam a Politica Anual de
Investimentos. Apds as discursoes de melhores oportunidade de investimentos, foi
deliberado pelo comité de investimentos que serdo aportados nos fundos de Agdes:
ITAU DUNAMIS, BTG PACTUAL ABSOLUTO FIC INST. ACOES, CONSTANCIA
LEGAN BRASIL FIA, OCCAM FIC FIA e AZ Quest FIC FIA, o valor de R$ 7.200.000,00
(sete milhdes e duzentos mil), sendo que o IPERON ji é cotista, decisao ancorada na
perspectiva forte da aprovagio da “Reforma da Previdéncia”, para aumento no
percentual permitido nesse segmento, conforme PI 2019, e como preconiza a legislagao,
nas analises foram usados critérios como por exemplo, avaliagdo de risco, constituigdo do
Fundo, rentabilidade proposta no regulamento do fundo, quantidade de RPPS que investem no
mesmo Fundo no Estado e no Pais, diversificagdo nos papeis que compdem a carteira do
Fundo ou alta concentragdo em papeis de crédito privado, se ha fatos relevantes ou processos
sancionadores da CMV ocorridos em data anterior a aplicagdo, se o Fundo de Investimentos ¢
destinado a investidores qualificados; se a politica de investimentos do Fundo e adequada aos
objetivos do RPPS e o publico alvo ¢ aderente as entidades de previdéncia. se a politica de
investimentos do Fundo pode resultar em perdas significativas para os cotistas, se ha limite
estabelecido para investimentos em ativos do mesmo Administrador, gestor ou empresas
ligadas (concentragio de papeis na mesma carteira), e principalmente se atendem a Politica
Anual de Investimentos de 2019, conforme segue abaixo nomes dos fundos:

ITAU DUNAMIS

BTG PACTUAL ABSOLUTO FIC INST. ACOES
CONSTANCIA LEGAN BRASIL FIA

OCCAM FIC FIA

AZ Quest FIC FIA

OBS: Se algum dos fundos néo estiver enquadrados conforme Pl 2019, dentro dos
percentuais permitidos para aplicagao dos investimentos, o valor sera rateado entre

os demais aprovados pelo Comité.
Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente do
Comité de Investimentos, agradeceu a presenga de todos e deu por encerrada as

10:54hs, a 108 (décima) reuniao ordinaria, da qual eu,

L %/
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CIPERON

=JJ L INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA - IPERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
'FERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

’Y@ — Maria Conceigdo Mascarenhas,
g™
secretaria e designada para secretariar essa reuniao, lavrei a presente ata que sera

assinada p embros presente. W

Roney da Silva Costa Maria Rejaine Sampaio dos Santos Vieira
residente IPERON ~
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Membro Repgesentante Conselho Admini fagag IPERON Membro Representante Conselho Administracan

CPA 20 AMBIMA CPA 20 AMBIMA

£Q4
!‘3 o =
na \ Con ascgreg\hiaé R ge o Florindo da Sllva
Membyro Re
N

Secretaria tante Conselho Fiscal IPERON







