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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Puablicos do Estado
de Rondbnia — CIPERON

ATA N2, 003/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2020

Data: 02 de Margo de 2020
Horéario: 09:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros Comité:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos- CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON — CPA - 10

Emilio Marcio de Albuquerque — Membro - Representante Conselho Administragdo - CPA - 20
Raiclin Lima da Silva — Membro - Representante Conselho Administragio — CPA- 20

Angelo Florindo da Silva- Membro — Representante Conselho Fiscal-

Maria Concei¢do Mascarenhas - Secretéria

Ordem do Dia:
1. Resultado das Carteiras de Investimentos — JANEIRO/2020

2. Item - Movimentagdes na Carteira de Investimentos/2020
3. Aprovagdo do Parecer Relatério de Investimentos més de Janeiro/2020
Encaminhamentos:

Declarada aberta 32 (terceira) reuniio ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu
boas vinda aos membros, e agradeceu a todos pela seriedade que os membros do
Comité vém conduzindo os trabalhos, em busca das melhores oportunidades em prol

dos nossos beneficidrios.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
ordem:

1. Item 01 Resultado das Carteiras de Investimentos = JANEIRO/2020

2. Item - Movimentacdes na Carteira de Investimentos/2020

3. Aprovag 0?!'\Parecer Relatério de Investimentos més de Janeiro/2020 { l;\ ’
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Item 01 - da ordem do dia: Resultado das Carteiras de Investimentos — JANEIRO/2020;
Fundo Previdenciério Financeiro em JANEIRO/2020

Financeiro Janeiro
2.712.610,82

Fevereiro

Acumulado - R$ 2.712.610,82 dois milhoes, setecentos doze m11 se:scentos dez reais

e oitenta dois centavos). Saldo Fundo financeiro até JANEIRO/2020 -

. R$ 713.952.990,45 (setecentos e treze milhdes, novecentos cinquenta dois mil,
novecentos noventa reais e quarenta cinco centavos).
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Comentério do Quadro acima:
No més de JANEIRO/2020 a Meta Atuarial alcangou 0,69% e a carteira de investimentos
em JANEIRO/2020 alcangou 0,37%, ou seja, 54% da meta.

Fundo Previdenciério Capitalizado em JANEIRO/2020.

Janeiro Feverelro
12.433.830,52
Julho

Financeiro
Retorno
Financeiro

Acumulado (rendlmentos) = R$ 12 433 830 De (doze milhdes, quatrocentos e trinta trés mil,
oitocentos e trinta reais e cinquenta dois centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até JANEIRO/2020 - R$ 1.619.231.958,65(um bilhio, seiscentos
dezenove milhdes, duzentos e trinta um mil, novecentos cinquenta oito reais e sessenta cinco
centavos), oitocentos sessenta um mil, cento e cinquenta nove reais e trinta e oito centavos).

Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado — JANEIR0/2020
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Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado — JANEIRO/2020

Comentério do Quadro anterior:

No més de JANEIRO/2020 a Meta Atuarial alcangou 0,69% e a carteira de investimentos
em JANEIR0/2020 alcangou 0,78%, ou seja, 114% da meta.

Rentabilidade da Carteira em % Consolidada JANEIRO/2020
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Rentabilidade da Carteira em % Consolidada — JANEIR0/2020.

Comentério do Quadro anterior:
No més de JANEIRO/2020 a Meta Atuarial alcangou 0,69% e a carteira de investimentos
em JANEIRO/2020_alcangou 0,65%, ou seja, 94% da mefa. ~_ | "V "maad”
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[l Fundos de Renda Fixa 86,51%
Fundos de Paricipagbes 053%

M Fundos Imobisrios 2, 38%

B Fundos Multimercado 1,68%

1B Fundos de Renda Varivel 8 30%

1B Contas Correntes 0,00%
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RENTABILIDADE E RISCO DA CARTEIRA
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

(0 isco esté assodado 20 grau de incerteza sobre um inves:
timento no futuro, havendo diversas formas de mensurd-lo. A
tabels "Medidas de Risco da Carteira" traz dlgumas das métricas
mais tradidonals de andllse de risco, que serdo brevemente ex-
plicadas a seguir,

Volatiidade Arwalzad

Volatilidade & o nome que se da a0 Desvio Padrao dos retor-
os de um ativo. Dessa forma, 4 Volatiidade mede o quants
05 retornos diarios se dastam do retorno médio do periodo
analiado, Assim sendo, um Volatiidads atarepresent makr
risco, wisto que oS pragos do ativo tendem a se afastar mas de
seu valor médio.

Etima-se que 05 retornos didrios da Canteira, em média, se
afastam em 2,0345% do retomo diério médio dos ditimes 12
meses. Como base para comparacao, o IRF-M, que tende & ser

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Avalia a sensibilidade da Carteira em relagao a0 risco do mer-
cato como urm tod, representado pelo Indice ovespa, Desse
forma, assumese que o lbovespa passul um Beta igual 2 100%.
Caleulando o Beta da Cartelra, tem-se uma estimathe da suz
exposicdo ao total desse risco,

Qu sefa, nos iomos 12 meses, estima-se que a artara esta
expostaa 857008 do riseo experimentado pelo mercado.

Tracking rror

Mensura o qudo aderente 3 Carteira & 20 seu Benchmark,
nesse €50, representado pela Meta do Instituto. Vistes o re:
tomog dos (itimas 12 meses, podese afrmar que ha 65% de
chance de que o retomo didrio da Cartelra fique entre 0,1301%
£0)1301% da Meta
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Nadejesen 00217
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menos o, esentou um coeficiente de 206% no mesmo Sharpe
e, 10 MAS, e tobiiere st v Quntseigo e DI B T EsIIe T s ROk
dade, ficou com 483k em 12 meses. Enaaies oI T M ain e O TV IS AELEA AL & MO e
' : mas elvado. O gréfico representa as métricas dessa correlacdo para
; Assim, esse indicador aponta o percentual e rentabildade que a Carteira & para os principais indices. Pontos mais acima no gedfico
Valueat Risk - Vak (35K 3 Cre tee acma g0 DI devio 4503 Y e0S3030 1 gkl enuantopts ek
Sintetz 2 malor perda esperada para 2 Catera o nterva  rsco Logo, quanto malr o Sharpe, mehor o desempenbo da '
deum dia Seu chloulo biselse na média eno desvio padrdo  Cartelra, enquanto valores negativs significam que o CDI supe:
dos retornos dirios da Cartelra, e supde que estes seguemuma  rou & rentabilidade da Cartelra no periodo. 2.
distrbuicdo normal, £m 12 meses, o Indicador apantou que para cada 100 pon-
Dado o desempenho da Carteira nos Glimos 12 meses, tos de risco 2 que 2 Cartelra se expds, houve um prémio de ] .
estimasse com 9% de conflanga que. s houver uma perds 16,5397 de retablldade acima daquela acangada pelo (DL
de um dia para 0 outro, 0 prefuizo maximo serd de 3 34738, No
mesmo periodo, o RF-M detém um VaR de 3.39%, & 0 IMAB de L
804% Treynor
Similar a0 Sharpe, porém, utiliza o rsco do mercado (Beta) "
Draw-Down no caiculo em vez da Volatildade da Canteira, Valores negathos
utli & dterminas isc e um nvestinento 2 e seu ‘“f:hm’“’“’“mm““*“ 7.
mgmmmm@mmmm £m 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Canteira .
atgio em deerminado o de temgn Fa G- : S
teminaro pecenil de queds, o DawDown émedidodste 00 o coiertidosemum prémi d 024620 de ety 1 -
g lidade atima do retorno do mercado.
que & desvalorizagdo comega até se atingir um nove ponto de
néximo, garantindo, dessa forma, que 3 minima da sére repre: e
senta a maior queda ocoida 1o periods. Alfa de jensen
Quant mas negth o nimesa, maior 3 perda ocorrida e, £ uma medida do desempenho da Carteira, Indicando uma 6
consequentemente, maior 0 risco do ativo. J& um Drew-Down  boa performance casoa cosficiente saia signficativamente posi ?
Igusl 3 22, indica que ndo houve desvalorizagho do atvo a0 tvo, Valores préimos de 2arotanto positivos quanto negathvs) i
longa de periodo avalado. 330 neutros, devendl ser desconsiderados. Uim coefidente sig g7 ' ' ‘ ' '
Anasando o ilimes 12 meses, perzbe- que & maor  nFcathament negaho 2pon Qe 0 1co da Catei o e E VIR, NS S S S
queds ocorrida na Carteira fol de 0,7292%. J8 os indices REM  se convertido em malores retornos. @Cartara OO 0 IMA Geral @INA-D QIRF-M @ Metz
£IMA-B solreram quedas de 0, T7% £ 295K, respectivamente. w30
Relattio IESON - Corsolado  ANBRO- 2000 // N,
\'U’h"\a.u, )
Fonte: SM]_VCu_nsqroLin /
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situag fes de estresse no mescado podam vir & impactar uma
Cartelra de Investimentos, Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatistics, esse teste & indicdo omo um comple:
mento a métricas e risco mais usuze, como Volatlidade ¢
VaR, par exempl.

£m geral, o teste & formulado em duas etapas. A primelre
consiste na elaboracdo de Um cendrlo de estresse em que sto
aplicados choques exdgenos aos fatores de risco que influen-
dem 2 Carteira. Na segunda etaps, analisa-se o impadto do
cendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
tado na tabela “Stress Test” ao lado.

Contabilzamos o5 retomos mensas, dos (ltimos 24 me:
se5, de todos os athos presentes na Carteira Dadas essas
estatisticas, seleclonamos a pior rentabilidade de cada atvo
& entdo, construimos um cendrio hipotético no qual todos os
2hos entregariam, juntos, as suas respectivas piores rentabi-
lidades experimentadas a0 longo do pesiods.

Visando uma apresentac3o mals concisa agrupamos os re
$ultados por fatores de isco, que séo os indices aos quaks o5
athos estdo vinculados. A coluna Exposicdo denota o percen:
tual do Patrimdnlo da Carteira que esté atrelado a cada um
desses fatores.

0 Stress Test & comumente utilzado para mensurar como

CIPERON

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

As duas colunas mais & dreita mostram o impacto do ce-
nérlo de estresse, em reais @ em percentual do patrimdnio,
stimados para um Intenvalo de um més a partic do pedodo
atual. Velores positivos indicam que, mesmo frente a0 cend-
fio projetado, o3 athvos atrelados 30 respectivo fator de rsco
incorreriam e ganhos a0 instituto.

No més atual, 3 malor exposicio da Cartera & am IMAB
com 28,37% de participacéo. Dado o cendrio de estresse, he-
veria uma perda de R$18321.20,64 nes ativos atrelados 3
este indice.

No cendrio como um todo, O Ingttuto perderia
RS51.76323338, equivalente 2 uma queda de 222% no pa-
trimnia investido.

14 ogréfico ababo lustra atrajetoria da volatiidade Mensal
Anvalizada da Cartera, em comparagao com dois indices do
mercado: o IRF-M, mals conservador, & o IMA, que apre.
senta volatlidade mats devads,

Devido & relagdo intrinseca entre o isco e 0 retorno dos
ativas, 30 mesmo tempo que estar eposto 3 uma malor
volatidade tra2 2 possibiidade de retornos mais dlevadas,
aumenta-se também 2 exposico 20 risco, Dal 8 importinda
de se manter uma Carteira diversificads, conforme a conjun-
tura do mercado,
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO N. 3922/2010 E A PI 2019.
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A carteira de investimentos dos Fundos Previdencidrio Financeiro e Previdenciario
Capitalizado encontram-se “DESENQUADRADAS", de acordo com a Politica Anual de
Investimentos até o més JANEIRO/2020 do Instituto, devido alteragcdo na Resolugio
3922/2010, pela resolugdo 4695/2018, e ndo sendo impedimento do Instituto se

tornar “Regular’junto ao SPS.
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS — JANEIRO

Edef;,g

Os recursos do IPERON s3o aplicados respeitando os princpios de seguranga, |
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as nece!

prazos estabelecidos.

DISTRIBUICAQ DA CARTEIRA POR INSTITUICAO FINANCEIRA
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dades atuariais do Instituto sejam alcangadas de acordo com os

DISTRIBUICAD DA CARTEIRA POR SEGMENTO

N

W Fundos de Renda Foa BA51% B Fundos Mulumercado 1.68%
Fundos de PartcipacSes 0.63% [l Fundos de Renda Vanavei 8.80%

¥l Fundas imobiliarios 2.38%

COMPARATIVO
IPERON
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|MA GERAL
|BOVESPA
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-1,63%

CARTEIRA X INDICADORES EM 2020

Fonte: SMI CONSULTORIA
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o} ou de forma intensa, em meio a ataques bélicos e trocas de ameagas entre 0s Estados Unidos e
Ird, e surgimento de um novo coronavirus com potencial de afetar a economia em escala global. Em meio a tanto agito,
eventos importantes como o Brexit e a assinatura da primeira fase do acordo entre Estados Unidos e China acabaram
surtindo pouco efeito nos mercados ao redor do mundo. Aqui no Brasil, 0 més contou com poucos acontecimentos
relevantes, de forma que o mercado interno se voltou mais para o que estava ocorrendo no exterior.

O ataque dos Estados Unidos que matou o general iraniano Qasem Soleimani, logo nos primeiros dias do més, fez
com que o pais isldmico prometesse uma resposta a altura, o que abalou fortemente os mercados no periodo. A reta-
liagdo se concretizou através do langamento de 22 misseis a uma base americana no Iraque, causando destruigao, mas
nenhuma morte. Nesse interim, houve preocupagao de umn escalamento do conflito entre os dois paises, 0 que imprimiu
volatilidades nas bolsas de valores. Felizmente, a situagdo se encaminhou de maneira menos hostil e foi gradativamente
sendo esquedda pelos mercados.

Na metade de janeiro, os EUA assinaram a primeira fase do acordo comercial com a China, que j& havia sido fechado
no més anterior. Com o acordo assinado, os temores de uma continuidade da guerra comercial entre os dois pafses
praticamente cessaram, j4 que ambos concordaram em fazer encontros periddicos para tratar de possiveis conflitos e
divergéncias, provenientes ou ndo do acordo.

Ja em relagao a economia do pais, os dados dos Estados Unidos divulgados em janeiro continuaram indicando sua forca,
com um aumento do Indice de Gerentes de Compras (PMI) composto para 52,7 pontos em dezembro e um crescimento
no PIB de 2,3% no ano de 2019. Com isso, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu pela manutencao das
taxas de juros, dando énfase em seu comunicado a esse bom desempenho da economia local.

A China comecou 0 més com novos anuncios de estimulos econdmicos por parte de seu governo. Isso se deve a uma
desaceleracdo da economia, apontada por indicadores como o PMI composto, que experimentou leve queda no més
de dezembro, a 52,6 pontos, e o PIB de 2019 que apresentou crescimento de 6,1%, o menor em 29 anos. O anuncio
do Banco Popular da China de que reduziria as taxas de reservas obrigatdrias dos bancos nacionais tentou responder a
esses dados e estimular o crescimento do pais.

No entanto, janeiro terminou de forma dramatica no gigante asidtico, com o anlncio do surto de um nove coronavi-
rus, também chamado de virus de Wuhan. Esse novo parasita acabou por se tornar o maior fator de volatilidade nos
mercados, inclusive no caso brasileiro, pelo receio de ele causar prejuizo ao crescimento da China, uma gigante da eco-
nomia global.

Com a descoberta do novo virus, e os andncios subsequentes sobre a transmissao da doenga, a Organizacao Mundial de
Saude (OMS) declarou emergéncia global, enquanto o governo chinés aplicou diversas medidas na tentativa de conter
sua propagacdo, dentre elas o isolamento de duas ddades possuidoras de grandes focos de contdgio. A seriedade com
que o patogénico passou a ser tratado ajudou a acalmar o mercado, mas, ainda assim, causou uma revisdo para baixo
das expectativas de crescimento do pais para o ano de 2020.

Em relagdo a Europa, a grande novidade que o més trouxe foi o tdo esperado desfecho do Brexit, que ocorreu no dia
31. A saida do Reino Unido da Unido Europeia se deu com acordo, o que aliviou os mercados da regido, que receavam a
possibilidade de a separagdo ser feita de forma desordenada.

Outro fato relevante na Zona do Euro foi a reunido do Banco Central Europeu (BCE), na qual foi decidida a manutengao
das suas taxas de juros nos niveis baixos em que ja se encontravam, assim continuando a tentar estimular a economia
local, que seguiu apresentando sinais de baixo crescimento.

Aqui no Brasil, o atrito entre os lideres dos Estados Unidos e do Ird no inicio do més afetou bastante o prego do pe-
tréleo, reacendendo o debate sobre o que o governo poderia fazer para que o Brasil ndo ficasse vulneravel a esses
movimentos bruscos. A principal solugdo que estava sendo estudada veio do Ministério de Minas e Energia (MME), que
idealizou a criagdo de um fundo onde 0 montante “extra” arrecadado com a exploragdo de petréleo (em relagdo ao pre-
visto pelo Orgamento da Unido) seria guardado para servir como compensagdo em altas bruscas no prego da commodity.

Proximo ao final do més, ocorreu o Férum Econdmico Mundial em Davos, que contou com a participagdo do ministro da
Economia, Paulo Guedes. Durante o Forum, foi anunciada a entrada do Brasil no Acordo de Compras Governamentais
(GPA, em inglés), o que abriu a possibilidade de empresas estrangeiras participarem de licitagdes e concorréncias publi-
cas no mercado brasileiro. Dessa forma, se tém mais transparéncia nos editais e processos licitatérios, além de tormnar
mais dificil a pratica de cartel ou de corrupcdo aberta em tais processos.

O presidente Jair Bolsonaro, que K/e{friu se abster de ir ao Férum Econdmico, rea_lizau-uusvisila a india, onde foi o

SMI CONSULTORIA DE INVESTIMENTOS

/ Www L onslt com e
(448} 3027 5200
/ \./




CIPERON

=]] lL INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDﬁN!A -IPERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
IPERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

Fonte: SMI CONSULTORIA

COMENTARIOS DO MES JANEIRO.2020

-'=|E“'J = N

convidado especial para o dia da Republica. Em sua viagem, Bolsonaro assinou tratados sobre previdéncia, seguranca,
investimentos e tributos, além de apresentar propostas de parcerias com o pais indiano. Dentre as principais propostas,
o maior destaque foi a iniciativa do MME de estabelecer uma parceria com a finalidade de tornar o etanol uma commeo-
dity global, j& que ambos os pafses sdo grandes produtores de cana-de-acuicar, matéria-prima para o combustivel.

Em relacdo a indicadores econdmicos, as divulgagdes que ocorreram durante o més foram ambiguas no que conceme ao
estado da economia brasileira. O més comegou com os resultados das pesquisas mensais de comérdo, servigos e indus-
tria de novembro frustrando o mercado, o que reduziu as expectativas de crescimento do produto para o ano de 2019,
No entanto, o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) — considerado uma prévia do PIB — surpreendeu
positivamente, ao apresentar uma alta de 0,18% em novembro em relacdo a outubro, enquanto as expectativas eram de
um resultado negativo.

Quanto ao emprego, forte indicador da situagdo econdmica, os dados divulgados foram melhores do que a expectativa.
A reducao do numero de postos de trabalho que sempre ocorre no més de dezembro veio menor do que se esperava,
apresentando fechamento de 307 mil vagas, frente ao encerramento projetado de aproximadamente 320 mil vagas. Ja
a taxa de desemprego caiu para 11%, resultado antecipado pelo mercado, mas que ainda assim foi positivo, por ser 0,6
ponto percentual menor do que a do mesmo més no ano anterior,

Ja os dados divulgados da balanga comerdial do Brasil em 2019 denunciaram o fraco desempenho do comércio exte-
rior. Apesar de ter terminado o ano com superdvit de US$ 46,674 bilhdes, o saldo da balanca foi o menor desde 2015,
quando foi de US$ 19,512 bilhdes, e representou uma queda de 20,5% frente ao ano de 2018. A razdo pela gqual esse
saldo foi considerado ruim, € que sua redugao se deu através de uma diminuigdo das exportagGes, reflexo principalmente
do conflito comercial entre Estados Unidos e China, crise da Argentina e desaceleragdo global, observados durante o ano.

Em relagdo a parte fiscal, tanto o Resultado Primério do Governo Central, quanto a arrecadacdo federal, apresentaram
motivos para otimismo, vindo no ano de 2019 em seus melhores niveis desde 2014. O Resultado Primdrio fechou o ano
com déficit de R$ 95,065 bilhdes, bem abaixo da meta do governo (R$ 139 bilhdes), o que ndo sé beneficia a economia
do pais como melhora sua imagem no exterior. Ja a arrecadagdo no ano foi de R$ 1,537 trilhdo, vista como positiva
por apontar para a retomada da atividade econdmica, ja que esse aumento se deu pela maior arrecadacdo de impostos
sobre produgdo, renda e consumo.

Dada essa conjuntura, com alguns indicadores ainda fracos e acontecimentos externos pontuais afetando fortemente o

mercado de forma negativa, os investimentos ndo apresentaram um desempenho muito animador em janeiro: a renda
variavel fechou o més com perdas, e a renda fixa com poucos ganhos.

Fonte! SMI CONSULTORIA

2. Item — Movimentagdes na Carteira de Investimentos:

Carteira de Investimentos

No momento de incertezas politicas e econdmicas e com alguns indicadores ainda fracos
e acontecimentos externos pontais afetando fortemente o mercado de forma negativa,
os membros do comité de investimentos decidiram realizar movimentagdes/aportes dos

recursos da carteira, do Fundo Previdencidrio Capitalizado do Estado de Ronddnia,

aguardando um n\gtll(%\
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3 - Aprovacdo do Parecer Relatério de Investimentos més de Janeiro/2020

Em pauta para aprovacido do parecer do relatério de investimentos do més de janeiro de 2020,
ap6s a leitura do parecer do relatério os membros Comité de Investimentos decidiram por
unanimidade pela aprovagdo do relatério, devendo este ser encaminhado ao Conselho Fiscal

para aprovacdo e posterior envio ao Conselho de Administragdo do Iperon.

Ainda dando continuidade a reunifio, contamos com a presenca da representante da OCCAM,
ICATU VANGUARDA e BRASIL PLURAL, a Senhora Priscila Navarro Rubio que inicialmente na
sua apresenta¢do comentou sobre o OCCAM FIC FI Ag¢des a qual temos recursos aplicados,
apresentando cenérios e comparativos com relacdo ao seu indice de referéncia e suas
estratégias, ainda falando sobre o resultado do més de fevereiro que devido o surto de um
novo coronavirus, também chamado de virus de Wuhan, esse novo parasita acabou por se
tornar o maior fator de volatilidade nos mercados, inclusive no caso brasileiro, que refletiu no
resultado dos fundos no més de fevereiro com uma desvaloriza¢do do papel no més. ICATU
VANGUARDA foi apresentado cenério e comparativo com relagdo ao seu indice de referéncia,
considerado como fundo coringa que geralmente quando a bolsa cai ele busca minimizar a
perda e com relagdo a bolsa tende a buscar resultados positivos superando seu indice por ser
um fundo de gestdo ativa. BRASIL PLURAL FIC FIA Estratégia com apresentac¢do de cendério e
comparativo em relagfo ao seu indice de referéncia, que sofreu uma desvalorizacido do papel no
més fevereiro devido os fatores j4 apresentados acima. Ainda apresentou o fundo ICATU
VANGUARDA DIVIDENDOS 30 FIA, fundo novo analisado pela consultoria.

Dando continuidade contamos com a presenca dos senhores Ubirajara Macieira e José Franga,
representantes da Privatiza Investimentos, que inicialmente apresentou os resultados dos
fundos comparando ao seu indice de referéncia, demonstrando seus desempenhos de retornos
de 12, 24 e 36 meses dos fundos AZ Quest FIC Yield Renda Fixa (Fundo Financeiro), AZ Quest
FIC Equity Hedge Multimercado e AZ Quest FIC FIA (Fundo Capitalizado). Ainda com
apresentacio do fundo AZ QUEST SMALL MID CAPS RPPS FIC DE FI DE ACOES, um fundo

novo analisado pela consultoria.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente do
Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e d,e'u\@r en_EErrada as
[ ; M vy cred”
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12:38 horas, a 3% (terceira) reunido extraordinaria, da qual eu,
Maria Concei¢cdo Mascarenhas,
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