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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado
de Rondbdnia — CIPERON

ATA N2, 002/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2020

Data: 03 de Fevereiro de 2020
Horario: 09:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros Comité:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON -~ CPA - 10

Emilio Marcio de Albuquerque — Membro - Representante Conselho Administragdo — CPA - 20
Raiclin Lima da Silva = Membro - Representante Conselho Administragio - CPA - 20

Angelo Florindo da Silva- Membro — Representante Conselho Fiscal-

Maria Conceig¢do Mascarenhas — Secretéria

Ordem do Dia:
1. Resultado das Carteiras de Investimentos -~ DEZEMBRO/2019

2. Item - Movimentagdes na Carteira de Investimentos/2020

Encaminhamentos:

Declarada aberta 28 (segunda) reuniio ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu
boas vinda aos membros, e agradeceu a todos pela seriedade que os membros do
Comité vém conduzindo os trabalhos, em busca das melhores oportunidades em prol
dos nossos beneficiarios.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
ordem:
1. Item 01 Resultado das Carteiras de Investimentos -~ DEZEMBRO/2019

2. Item — Movimentagdes na Carteira de ves@entos/ZOf;/\
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Item 01 - da ordem do dia: Resultado das Carteiras de Investimentos - DEZEMBR0/2019;
Fundo Previdenci4rio Financeiro em DEZEMBR0O/2019

Financeiro Janeiro Fevereiro Margco Abril Maio Junho
Retorno 6.847.404,93 | 3.832.469,48 | 3.752.736,98 | 4.678.596,01 | 6.601.603,76 | 6.390.744,54

Financeiro Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 5.398.823,79 | 4.582.421,87 | 1.592.933,34 | 5.5659.749,08 | (973.240,07) | 5.526.579,28

Acumulado — R$ 53.790.823,59 (cinquenta trés milhdes, setecentos e noventa mil,
oitocentos vinte trés reais e cinquenta centavos). Saldo Fundo financeiro até
Dezembro/2019 — R$ 722.198.264,32 (setecentos vinte dois milhdes, cento noventa e .

oito mil, duzentos sessenta quatro reais e trinta dois centavos).
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Fonte: SMI Consultoria

Comentério do Quadro acima:
No més de Dezembro/2019 a Meta Atuarial alcancou 1,71% e Mewa de
investimentos em Dezembro /2019 alcangou 0,79%, ou seja 64% da me
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Fundo Previdenciério Capitalizado em DEZEMBR0/2019.
Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno | 20.537.257,35 | 5.899.865,60 | 5.889.311,44 | 10.660.147,35|21.203.192,55 | 31.064.065,58
Financeiro Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno | 17.560.827,62 | 1.624.865,56 | 24.899.495,56 | 29.415.547,03 | (6.579.730,56) | 32.950.197,19

Acumulado (rendimentos) — R$ 195.125.042,27 (Cento e noventa e cinco milhdes,
cento e vinte cinco mil, quarenta e dois reais e vinte sete centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até DEZEMBRO/2019 - R$ 1.586.861.159,38(um bilhio,
quinhentos e oitenta seis milhdes, oitocentos sessenta um mil, cento e cinquenta
nove reais e trinta e oito centavos).

Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado = DEZEMBRO0/2019
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Rentabilidade da Carteira em % Capitalizado - Dezembro/2019

Comentéario do Quadro anterior:

No més de Dezembro/2019 a Meta Atuarial alcancou 1,71% e a carteira de
investimentos em Dezembro/2019 alcangou 2,15%, ou seja, 142% da meta.

Rentabilidade da Carteira em % Consolidada DEZEMBRO/2019
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Fonte: SMI CONSULTORIA
Rentabilidade da Carteira em % Consolidada — Dezembro/2019.

Comentério do Quadro anterior:

No més de Dezembro/2019 a Meta Atuarial alcancou 1,71% e a eira de

investimentos em Dezembro/2019 alcancgou 1,72%, ou seja, 113% da me ﬁ/\
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RETORNO DA CARTEIRA POR ATIVO
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RENTABILIDADE E RISCO DOS ATIVOS
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Introdugdo

0 risco esté associado a0 grau de incerteza sobre um inves-
tmento no futuro, havendo diversas formas de mensurio. A
tabela "Medidas de Risco da Caneira’ a2 algumas das métricas
mats tradicionais de andlise de risco, que serdo brevements e
plicadas a seguir,

Volatilidade Anualizada

Volatiidade é o nome que se dd ao Desvio Padrio dos retor-
nos de um ativo. Dessa forma, a Volatiidade mede o quanto
o5 retornos didrios se afastam do retomo médio do periodo
anglisado. Assim sendo, uma Volatildade alta representa malor
risca, visto Que 05 pregos do ativo tendem a se afastar mais de
seu valor médio.

Estima-se que os retomos didrios da Cartelra, em média, se
afastam em 1,9506% do retomo didrio médio dos kimos 12
meses, Como base para comparagdo, o IRFM, que tende & ser
menos voldti, apresentou um coeficients de 2,11% no mesmo
perlodo, Ja 0 MA-B, que habitualmente manifesta alta volatil
dade, ficou com 4.91% em 12 meses,

Value at Risk - Vak (%5%)

Sinietiza a malor perta esperada para a Carteira no intenvalo
e um dia. Seu calculo basela-se na média e no desvio padrio
dos retormos didrics da Cartewra, e supde que estes seguem uma
distribuigac normal,

Dado o desempenno da Carteira nos ditimos 12 meses,
estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda
(68 Lm dia para o 0utro, 0 préfuizo méximo serd de 3.2093%. No
mesma periodo, 0 RF-M detém um VaR de 347%, &0 IMAB de
B08%,

Draw-Down

Auxila a geterminar o risco de um invesimento a0 medir seu
decinia desge o valor maximo alcangado pelo ativo, até 0 valor
minima atingido em determinado periodo e tempo, Para de-
terminar o percentual de queda, o Draw-Down & medido desde
que a desvalorizagdo comeqa até se atingir um novo ponto de
méximo, garantindo, dessa forma, que a minima da série repre-
senla a malor queda acorrida no perlodo,

Quanto mals negativo o nimero, maior a perds ocorrida e,
consequentemente, malar o risco do atvo, J4 um Draw-Down
igual 3 zero, indica que rdo houve desvalorizagio do ativo 30
longo a0 periodo avaliado.

Andlisando os Gitimos 12 meses, percebe-se que 3 maior
queda ocomida na Carteira foi de 0,7292%. J4 os indices IRF-M
# IMAB sofreram quedas de 0.77% e 295%, respectiamente.

Retatdri IPERON - Consolidady’- DEZEMBRO - 2018

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Avala a sensibilidade da Cartera em relagdo 0 risco do mer-
(ado como uim todo, representado pelo Indice Ibovespa. Dessa
forma, assume-se que o lbovespa possul um Betaigual 3 100%,
Calculando o Beta da Carteira, tem-se uma estimativa da sua
xposicao a0 total desse risco.

Ou seja, nos Uitimos 12 meses, estimase que a Garteira esta
exposta 3 7,9018% do risco experimentado pelo mercado.

Tracking Error

Mensura o qudo adererte 3 Carteira & 30 seu Benchmark,
nesse (50, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tormos dos dltimas 12 meses, pode-se firmar que hd 66% de
chance de que 0 retorno didrio da Carteira figue entre 0,1250%
2 {,1250% da Meta.

Sharpe

Quantifica a refagdo entre a Volatidade da Carteira & seu re-
torno excedente a um atvo livee de risco, nesse casq, o (DI,
Assim, esse Indicador aponta o percentual de rentabilidads que
a Carteira teve acima do (DI devido & su malor exposicdo a0
risco. Loga, quanto malor o Sharpe, melhor o desempenho da
Carteira, enquanto valores negativos significam que o CDI supe-
rou  rentabiidade da Carteira no periodo.

Em 12 meses, o indkader apontou que para cada 100 pon-
tos de risco  que 3 Cantera 52 expls, houve um prémio de
18,7400% de rentabilidade acma daquela aicancada pelo (DI,

Treynor

Similar 30 Sharpe, porém, utkza o risco do mercado (Beta)
o calculo em vez da Volatlidade da Carteira. Valores negativos
indicam que a Carteira teve rentabiidade menaor do que a akcan-
{ads pelo Mmercado.

Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Cartera se
expds foram convertidos emum prémio de 0,2914% de rentab-
lidade acima do retorna do mercado.

Ala de Jensen

£ uma medida do desempenho da Cartera, indicando uma
boa performance caso o coficiente seja significativamente posi-
tive. Valores proximos de zero (tanto positivos quanto negativos)
540 neutros, devendo ser desconsiderados, Um coeficiente sig-
nificativamente negativo aponta que o risco da Carteira ndo tem
5@ Convertido em maiores retomas .

VAR B5A) 1% 35991 1208
Draw-Down 4501 05824 s
B 4750 47ms 1408
Tracking Errr (477} 016 0125
Sharpe 541783 199837 18740
Treyror kst um o2
Afa dejensen 00481 0034 008

m gerd, hd uma forte relagdo entre 0 risco €0 retomo de um ativo:
quanto malor o risca, maior a probabdidade de um retomo fou perda)
mais elevado. O grafico representa as métricas dessa comelagdo para
3 Carteira e para o5 principais indices. Pontos mais acima no gréfico
representam um fetomo maks elevado, enguanto pontos masa direta
Indicam maior risco,
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(0 Stress Test & comumente utilizado para mensurar como
sitiaghes de estresse no mercado podem vir a impactar uma
Carteira de Investimentos. Por se tratar de uma medida de
risco ndo estatisica, esse teste é indicada como um comple-
mento As métricas de risco mais Lsuais, como Volatiidade e
VaR, por exemplo.

Em geral, o teste & formulado em duas etapas, A priméira
congiste na elaborago deum cendrio de estresse em que sio
aplicados chogues exdgenos aos fatores de risco que influen-
clam a Carteira, Na segunda etapa, analisa-se o impacto do
tendrio de estresse sobre os investimentos, como é apresen-
1adona tabela "Stress Test" a0 lado.

Contabilizamos 0 retomos mensais, dos Glimos 24 me-
ses, de todos o5 ativos presentes na Cartelra. Dadas essa
estatisticas, selecionamos a pior rentabilidade de cada ativo
&, entao, construfmos um cendric hipotétiea no qual todos o5
ativos entregariam, juntos, a5 suas respectivas plores rentabl-
ligadss experimentadas a0 longo do perlodo,

Visando uma apresentagao mals concisa, agrupamos 05 re-
sultados por fatores de risco, que s30 05 Indices aos quals 05
ativos estdo vinculados. A coluna Xpesicdo denota o percen-
tual do Patrimdnio da Carteira que estd atrelado a ada um
desses fatores.

CIPERON

ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

A5 duas colunas mals & direita mostram o impacto do ce-
nario de estresse, em reais e em percentual do patrimdnio,
estimados para um intervalo de um més 3 partir do pariodo
atual, Valores positivos indicam que, mesma frente a0 cend-
rio projetado, os ativos atrelados a0 respectivo fator de fisco
ncorreriam em ganfos ao Instituto,

No més atual, a malor exposicdo da Cartelra & em IMAB,
com 28,58% de participacdo. Dado 0 cendrio de estresse, ha-
veria uma perda de R$18.268.222,32 nos atvos atrelados
este Indice

No tendrio como um todo, o Instituto perderia
R$49,996.227 42, equivalente a uma queda de 2175 no pa-
trimbriginvestido,

Ji ogréfico abaxo hustra a trajettria da Volatiidae Mensal
Anualizada da Carteira, em comparacdo com dois Indices do
mercado: o [RF-M, mais conservador, & o IMAR que apre-
senta volatlidade mais devada,

Devido 4 relagdo intrinseca entre 0 risco e o retomo dos
ativos, 30 mesmo tempo que estar exposto a uma maior
volatiidade traz a possibllidade de retornos mais elevados,
aumentz-se também a exposic3o ao risco. Dal aimportdndia
e semanter uma Canteira diversificada, conforme a conjun-
tura domercado,
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Relazdria IPERON - Consaldato - DETEMBRO - 015

Fonte: SMI CONSULTORIA

A carteira de investimentos dos Fundos Previdencidrio Financeiro e Previdenciario
Capitalizado encontram-se “DESENQUADRADAS”, de acordo com a Politica Anual de
Investimentos até o més DEZEMBRO/2019 do Instituto, devido alterag¢do na Resolugio
3922/2010, pela re%i: 4695/2018, e n3o sendo impedimento do Instituto se

tornar “Regular”junto ao™SPS.
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RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS - DEZEMBRO

r
SM' Sta RESUMO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS DEZEMBRO.2019
E= . R T R e :

Os recursos do IPERON sdo aplicados respeitando os principios de seguranga, lgxlk:lade, liquidez e eficiéncia. A diretoria do RPPS, assessorada pela
SMI Consultoria de Investimentos, vem buscando estratégias para que as necessidades atuariais do Instituto sejam alkcangadas de acordo com os

prazos estabeleci

DISTRIBUICAO DA CARTEIRA POR INSTITUICAD FINANCEIRA DISTRIBUICAD DA CARTEIRA POR SEGMENTO

6 escso 01 N < 72
Caoen conirmca Focers R 35.05%

Bradesco - A26W
Constancis Investimentos . 2.15%
AZQuess [ 175w
Occam Brasi Gestio | 1529
BTG Poctual || 1,38%
had Unibanco | 1.31m
Claritas l 1.0a%
vinc | omow
BTG Pactusl Gestora | 066
lcatu Vanguards | 0.56m
) Satra Assec | 046%

Banco de Brasilia | 0,19%
B Fundos de Renda Fixa 86,62% [ Fundos Multimercado 1.69%
Plural investimentos | p17% Fundos de ParticipagBes 0,63% Bl Fundos de Renda Varidvel & 78%
& Fundos imobilidrios 2.27% Il Contas Correntes 0.01%

COMPARATIVO : NO MES NO ANO EM 12 MESES
IPERON 1.72% 12,15% 11,94%
META ATUARIAL - A.A 1.71% 10.75% 10.58%
col 0.38% 5.97% 5.86%
IMA GERAL 0,90% 12,82% 12,.26%
IBOVESPA 685% 31,58% 26,11%

CARTEIRA X INDICADORES EM 2019 EVOLUCAOD DO PATRIMONIO (EM RS MILHOES)
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SM'r e COMENTARIOS DO MES DEZEMBRO.2019

O més de dezembro trouxe um inicio de desfecho para um conflito que perdurava fazia quase dois anos, com o fecha-
mento do acordo comercial entre os Estados Unidos e a China, que acalmou os mercados e reduziu suas percep¢des
de risco na segunda metade de dezembro. No acordo, os Estados Unidos se comprometeram a reduzir gradualmente
as tarifas sobre importagdes chinesas impostas durante o conflito comercial. Enquanto isso, a China se comprometeu a
aumentar a importagdo de produtos agricolas do pais norte-americano. O acordo deve ser assinado em Washington no
primeiro més de 2020.

Seguindo o fechamento do acordo, a China anunciou o corte de tarifas de mais de 850 produtos dos seus parceiros
comerciais a partir de primeiro de janeiro de 2020, além da redugdo de tarifas sobre mais de 8 mil produtos de paises
com os quais tém acordos de livre-comércio. Isso foi interpretado como um sinal de boa vontade do pais, além de abrir
caminho para aumentarem suas importacdes dos Estados Unidos, conforme acordado. .

O més foi bastante positivo para o pals asiatico, que além de ter chegado a um consenso com os Estados Unidos, teve
bons resultados em seus indicadores econdmicos. Destacam-se as vendas do varejo que avangaram 8,0% em novembro
na comparacdo anual, frente as expectativas de 7,6%, e o PMI composto que passou de 52,0 para 53,2 em novembro,
indicando uma aceleragdo nas atividades chinesas. A exce¢3o foi a inflagdo, que teve o maior aumento em 8 anos (4,5%)
devido a peste suina africana, que atingiu a produgdo e fez com que o prego das carnes aumentasse substancialmente,
havendo reflexo inclusive na inflagdo brasileira.

Ainda assim, o governo chinds apresentou novos planos para continuar impulsionando o crescimento da economia in-
terna. Dentre as medidas apresentadas, estdo a redugdo da taxa de juros que os bancos podem cobrar em empreéstimos,
o investimento de quase 2 trilhdes de yuans (aproximadamente US$ 373 bilhes) em transporte ferroviario, rodovias, hi-
drovias e aviacao civil em 2020, e o relaxamento de restri¢des para licengas de registro de moradias para cidades com
menos de 5 milhGes de habitantes.

Dezembro também trouxe a divulgacdo de bons indicadores para os Estados Unidos, com destaque para a taxa de
desemprego de novemnbro, que chegou aoc menor patamar em 50 anos, a 3,5%, além do PIB do terceiro trimestre que
apresentou crescimento de 2,1% na base anual, em linha com o que era esperado. A produ¢ao industrial tambem sur-
preendeu positivamente, com um aumento de 1,1% em novembro frente a outubro, acima dos 0,8% projetados.

Durante o més, o Comité Federal de Mercado Aberto (Fomnc) realizou sua Ultima reunido do ano, decidindo deixar a
taxa de juros do pais no patamar onde ja se encontrava, entre 1,5% e 1,75%. Em seu comunicado, o comité reforgou
o cenario positivo da economia dos Estados Unidos, com desemprego baixo e crescimento moderado, e afirmou que
futuras decisdes sobre politica monetéria dependerdo das condigdes econdmicas de emprego e de inflagdo, tendo como
objetivo para a tltima ficar préxima da meta de 2%.

No cenario politico do pals, o impeachment do presidente Donald Trump foi aprovado na Camara dos Representan-
tes, equivalente & nossa Cdmara dos Deputados. O processo foi entdo para o Senado, onde o julgamento devera ser .
iniciado nos primeiros meses de 2020. Por ter maioria republicana, mesmo partido de Trump, espera-se que o impeach-

ment seja derrubado na casa.

Na Europa, tanto o Bank of England (BoE) quanto o Banco Central Europeu (BCE) fizeram suas reunides para decidir
sobre os rumos das politicas monetarias em cada regido. Ambos decidiram por manter inalteradas suas taxas de juros,
a 0,75% e -0,5%, respectivamente.

Na Inglaterra, o grande destaque do més foram as elei¢Bes gerais, que tiveram resulitado positivo para primeiro-ministro
britanico, Boris Johnson, com o partido conservador ganhando maioria no parlamento, Essa vitéria acabou reduzindo
uma potencial fonte de risco percebida pelo mercado, ja que com o primeiro-ministro e o Parlamento alinhados, a pos-
sibilidade de uma safda do Reino Unido da Unido Europeia de maneira organizada é mais elevada.

Em relagdo a zona do euro, os dados divulgados em dezembro, como o PMI Composto que se manteve no patamar
de 50,6 em novembro, e a produ¢do industrial que caiu 0,5% em outubro frente a setembro, continuaram a apontar para
a estagnacdo do crescimento econdmico na regido. O baixo crescimento do PIB no terceiro trimestre, de 0,2% frente ao
trimestre imediatamente anterior, também denunciou o fraco desempenho da economia. A presidente do BCE afirmou
que um dos grandes desafios no futuro proximo do bloco sera encontrar politicas eficientes para retomada da aceleracao
do crescimento. No entanto, a possibilidade de uma recessdo esta descartada pela maioria dos agentes do mercado.

Os indicadores econdmicos do Brasil divulgados em dezembro continuaram a apontar para a retomada da economia.
Dados que sairam melhores do que o esperado impulsionaram um aumento do otimismo do mercado em relacao a eco-
nomia bras{leifa, Podem ser citados: o PIB do terceiro trimestre, que apresentou alta de 0,6%; as pesquisas mensais de
servicos e da indUstria de outubro, ambas com aumento de 0,8% nas atividades; a cria¢do liquida de postos de trabalho
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em novembro, que foi de 99.232 vagas - quase o dobro das projegdes, que eram de 47.500 novas vagas; e a taxa de
desemprego em novembro, de 11,2%.

Mesmo os dados que ndo se sobressairam foram positivos para o mercado quando se olhou para a comparagao ano
a ano. Tais como o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br - considerado uma prévia do PIB) que au-
mentou 0,17% em outubro frente a setembro, quando o esperado era um aumento de 0,2%; e as vendas do varejo em
outubro, que cresceram 0,1%, abaixo do 0,2% que era esperado.

Outro dado importante que animou o mercado foi o resultado primdrio do setor publico, que registrou déficit de R$
15,3 bilndes em novembro, menor do que o esperado de R$ 16,4 bilhdes. Com esse resultado, a confianga na austeri-
dade fiscal do pais aumentou, o que ajudou a manter boas as perspectivas para o futuro.

No cenario politico, lideres do Congresso nacional decidiram por formar uma comissao mista para conciliar as diferentes
propostas de reforma tributaria que circulam em cada casa. A ideia inicial era de a comissao trabalhar durante o periodo
de recesso, mas posteriormente foi decidido que a comissdo serd formada apenas em fevereiro, De qualquer forma, a
decisdo demonstrou a disposicao do governo em realizar a reforma, 0 que deu mais seguranga de que essa agenda terd
continuidade em 2020.

Outro acontecimento que aumentou a credibilidade do controle fiscal do governo foi a aprovagao da Proposta de Emenda
a Constituicdo (PEC) que prevé a adi¢do de novos dispositivos para facilitar o cumprimento da regra de ouro (nao emitir
divida para pagamento de despesas correntes), na Comissao de Constituigdo e Justica e de Cidadania (CCJ) da Camara
dos Deputados. A proposta inclui 11 medidas para gerar receitas e 20 para cortar despesas em periodos onde o desequi-
librio entre gastos publicos e a arrecadagdo tributdria atingir nivel critico e, caso entre em vigor, deve trazer uma maior
seguranga fiscal em tempos de aperto financeiro no governo, o que melhora a visdo internacional do nosso pais.

Com todas as reformas e mudangas que ocorreram durante o ano de 2019, somadas a expectativa da retomada do
crescimento economico de maneira sustentavel, a agéncia de rating S&P declarou que a perspectiva da avaliagao do pais
passou de “estavel” para “positiva’, fazendo com que o Credit Default Swap (CDS) do Brasil, considerade uma medida do
risco-pais, caisse no mesmo dia para o seu menor nivel desde 2013, Esse fato aumentou o otimismo nos mercados, pois
demonstra uma melhora na percepao externa sobre o Brasil em relagdo a investimentos, o que deve atrair mais capital
estrangeiro ao longo dos proximos anos.

Por fim, outro evento importante que tivemos no més de dezembro foi a reunido do Copom, na qual foi decidido pelo
corte de 0,5 ponto percentual da taxa basica de juros, passando-a para 4,5% ao ano, conforme ja era esperado pelo
mercado. Em sua ata, o Copom mencionou novamente cautela na conducdo da politica monetaria e sinalizou que seus
proximos passos dependerdo da evolugdo da atividade econdmica, do balango de riscos e das projecdes e expectativas
de inflagdo.

Com essd melhdya no cendrio externo, assim como as boas perspectivas para a economia brasileira e a diminuicdo
da nossa taxa de jJuros, os mercados tiveram um desempenho positivo em dezembro, trazendo bons retornos tanto na
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2. Item — Movimentagdes na Carteira de Investimentos:

Carteira de Investimentos

O senhor Roney, informou que existe valores nas contas arrecadadoras do Fundo
Previdenciario Capitalizado um montante de R$ 79.000.000,00 (setenta e nove milhdes)
apto para aplicagdo junto ao mercado financeiro de acordo com a Resolugdo n.
3922/2010. Considerando Politica de Investimento 2020 IPERON que tém margem
percentual de 20% previsto para alocagdes em renda variavel(alocado somente 8,8%
dez de 2019); Considerando andlises SMI existentes dos fundos renda varidvel que
temos aporte; considerando risco x retorno dos fundos, bem como suas similaridades,
resultado apresentado no periodo de locagdo, ficou deliberado pelo comité de
investimentos que serdo aportados nos fundos de Ac¢oes, valores definidos conforme
decisdo anterior do comité, onde, serdo feitas dentre os fundos de melhor performa-se
(Grafico abaixo): Constancia FIA — CNPJ - 11.182.064/0001-77, R$ 10.000.000,00 (dez
milhdes de reais) - BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional — CNPJ - 11.977.794/0001-
64 R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e Icatu Vanguarda FIA Dividendos — CNPJ -
08.279.304/0001-41 R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), condicionados andlise da
comparagdo dos fundos e seus riscos e retornos, vale salientar que o IPERON ja é cotista dos
fundos, de acordo com a Politica Anual de Investimentos 2020, e como preconiza a
legislagdo, nas andlises foram usados critérios como por exemplo, avaliag¢do de risco,
constitui¢do do Fundo, rentabilidade proposta no regulamento do fundo. quantidade de RPPS
que investem no mesmo Fundo no Estado e no Pais, diversificagiio nos papeis que compdem a
carteira do Fundo ou alta concentragdo em papeis de crédito privado, se ha fatos relevantes ou
processos sancionadores da CMV ocorridos em data anterior a aplicacdo, se o Fundo de
Investimentos ¢ destinado a investidores qualificados: se a politica de investimentos do Fundo
e adequada aos objetivos do RPPS e o publico alvo € aderente as entidades de previdéncia, se
a politica de investimentos do Fundo pode resultar em perdas significativas para os cotistas,

se ha limite estabelecido para investimentos em ativos do mesmo Administrador, gestopeu

empresas ligadas (concentragdo de papeis na mesma carteirg), e principalmente se atendem a
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Politica Anual de Investimentos de 2020, conforme segue abaixo nomes dos fundos e valores
a serem aportados:

‘ Constancia FIA — CNPJ - 11.182.064/0001-7 - R$ 10.000.000,00
BTG Pactual FIC FIA Absoluto Institucional — CNPJ - 11.977.794/0001-64 R$ 10.000.000,00
Icatu Vanguarda FIA Dividendos — CNPJ - 08.279.304/0001-41 R$ 5.000.000,00

Comparacao de Fundos

Digite o nome ou CNPJ do fundo para adiciona-lo a comparacao
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+ Fundos adicionados
~ B lcatu Vanguarda Dividendos Fundo de Investimento em Agdes 163,82 %
v [§ BTG Pactual AB Soluto Institucional FIC Fi Acbes 176,61 %
« {ill Constdncia Fundamento Fundac de Investimento de Acdes 239,71%
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CDI: 59.19%
IBOVESPA: 142.52%
Fonte: https://magnetis.com br/comparacao_de_fundos

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente do
Comité de Investimentos, agradeceu a presen¢a de todos e deu por encerrada as

11:20 horas, a 25' (segunda) reunido extraordinaria, da qual ey,

Maria Conceicdao Mascarenhas,
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secretaria /e signada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que sera

assinadapelos os presente. W
Roney da Silva Costa Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
Coordengdor dos Fufidos Previdenciario Presidente IPERON
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ascarenhas Angelo Florindo da Silva
Secretaria Me o Representante Conselho Fiscal
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Governo d:: Estado de

RONDONIA

Instituto de Previdencia dos Servidores Publicos - IPERON

Memorando n? 4/2020/IPERON-GAB

Do: Comité de Investimentos
Para: Diretoria Administrativa e Financeira

De ordem do Presidente do Comité de Investimentos e, em
consondncia a Lei n2 3.677 de 27 de novembro de 2015, solicitamos o pagamento dos jetons, no valor de
RS 7.150,00 (sete mil cento e cinquenta reais) aos membros do Comité de Investimentos — CIPERON e
Secretdria, correspondente a 12 (primeira) reunido ordindria realizada no més de janeiro de
2020, conforme infra especificado:

Informagdes Bancaria

NOMES Quant. Valo
BancojAgéncialConta Corrente

Boney da Silva Costa

CPF. 204.862.192-91
01 1.300,00 j001 (0102-3 [13.285-3

Membro/Presidente

.ngelo Florindo da Silva
CPF 421.697.982-34 01 1.300,00 (001 [j2270-5 [7.304-0

Membro/Comité

Emilio Marcio de Albuquerque

ICPF 606.923.402-20
01 1.300,00 001 j0102-3 |10.770-0

Membro/Comité

kMaria Rejane Sampaio dos Santos Vieira

CPF 341.252.482-49 01 1.300,00 [001 [3796-6 [7.418-7

Membro/Comité

https://sei.sistemas.ro.gov.br/sei/controlador.php?acao=documento_imprimir_web&acao_origem=arvore_visualizar&id_documento=10908740&in... 1/2




08/01/2020 SEVABC - 9654957 - Memorando
Raiclin Lima da Silva 01 1.300,00 001 0071-X |115.355-2

PF 339.601.192-91

embro/Comité

Secretaria

Maria Concei¢do Mascarenhas
011650,00[001)2290-X]7696-1
CPF. 096.640.918-39

Atenciosamente,

Maria Concei¢cdo Mascarenhas
Secretaria/Comité de Investimentos

Documento assinado eletronicamente por Maria Concei¢do Mascarenhas, Assessor(a), en.
08/01/2020, as 15:43, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no artigo 18 caput e
seus §§ 12 e 29, do Decreto n? 21.794, de 5 Abril de 2017.

: A autenticidade deste documento pode ser conferida no site portal do SEl, informando o cédigo
verificador 9654957 e o cddigo CRC F4595984.

Referéncia: Caso responda este Memorando, indicar expressamente o Processo n? 0016.008701/2020-70 SEl n? 9654957
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