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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Ronddnia — CIPERON

ATA N°. 009/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 03 de SETEMBRO de 2018
Horario: 11:30 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa — Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administragio — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administracio — CPA - 10.

Maria Conceigio Mascarenhas — Secretaria

Ordem do Dia:
1. Informe diario economia: dia 27/08/2018;

2. Outros assuntos diversos da carteiras:

3. Resultado da carteira de investimentos.

Encaminhamentos:

Declarada aberta 98 (nona) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
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Item 01 da ordem do dia: Informe didrio economia: dia 27/08/2018

No cenario econémico nacional, a semana deve continuar com bastante volatilidade,
principalmente, devido ao cenario eleitoral. Nesse sentido, comeca nesta semana (31/08) a
campanha eleitoral na televisao e no radio. Ainda, esta prevista, para quinta-feira (29/08), a
divulgagao de uma pesquisa eleitoral realizada pela DataPoder360. Por Gltimo, inicia hoje, no
Jornal Nacional, uma série de entrevistas com os candidatos a presidéncia. Os candidatos que
participarao e os dias das entrevistas ainda nao foram confirmados, mas elas comecarao a partir
das 20h30 e terao duracio de 25 minutos.

Ja no cenario internacional. o presidente do Banco Central Americano (Fed), Jerome
Powell, defendeu a estratégia de elevar gradualmente as taxas de juros, reagindo contra criticas
de que o Banco Central estaria colocando em risco o crescimento da economia dos Estados
Unidos. O pronunciamento aconteceu na sexta-feira (24/07) e reafirma o plano da autoridade
monetaria de elevas as taxas a um nivel neutro.

Com relacao aos indicadores econémicos, sera divulgado. na sexta-feira (31/08), o PIB
do segundo trimestre. No mesmo dia sera divulgado o resultado fiscal do setor publico
consolidado, que inclui o governo central, estados e municipios. Por fim, na quinta-feira
(30/08) serao divulgados o indice de inflagao IGP-M, e a taxa de desemprego trimestral
(IBGE). No exterior, o principal dado a ser divulgado é a segunda estimativa do PIB dos EUA, na
quarta-feira (22/08). J4 na quinta-feira (30/08) serao divulgados os indices de precos PCE e os
pedidos de seguro-desemprego. Na agenda europeia o destaque € a primeira prévia de inflacao
e desemprego na Zona do Euro.

No mercado de juros, o DI1TF19 em 24/08 fechou em 6,83%, alta de 1,69% na semana.
Contratos um pouco mais longos como o DI1F23 indicam 11,29%. O |bovespa terminou a
semana estavel em relacio a segunda feira, fechando a 76.262 pontos, suporte a 75.121.

Ainda, o BOVA11 abre esta manha de segunda feira a 73,68, suporte a 71,98. Dada a
extrema volatilidade da bolsa. devido principalmente ao cenario eleitoral, esta semana ainda
nao daremos sugestao de entrada em BOVALl1l. Qualquer divida relativa, podem entrar em
contato com a SMI.

1. Renda Fixa: Em virtude da elevada volatilidade que os mercados vém apresentando,
dado a todas as variaveis do cenario politico no Brasil € mercado externo, ainda indicamos que
recursos novos sejam aplicados em IRF-M 1 e CDI, trazendo mais seguranga a carteira.

2. Fundos Multimercados e Bolsa: Em virtude de uma baixa taxa de juros e cenario
internacional de elevada liquidez, seguimos sugerimos alocacoes em Multimercados, ja em
fundos de Renda Variavel, vimos cautela neste momento de stress.
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Item 02 - Outros assuntos diversos da carteira: Desta forma, o senhor Roney
informou a existéncia no montante R$ 42.000.000,00 (quarenta dois milhdes) de
recursos disponiveis nas contas arrecadadoras para aplicagdo no Fundo Previdencidrio
Capitalizado. Ficou decidido pelos membros do comité de investimentos, que os fundos
anteriormente analisados e selecionados para futuro aportes em Multimercado passara
por uma atualizacdo de informacdes, para definicao dos aportes, os quais serao definidos
em reunido extraordinaria marcada para o dia 10 de setembro de 2018, acordada pelos
membros do comité de investimentos.

[tem 3 - Resultado da carteira de investimentos:

Informe das carteiras de Investimentos do IPERON

Comentarios do més de JULHO/2018 e resultado das carteiras.
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No més de julho, os dados divulgados relativos a atividade para o més de maio,
e a inflagdo para o més de junho, mostraram os impactos e a dissipacgao dos
efeitos da greve dos caminhoneiros, respectivamente. Com relagdo aos indices
de atividade, o IBC-Br, que é considerado uma prévia do PIB, recuou 3,34% no
més de maio, em comparacdo com abril (+0,50%). Com isso, a economia voltou
ao menor patamar desde dezembro de 2016, A piora no desempenho tambem
pbde ser observada no Indice de produgdo fisica mensal (PIM-PF) que apre-
sentou queda de 10,9% no mesmo més. Foi a queda mais acentuada desde
dezembro de 2008 (-11,2%) e ela aconteceu em 24 dos 26 ramos pesquisados.
As categorias com guedas mais expressivas foram na producdo de velculos
automotores, rebogues e carrocerias (-29,8%) e na producdo de produtos ali- M
menticios (-17,1%). Os Gnicos avancos foram nos setores de cogue (subproduto
do carvdo mineral), produtos derivados do petrdleo e biccombustiveis {(+6,30%)
e na industria extrativa (2,30%). J4 a pesquisa mensal de comérdo (PMC), mos-
trou que, em maio, o volume de vendas do comércio varejista variou -0,6%
frente ao més anterior. No comércio varejista ampliado (inclui os segmentos
de veiculos motocicletas, partes e pecas, e de material de construgdo) a gueda
foi de 4,9%. Foi o primeiro més do ano em que a taxa apresentou variacao
negativa, Por Ultimo, os dados referentes ao setor de servicos (PM5), também
mostraram guedas tanto na receita nominal (3,7%), quanto no volume de ser-
vicos (-3,8%). Para o volume, o resultado negative foi o mais intenso da série
histérica, iniciada em janeiro de 2011, E importante notar gue todas essas
guedas de desempenho referentes ao més de maio estdo, como dito antes,
fortemente atreladas a paralisagdo dos transportes de carga.

J& com relacdo aos precos, o IGP-M, calculado pela FGV, teve alta de 0,51%.
Apesar de ficar um pouco adma das expectativas de mercado, que esperava
um aumento de 0,49%, o indice apresentou um aumento bem menor do gue
o registrado em junho (+1,87%). Ja o IPCA-15, também mostrou desaceleracao
com relacdo ao més anterior. O indice variou +0,64% frente ao aumento de
1,11% em junho, apresentando reducdo de 0,47 ponto percentual. Ambos os
indices confirmam as expectativas, como ja mencionado anteriormente, de dis-
sipacdo dos efeitos da greve.

No mercado financeiro, 0 més foi de mais estabilidade e de parcial recupe-
racdo de perdas. Com o cenario externo mais favoravel e com o inicio das
definicdes da corrida eleitoral, o délar fechou o més em R$ 3,75 frente aR$ 3,87
no més de junho. A bolsa de valores, por sua vez, apresentou alta de 8,88% .
com relacdo ao més anterior.
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No cenério politico, © més comegou com a volta do ex-presidente Luiz Ina-
cio Lula da Silva ao centro dos debates. Na manha do dia 08/07, o planto-
nista da corte desembargador Rogério Favreto, determinou a liberdade do
ex-presidente, Iniciou-se, entdo, uma disputa juridica. Cerca de 4 horas depois
da determinacdo de Rogério, o desembargador Jodo Pedro Gebran Neto, rela-
tor do caso, cassou a liminar, Nesse meio tempo, o juiz Sérgio Moro tambeém
havia se manifestado pela continuidade de Lula na cadeia. Favreto, entretanto,
voltou a ordenar asoltura do ex-presidente. Asituacdo so foi resolvida quando,
jé& no final do dia, o presidente do TRF-4 interveio para definir que Lula deveria
continuar preso.

J& no dia 20 de julho, iniciou o periodo de convencdes partidarias que marca a
ofidalizacdo dos candidatos a presidéncia. Desse periodo até o final do més,
Flévio Rocha (PRB), Aldo Rabelo (SD) e Rodrigo Maia (DEM) desistiram da candi-
datura. Por outro lado, haviam sido oficializados como candidatos Ciro Gomes
(PDT), Jair Bolsonaro (PSL), Guilherme Boulos (PSOL), Paulo Rabello de Castro
(PSQ), Vera Lucia (PSTU) e José Maria Eymael (PSDC). Os partidos do "centrao” (PP,
PR, DEM, PRB e SD) oficializaram apoic a Geraldo Alckmin (PSD), aumentando
consideravelmente o tempo de TV do candidato. Assim, a maior indefinicdo
passou a ser, ent3o, os possiveis vices de cada candidato e a posicdo a ser to-
mada pelo Partido dos Trabalhadores (FT).

Por fim, outros assuntos politicos que merecem destaque no campo politico
sdo a aprovagdo da Lei de Diretrizes Or¢amentarias (LDO), que foi aprovada
sem as principais medidas de contengdo de gastos que haviam sido propuostas,
e a riacdo de um prego minimo para os fretes rodoviarios, conseguéncia da
paralisacdo dos transportes de carga.

No cendrio internacional, © més comegou com eleigdes gerais no México, gue
levaram ao poder o esquerdista Lépez Obrador. O presidente indicou sua ges-
tdo acalmando os mercados através de conversas com investidores. Sua equipe
econdmica prometeu uma “gestao macroecondmica, fiscal e de manegjo da di-
vida extrernamente responsavel”. Enquanto isso, na Alemanha, Angela Markel
fechou um acordo de controle de imigracdo mais rigido, inevitavel para que seu
governo ndo entrasse em uma crise de coalizagdo.

Com relagdo a guerra comercial, no dia 06/07 comecaram a valer as tarifas
de 25% sobre US$ 34 bilhGes para bens chineses. Ainda, no dia 11/07, o presi-
dente Donald Trump anunciou tarifas adicionais de 10% sobre US$ 200 bilhdes
em importagdes da China que podem entrara em vigor até o final de agosto.
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Com isso, mais de 40 paises contestaram na OMC (Organiza¢ao Mundial de Co-
mércio) as sobretaxas de automaoveis impostas por Donald Trump. Enguanto
isso, © Japdo e a Unido Europeia assinaram um acordo de assodagdo econd-
mica, criando o maior bloco de livre comercio do mundo. O acordo eliminou
tarifas japonesas de 30% sobre gueijos e 15% sobre vinhos europeus, além de
impostos de 10% da UE sobre carros japoneses. Ainda, o més também termi-
nou com o presidente dos Estados Unidos e o presidente da comissao europeia,
Jean-Claude Juncker, concordando em trabalhar por *tarifas zero” para produ-
tos industriais ndao automotivos.

Nos Estados Unidos, a Ata da Reunido do Banco Central sobre a reunido de
junho confirmou a intencdo de mais aumentos da taxa de juros ao longo do
ano. A ata também relata que empresas ja reduzem os adiam planos de in-
vestimento como resultados da incerteza sobre a politica cambial resultante da
guerra comercial. De fato, o governo anunciou um pacote de ajuda de US$ 12
bilhGes para proteger agricultores do pais contra a guerra comercial. Os dados
mais importantes divulgados no més, entretanto, mostram que a economia
americana apresentou crescimento de 4,2% no segundo trimestre. A alta foi
puxada, principalmente, pelo consumo das familias (+43%), e pelos investimen-
tos privados (3,1%). O PCE (indice de inflagdo), por sua vez, fechow 12 meses
em junho em 2,2%. O resultado veio abaixo do esperado pelo mercado (2,3%).
Os indices corroboram a trajetéria de aumento dos juros de forma gradual pelo
FED. Finalmente, outro evento importante para os EUA foi o encontro de Trump
com Vladimir Putin. O assunto da conversa entre os dois nao foi divulgado, mas
o encontro aconteceu de maneira aparentemente amigavel.

Dados relativos & Zona do Euro, por sua vez, mostram gue, para o més de
junho, ataxa desemprego ficou em 8,3% em linha com o esperado pelo mer-
cado. Ja a prévia da inflacdo de 12 meses para o més de julho ficou em 2,1%
frente a 2% em junho. O PIB do segundo trimestre subiu 0,3% em relagdo ao
trimestre anterior, Com relagdo ao mesmo periodo do anc passado, a alta havia
sido de 2,1%. Os dados vieram alinhados com as expectativas do mercado. Por
fim, no final do més, o Banco Central Eurcpeu (BCE) decidiu manter inalteradas
as taxas de juros. Também foi reafirmada a intencdo de terminar o programa
de estimulos a economia no final do ano.

Por Gltimo, dados sobre a economia chinesa revelaram que o PIB do pais cres-
ceu 6,7% no segundo trimestre em relagdo ac mesmo periodo do ano anterior,
um pouceo abaixo dos 6,8% registrados no primeiro trimestre desse ano. Apesar
de o crescimento estar acima da meta [6,5%), € observada uma desaceleragdo,

principalmente com o enfraguecimento dos investimentos em fabricas e infra-
estrutura. A contencdo de empréstimos gue dificultou a obtencéo de capital

pelas empresas, e a batalha comercial com os EUA sdo apontadas como as

principais causas do enfra/w.@nto.
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Resutaldo das Carteira més de Julho/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Julho/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627,68 5.174.960,16 6.219.021,72 4.759.744,77 1.224.416,45 4.314.759,91
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 6.746.222,98

Acumulado — R$ 35.425.753,67 (trinta e cinco milhdes, quatrocentos vinte cinco
mil, setecentos cingiienta trés reais e sessenta sete centavos).

Saldo Fundo financeiro até Julho/2018 -

R$ 978.478.698,76 (novecentos

setenta oito milhdes, quatrocentos setenta oito mil, seiscentos noventa oito

reais e setenta seis centavos).

Rentabilidade da Carteira — Julho/2018

Fundo Previdénciario Financeiro
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Comentéario do Quadro acima:

No més de Julho/2018 a carteira obteve 0,69%

A Meta Atuarial Julho/2018 foi de 0,74%

No acumulado da Carteira até Julho/2018 ¢é de 3,52%
No Acumulado da Meta Atuarial até Julho/2018 é de 6,37%

No acumulado a Meta Atuarial é de 6,37% e a carteira de investimentos

(consolidada) de janeiro a Julho/2018 ¢ de 3,52%, ou seja, 55% da meta. -
Fundo Previdenciario Capitalizado em Julho/2018.
Financeiro Janeiro Fevereiro Mar¢o Abril Maio Junho
Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87 10.024.444,93 1.787.551,68 | (5.581.880,68) | 2.708.788.87
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 16.887.576,36
Acumulado — R$ 43.223.263,32 (quarenta trés milhdes, duzentos vinte trés

mil, duzentos sessenta trés reais e trinta dois centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Julho/2018 — R$ 1.042.997.200,23 (um bilhio,

quarenta dois milhdes, novecentos noventa sete mil, duzentos reais e vinte

trés centavos).
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Rentabilidade da Carteira — Julho/2018

Fundo Previdénciario Capitalizado

ucmeira l ol MAG (IEPEN % (Dl | %IMAG l % Meta Grafico Rentabilidade da Carteira x CDI x IMA Geral x Meta{acumulado) J

Janeiro 116 058 176 072 199% 66% 162%
B | Crtea 253%
Fevereiro 0.70 0.47 0,72 067 151% 8% 105% v €D 271%
m | = maces 3y
Margo 1.04 053 036 056 195% 108% 187% e
Abril 0.18 052 032 Q270 35% 57% 26% 3
Maio (0.56) 052 143 0.92 -1 08% 39% ALY a
Junho 0,27 052 012 1.92 52% 2% 14% F
Julho 167 054 141 074 | 308 18k 27% -~ Py
Agosto ™ Y PR g - ’,) 7
Setembro > ; j’/ -\/ -T‘\(ﬁ?w f";;r
e ¥ : L\ F¥,
Qutubro e - \m /
% il ' W
Novembro A
Dezembro o
dex17 fovl8  maril  abell ni pYe ] 218
Total 453 373 389 6,37 121% 116% "%
Carteira x Indicadores em 2018 ] Grafico Rentabilidade da Carteira x CD1 x IMA Geral x Meta (desde dezembro de 291?)]
T | e Cowin 451% I
— ] P
— A GHE 385 %
& | e e
Y
189% &
o I W
) /‘::‘C::’J ) : A
XA w
% |
P ‘f’\n/_ Vil k'{.\{n’\‘h
X N {
™ ~
i 5 ”
- o
IMA-8 A Garal de217 o 18 mar 18 abr13 an s [YelY [very

Fonte: SMI Consultoria

Comentario do Quadro acima:
No més de Julho/2018 a carteira obteve 1,67%
A Meta Atuarial Julho/2018 foi de 0,74%

No acumulado da Carteira até Julho/2018 é de 4,53%
No Acumulado da Meta Atuarial até Julho/2018 ¢ de 6,37%

No acumulado a Meta Atuarial é de 6,37% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Julho/2018 é de 4,53%, ou seja, 71% da meta.
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A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e Fundo
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” , em relacdo a
Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o

més Julho/2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

L ; TIRQ DEATIVO TOTAL{RS) RESOLUCRO P WOACARTEIRA  STATUS
1 T Segmento deRendaFixa 186466235120 1000% 100.0% 924% v
la Tilulos ¢6 Tescuro Nadenal - 100.0% 50,05 0.0% ¢
Ik Fundes de Investimento 100% TTN (com sufbio Referenciado) 1.290.775.091,90 100,0% 100,0% 643% v
I Fundos de Indices Renda Fixa 100% TN 3 100,0% 50,0% 0.0% v
il Operades Compromissadas § 50% 0.0% 0.0% v
A  Fundos de nvestimento Renda Fira ou Referenciados (Benchmark nio atrelado ao (DI . 60,0% 60,0% 0,0% v
lil.b  Fundosde Incices Renda Fixa(Benchmarkndo atrdado ao CDI) ‘ 60,0% 40,0% 0.0% v
IV,a  Fundosdelnvestimento Renda Fia 4504374495 40,0% 40,00 47% v
Vb Fundos de invices Renda Fixa : A0.0% 0,04 0.0% v
v Letras Imebiliatias Garartidas (LG) ® 200% 10,0% 0.0% ¥
Vi,a  Certificado de Depdsito Bantdrio (CDB) v 15,0% 10,0% 0,0% v
VI.b  Depositode Poupanca . 15,0% 00% 0,05 v
VilLa  Fundos ce investimentc em Direitos Creditérios (FIDC) - Classe Sénier . 5,0% 50 0.0% v
VilLb  Fundos celnvestimente com sufixo Crédito Privacs £884451435 5,0% 5% 34% v
Vil,c  Fundesde investiments referente 20 art. 3°da Lel n12.431/2011 (Debntures Inentivadas) : 5.0% 50% 0,0% v
|7 Limitedos Somatorios i
L
1] Fundos de Investimentc Renda Fixa & Fundes e [ndice (Benchmark nd ardado a0 ClY) . 60,0% 60,05 0.0% v )
v Furdos e Investimentos Renda Fixa e Fundos e Indice 405 (4374495 40,0% 40,0% W% v
vi Certificado de Deposito Bangdrio (CDB) € Peupanca . 15,0% 1500 0,0% v
; & Segmento de Renda Yaridvel e Investimentos Estruturados 151893.98232 30,0% 30,0% 168 v |
la Fundos e nvestimenta Referenciados em Acbes (indice composto por, no minime, 50 agdes) : 30.0% 13,05 0.0% ¥
Lb  Fundos de ingices Referenciados em Aqes (Indice compasto por, ro rrinime, 50 &fes) ) 30,0% 10,0% 0.0% v
ila Fundos de nvestimento Referenciades em A¢les 35,302 36857 20,0% 10,0% 1,8% ¥
fl,b Fundosde ingices Referenciados em Agles G 20,0% 10,0% 0,0% ¥
il Furos de nvestimento Multimercade 5670352181 10,0% 10,04 8% ¥
iV,a Fundos de Investimento em Paticipades 18.491.580,20 5.0% 5.0% 0.9% ¥
b Fundos de Investiments Imobikdrie 4080649274 5,0% 50% 2,0% L y (‘\

TOTAL DA CARTEIRA 2006557.33352

Atarteira encontrase erquadradade acordo com a Resolug 30 3.922/2010 do (MM e a Politica de Investimento vigente. \

ol
1ebtéripPERON « JULKO - 2018
Fonte: SMI Consultoria \
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