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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Ronddnia - CIPERON

ATA Ne°. 008/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 01 de AGOSTO de 2018
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do [PERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa = Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON — CPA - 10

Adailton Silva Lima -— Membro - Representante Conselho Administragio — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida — Representante Conselho Fiscal = CPA - 10

Raiclin Lima da Silva — Representante Conselho Administracio — CPA - 10.

Maria Conceig¢io Mascarenhas — Secretaria

Ordem do Dia:
1. Informe diario econdmia: dia 01/08/2018;

2. Outros assuntos diversos da carteira;
3. Enquadramento da Carteira (BRB);

4. Resultado da carteira de investimentos.

Encaminhamentos:

Declarada aberta 82 (oitava) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva

Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na

seguinte ordem: \\ Mo Py
o
, ( Q
Item O1 da ordem do dia: Informe diario economia: dia 01/08/2818 ,)
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o \4|EPEN INFORMEDIARO ~ 0L08.2018

No cenario nacional, foi divulgado no Didrio Oficial da Unido, a medida provisoria que
define a subvencao ao preco do diesel de hoje até o final do ano. A ANP (Agéncia Nacional do
Petroleo) também langou uma resolugdo que regulamenta a metodologia do calculo da
subvengéo. O texto publicado deixa claro que a subvencdo ndo podera ser maior do que R$ 0,30
por litro de combustivel. Com isso, até dezembro deve ocorrer uma reducio de R$ 0,46 (R$ 0,30
de subvencdo direta e R$ 0,16 de tributos) por litro de dleo diesel. O preco final, entretanto, pode
sofrer variaces conforme as flutuagées dos mercados internacionais.

Ainda no cendrio interno, o indice de confianca empresarial, calculado pela FGY, voltou a
subir em julho. E o primeiro aumento apds 3 quedas consecutivas. A melhora no indice demonstra
que as piores consequéncias da paralisacdo ja passou e espera-se que a confianca volte ao nivel
pré-greve dos caminhoneiros.

No cenario politico, Jair Bolsonaro iniciou negociacées com o PRTB para que o general da
reserva do Exército, Antonio Hamilton Martins Mourdo, componha a chapa da disputa a
presidéncia. Ao mesmo tempo, ele também mantém conversas com Janaina Paschoal sobre uma
possivel ocupacao de vice. Geraldo Alckmin, por sua vez, disse que ndo tem pressa para definir o
seu vice, e que deve anunciar a decisdo apenas sabado, na convencao do partido.

No cendrio internacional, foi divulgado o indice de pregos do consumo das familias (PCE
Index) dos Estados Unidos. O indicador mostrou que a inflago de 12 meses fechou junho em 2,2%,
mesmo patamar do més anterior e um pouco abaixo do esperado pelo mercado (2,3%). Ao
considerarmos apenas o nticleo da inflacdo, ou seja, excluindo-se alimentos e energia, o indice em
12 meses esta em 1,9%, também abaixo do esperado pelo mercado que tinha como expectativa 2%.

O indice é de extrema importancia, pois € utilizado pelo Banco Central Americano para a decisdo,
das taxas de juros. O Fed divulga, hoje a tarde, a decisao relativa as taxas de juros e ndo sao
esperadas mudangas (taxa deve permanecer no patamar de 1,75% - 2%). "

J4 no México, dados preliminares indicam que o PIB desacelerou cerca de 0,1% com relacdo
ao trimestre anterior. A produggo industrial caiu 0,3%, enquanto os servigos cresceram 0,34%. Ja a (3\
producao agricola recuou 2,1%. “A\Jrmow !
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No mercado de juros, 0 DI1F19 fechou ontem em 6,615%, estavel em relacdo a segunda
feira. Contratos um pouco mais longos como o DI1F23 indicam 10,36%

0 Ihovespa abre o dia a 79.220 ¢ 0 BOVALL marca 76,45, suportes em 78035 & 75,03
respectivamente,

PIB IPCA Selic

2,50% 0
411% 4,10% 6 50% 0

2018 2019 2018 2019 2018 2019

Fonte: Boletim Focus - Banco Central

Fonte: SMI Consultoria

Item 02 - Outros assuntos diversos da carteira: Registramos que as aplicagdes
sugeridas no seguimento de renda variavel dos fundos CLARITAS VALOR FEEDER, AZ B
QUEST ACOES FIC FIA e BRASIL PLURAL FIC FIA, foram realizadas, onde foram definidas \%
pelos membros do comité os aportes iniciais de R$ 8.000.000,00 (oito milhdes de reais), |
considerando o momento econdmico, a meta atuarial a ser atingida, taxa SELIC

em baixa, posicio atual da carjeira de investimento do IPERON ~
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(predominantemente renda fixa), esta projetando ndo batimento de meta,
assim sendo, se fez necessario migracio gradativa (conservadora) para
aportes das indicacdes em Fundo de Agdes, iniciando-se os aportes de forma
ponderada, onde foi analisado o comportamento e rentabilidade dos fundos,
concomitante com o cendrio econdmico (taxa de juros, renda fixa e outros),
aderente a Politica Anual de Investimentos e todos os requisitos que estio
previstos na Resolucio 3.922/2010.

Informamos encontra-se desenquadrado perante a Resolucio n 3922/10. =
sujeito as penalidades previstas, inclusive bloqueio do CRP, em virtude do
fundo BRB FIC 1 Milhio.

Item 03 - Enquadramento da Carteira (resgate total BRB):

Apos deliberacdo e andlise das razdes postas pela consultoria SMI, o Comité
de Investimento deliberou, por unanimidade, o resgate total do investimento
junto ao BRB. Observamos que tal decisio do resgate nos proporciona
alocacdo dos recursos em produtos do BB e da CEF com registro de
rentabilidade similar a aplicacio BRB. O resgate se fez necessario por ter
ocorrido desenquadramento da carteira.

Informe das carteiras de Investimentos do IPERON:

Comentérios do més de JUNHO/2018 e resultado das carteiras. -
N o
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Analise Macroeconomica

C meés de junho iniciou com extrema volatilidade, refletindo as incertezas do
cendario eleitoral. Pesquisas que mostravarm Circ Gomes em segundo lugar,
atras apenas de Jair Bolsonaro, fizeram a bolsa despencar 6,15% e o ddlar e os
jurcs futurcs subirem. Ao longo do més, com Ciro Gomes sendo substituide
por Marina Silva e com intervengdes do Banco Central essas volatilidades forarm
amenizadas.

Com o aumento do dblar que chegou ao patamar de R$ 3,86, e com o©s in-
dices de inflagdo para o més de junhe acima do esperado pelo mercado (IGP-M
+1,87% e IPCA-15 +1,11%), muito se discutiu se o Bance Central aumentaria ou
n3o a taxa de jurcs. Em sua reunido no dia 20/06, o Comité de Politica Moneta-
ria (Copom) decidiu manter a Selic ern 6,5%. Erm ata, © comité reafirmou que o
chogue de pre¢os causado pela paralisagdc dos caminhoneiros & temporaric, e
que essa paralisacdo dificulta a real leitura da atividade econdmica. Tambem foi
destacado gue a politica monetaria ndo responde ao cambio, rmas sim aos seus
efeitos secunddarios. Assim, ¢ Copom anundou gue suas préximas decistes
dependem do nivel de atividade da economia e das expectativas de inflacac,
além de efeitos secundarios do cambio sobre o nivel de precos.

Ainda com relac3o a inflagdo, o Conselho Monetario Nacional (CMM) definiu
a meta para inflagdo de 2021 em 3,75% com tolerancia de 1.5 p.p. para cima
e para baixo. Para os anos de 2019 e 2020 as metas estao definidas em 4,25%
e 4,00%, respectivamente. Por ultimeo, ¢ Banco Central divulgou o relatérioc
trimestral da inflacdo. De acordo com projegdes realizadas, a inflagdo deve
permanecer entre 3,7 e 4,2 Nnos anos de 2018, 2019 e 2020 (contando com re-
formas estruturais). No relatérie foi divulgada, ainda a revisdo de projecdes do
PIB. O Bacen revisou o crescimento do PIB para 2018 de 2,6% para 1,6%. Na
agropecuaria a projegdo passou de -0,3% para 1,9%. Ja os setores de induastria e
servicos tiveram as projecdes revisadas de 3,1% para 1,6% e de 2,4% para 1,3%,
respectivamente.

Mo cenario politico, © més terminou sem definigdes acerca do tabelamento
de fretes, uma das medidas propostas pelo governo para terminar com a para-
lisacdo. Além disso, o STF absolveu, no dia 20/06, a senadora Gleise Hoffrman
{(PT-PR) que estava sendo julgada pelos crimes de corrupgdo passiva e lavagem
de dinheiro. O ex-ministro José Dirceu teve a liberdade concedida pela segunda
turma do STF, enguanto o Fachin enviou ac plenario da corte o julgamento de
um pedido da defesa de Lula para suspender sua condenagdo pelo TRF-4.

No cendrio internacional, © més comecgou com o encontro histérico entre o
presidente Donald Trump e o ditador norte-coreano Kim Jong-um, que resultou
em um acordo de desnuclearizacdo da peninsula coreana. Em contrapartida,
ao longo do més aumentaram as tensdes sobre uma possivel guerra comercial,
com a imposi¢do de tarifas sobre importacdes entre a China e os Estados Uni-
dos.

Com relacdo & economia norte-americana, o Banco Central Americano ele-
vou a sua taxa de juros em 0,25 pontos percentuais. Ainda sdoc esperadas mais
duas elevacgdes ao longo do ano. Ja na Zona do Euro, o Banco Central Europeu
decidiu manter a taxa de juros no patamar de 0% até o final do ver3o europeu
em 2019. Também foi divulgado o fim do programa de estimulos a economia
que deve terminar em dezembro.

Por fim, o més também foi marcado pela reunido da Organizacdo de Palses
Exportadores de Petrdleo (Opep). Na reunidoc marcada por tensdes, a organi-
zacdo decidiu aumentar a producdo da commeodity a partir de julho. Com isso
espera-se que a producdc da Arabia Saudita aumente em 1T milhdo de barris
por dia. O impacto sobre o prego, entretanto, & incerto pois varios paises ndo

tém capacidade de aumentar a sua producdo. j\imw

Fonte: SMI \/
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Resutaldo das Carteira més de Junho/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Junho/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio
Retorno 6.986.627,68 5.174.960,16 6.219.021,72 4.759.744,77 1.224.416,45
Retorno 4.314.759 .91

Acumulado — R$ 28.679.530,69 (vinte oito milhdes, seiscentos setenta nove mil,
quinhentos trinta reais e sessenta nove centavos).

Saldo Fundo financeiro até Junho/2018 — R$ 995.247.426.76 (novecentos
noventa cinco milhdes, duzentos quarenta sete mil, quatrocentos vinte seis
reais e setenta seis centavos).
Fundo Previdenciéario Capitalizado em Junho/2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio

Retorno 10.713.917.83 | 7.047.109.87 | 10.024.444.93 1.787.551,68 | (5.581.880.68)

Retorno 2.708.788.87
Acumulado - R$ 26.699.932,50 (vinte e seis milhdes, seiscentos noventa nove
mil, novecentos e trinta dois reais e cingiienta centavos).
Saldo financeiro (Capitalizado) até Junho/2018 — R$ 1.014.024.669.09 (um milhio,
quatorze milhdes, vinte quatro mil, seiscentos sessenta nove reais e nove

-

centavos).

Rentabilidade da Carteira — Junho/2018
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Comentario do Quadro acima:
No més de Junho/2018 a carteira obteve (0,43)%
A Meta Atuarial Junho/2018 foi de 1,92%

No acumulado da Carteira até Junho/2018 ¢é de 2,81%
No Acumulado da Meta Atuarial até Junho/2018 é de 5,59%

No acumulado a Meta Atuarial é de 5,59% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Junho/2018 ¢ de 2,81%, ou seja, 50% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdencidrio Financeiro e
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” , em relacio a

Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o

més Junho/2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

TIPO DE ATNO TOTAL (RS} RESOLUCAG
T Segmento de Renda Fixa 1.885.443.228.17 100,0% 100,0% o3,8% v |
La Trulos do Tesouro Nacional . 100,0% 50,0% 0.0% v
b Fundaos de Investimento 100% TTN {com sufio Relerendada) 1,303.680.071,31 100,05 100,0% 6,9 b
L Fundas de Indices Renda Fixa 1008 TTN 100,0% 50,0% 0.0% v
[ Operaghes Compromissadas 5 50% 90% 0,0% v
n,a Fundos de Investiments Renda Fa ou Referendadas Benchmark nds atrelado aa COH) - 60,0% €0,0% 0.0% L
n, b Fundos de Indices Renda Fixa (Benchmark njo atrelado ao CON . 60,0% 40,0% 0.0% v
.3 Fundges de investimento Renda Fia AE11 K585 40,0% 40,0% AT N
Mb Fundos de Incices Renda Fixa - 40,0% 30,0% 0.0% &
v Letras Imobiirias Garantidas (LIG) @ 20,0% 10,0% 0,0% v
Vi a Cenificano de Depbsio Banciric ((DEB} F 180% 10,0% 0.0% v
Vi, b Depésito de Foupanga F 150% 0,0% 0.0% v
Vi, a Fundes de Investimento em Direitos Creditorios (FIDC) - Casse Sénior = 50% 50% 0o% v
vii,b Fundos de Ivestimento com sufiko Crédito Privado 856492110 50% 50% 43% v
Vilc Fundos de Investimento referents a0 arL 3%da Lai n®12.431/2011 (Debéntures Incentivadas) , 50% 50% 0.0% b

o Limite dos Somatsrios

e Fundos de Investimento Renda Fixa e Fundos de Indice (Bendhmark nio atr=lade a0 COB . 60.0% €0.0% 0.0% v
w Fundas de ivestimentos Renda Fixa e Fundos de ndice 435.114.345,85 400% “£.0% 24,7 .2
vi Certificado de Depdsite Bancdrio {CDB) e Poupancga - 15.0% 15.0% 0.0% 2
L Seg de Renda Varidvele i Estr el 122.B22.867,65 300% 20,0% 62% v
La Fundas de Iovestimento Referenciades em Agdes (indice compusta per, no minamo, 50 Kieg § 300% 13.0% 0.0% v
Lb Fundos de indites Referenciados em Agdes (indice compastn por, 1o minimo. 50 agbes) % 300% 10,0% 0,0% L
u,a Furdos de Investimento Referenciados em Acdes 10551.048,11 200% 10,0% 05% v
ILb Fundos de Indices Referendados em A Ses . 200% 10,0% 0.0% v
" Fundos de Investimentn Multimorcada $6220596,17 100% 10.0% 2.8% v
W.a Fundos de Investiments em Partidpagbes 1651112580 50% 50% 0.8% w
Wb Furdos de Investiments Imabilidric 4054609760 5.0% 5,0% 20% v

TOIAL DA CARTEIRA 2009.27209505 100%

A carteirs encontrase enquadrada de acordo tom a Resolugic 3.922/2010 do CMN e a Folica de Imﬁvmrﬂ:gy_\ it
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Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada as 12:30hs, a 8% (oitava) reuniio ordinaria, da qual eu,
’ Maria Concei¢do Mascarenhas,

secretdria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
sera assinada pelos membros presente.

~
ejane Sampaio dos Santos Vieira

Roney da Silva Costa Maria

Membro Presidente Membro
ordenador Executivo dos Fundos A Presidente IPERON
10 - ANBIMA D CPA- 10- ANBIMA
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A Adailton Silva Lima ardro theuo dé Almeida
R Membro Membro

Representante Conselho Fiscal
CpA - 10 NBIMA

Representante Conselho Administracio
CPA - 10- ANBIMA

Raiclin4ma da Silva

Membro

Representante Conselho Administracio
CPA - 10- ANBIMA
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