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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondénia — CIPERON

ATA Ne. 007/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 02 de JULHO de 2018
Horéario: 08:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa — Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON = CPA - 10

Adailton Silva Lima = Membro - Representante Conselho Administracio - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida — Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administracio - CPA - 10.

Maria Conceicio Mascarenhas - Secretéria

Ordem do Dia:

1. CALL Semanal: 29/06/2018
2. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta 72 (sétima) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva

Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordem:

M\

[tem O1 da ordem do dia: CALL Semanal: dia 29/06/2018
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'* | INFORME DIARIO

No cenario nacional, o indice de Confianca da Inddstria (IC1) da Fundac¢ae Getulio Vargas recuou 1,0
ponto em junho, atingindo 100,1 pontos (menor nivel desde janeiro desse ano). O indice recuou em 12 dos
19 segmentos industriais analisados e a queda aconteceu, principalmente, devido a expressiva piora do
nivel de estoques.

Aindanocenariointerno, foidivulgado namanha dessa sexta-feira o indice de desemprego trimestral ‘\
calculaclo pela Pesquisa Nacional Por Amostra e Domicllio (PNAD) referente ao més de marco, abril e maio.
A taxa de desocupacao no trimestre foi de 12,7%, representando um aumento de 0,1 pontos percentuais
emrelacao aos trés trimestres moveis anteriores. J4 o rendimento médio caiu 0.6% com relacio ao mesmo
periodo.

Por ultimo, foi divulgado ontem o resultado primario do governo central. As estatisticas mostram um
déficit primario de R$ 11,024 bilhdes no més de maio.

No cendrio internacional, foi divulgado o indice de pregos ao consumidor na zona do euro. O indice
stibiu 2% na comparacao anual de junho, valor superior ac aumento de 1,9% apresentado em maio. Sendo
assim, o resultado mostrou que a inflacdo na regido esta um pouco acima da meta do Banco Central Europeu
‘BCE), que é de uma taxa ligeiramente inferior a 2%.

Nomercadodejuros, o DITF19 em 29/06 é de 6,835%, baixa de 1,64% ontem. Contratos mais longos “
zomo o DI1F23 indicam 10,92%.

O Ibovespa abre o dia a 71.767 e 0 BOVA11 marca 69,40, amhos com tendéncia de queda, com
-esisténcia em 70.751 e 68,46, respectivamente.

PIB IPCA Selic

2,60% 4.10% 8,00%

- 1,55% 4,00%
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Item 02 - Outros assuntos diversos da carteira: Registramos a todos os membros do
comité de investimentos que os tramites, documentacdo e verificacdes de seguranca
foram sanadas junto as institui¢des financeiras, e que iremos aportar recursos no
segmento de renda variavel, deliberado nas reunides anteriores e serdo efetivados o
quanto antes atendendo todos os critérios normativos previstos na P1/2018 e legislacao

vigente.

Informe das carteiras de Investimentos do [IPERON:

Comentarios do més de Maio/2018 e resultado das carteiras.

COMENTARIOS DO MES ' ‘

Andlise Macroecondmica

40 longo do més de maio, foram divulgados os dados de inflagio de margo e
de atividade de fevereiro, que vieram fracos. A percepcdo foi de que a atividade
econdmica perdera tragao, o gue Impacava a inflagso, mantendo-a mais baixa
do gue o mercado esperava. Por outro lado, o aumento das tensdes sobre as
relacdes comerdiais americanas e a inflacdo nos Estados Unidos fortaleceram o
délar,

Nesta cenario, houve a reunido do Copom de maio. A sinalizagde do Banco
Central era de que cortania a Selic para prevenir que a inflagdo de 2019 ficasse
abaixo da meta. Na semana anterior a reunido, llan Goldfajn, presidente do
Banco Certral, dau uma entrevista afirmando que o Banco Central, quando
dedide a t2xa de jures, leva em consideragdo a inflagdo esperada. Por isso, o
cendrio entendido por nds e demais economista do mercado era de que a Selic
seria cortada na reunido de maio (de 6,5% para 6,25%), mas o BC surpreendeu
2 todos e deddiu pela manutengae da taxa nos 6,5%. No comunicade e na
ata, o BC apontou que o grau de repasse cambial na economia tende a estar
muito baixo. Ha dois fatores principais para issa: a ctiosidade elevada (fabricas
paradas, desemprego elevado e lojas vazias) e a ancoragem das expedativas de
inflaco. Por causa disso, acreditames na manutencao da Selic nos atuais 6,5%.

No finalzinho do més, os caminhoneiros decidiram fazer uma greve para re-
clamar que suas margens estdo muito baixas. O pre¢o do diesel aumentou
{porgue o délar e o petréleo ficaram mais caros) e 0 aurnento do custo do frete
ndo Tol repassado, porgue hd supercferta de caminhoneiros. Yale lembrar: ha
superoferta de caminhoneiros gragas ao subsidio tremendo dado pelo Governc
Dilra & compra de caminhdes. Em 2015, o gasto com subsidio a cempra de
caminhdes fol de RS 35 bilhdes, enguanto, para se comparar, 3 despesa com
bolsa familia em um ano fica abaixc de RS 30 bilhdes. Na greve, o grupo pediu
por ainda mais subsidio - desta vez para comprar diesel - tabelamento dos
pre¢os de frete com preco minimo e liberagao de 30% de fretes da Conab para
caminhoneiros auténomos. A maior parte da populago (38%, de acordo com
0 Daafolba) concordou com as demandas dos caminhoneiros. O governo fi
cou pressicnado e sendo muito fraco e impopular, cedeu em tudo. Como ndo
exista almego de graga, 05 noves beneficios aos caminhonelros ultrapassam 10
bilhEes de reais & serdo descontades de outras areas do orgamento, oMo a
satde. Engquante o governo cedia acs caminhoneiros, es petroleires também
reselveram entrar em greve, Isso reforqou o medo de o geverno se tornar refém
de outros grupes deinteresse e plorar ainda mais a ja combalida situagdo fiscal.
fa

/\

Como nada & to ruim gue ndc possa plorar, as pesquisas eleitorais feitas em
maio mostraram o deputado Bolsonaro (PSL-R)) se conselidando na lideranga
da disputa presidencial, além de crescimento relevante de Cire Gomes (POT-CE).
0 pré-candidato mais “amigo do mercadd”, Geraldo Alckmin (PSDB-SP) seguiu
longe des dois digitos e cada vez é mencr a convicgdo do mercado de que ele
possa garhar. Nossa visdo é de que Belsenaro € o candidato com maier pro-
babilidade de vitéria, a despeito de seu estilo pouco conciliador e de entender
pouco de economia. Bolsonaro adotou © economista Paulo Guedes como seu
A858550, 0 GUE Seria Um excelente nome. NO entanto, vemos uim risco enorme
de Bolsonaro abandonar Guedes (ou de ser abandonado por ele) depois das
eleigdes, quando notar gue a visdo econdmica de ambos ndo é convergente
efou que & muilo dificl implementar as medidas necessdrias, prescritas por
Guedes. (asc Guades permanega como assessor de Bolsonare, hé também o
risco de que o possivel presidente ndo tenha ¢ apoio necessdrio, no congresso
e no planalto, para de fato exercer sua governabilidade.

A incerteza eleitoral, a depreciacdo Co real e a greve dos caminhoneircs nos
fizeram alterar as projegCes de inflagdo e PIB. Fara a Inflagdo, esperamos agora
3,95% para o final ceste ano (antes esperdvamos 3,34%). O PIB foi reduzido por-
que VemOos Menos e5page para o crestimento do consumo e dos investimentos
sobaincerteza eleftoral. Aincerteza eleitoral cresceu com o apoio da populagdo
as medidas populistas aceitas pelo governo pés greve des caminhoneiros. Nos
primeires dias de junho, o mercade iniciou forte realizacdo na bolsa, nos juros
& no cambie.

NOSSAS PROJECOES: 2018 4 2019
PIB (% de crescimeanto): 1,4% 7/ 3,0%
Meta Taxa Selic: 6,50% # 7,25%
IPCA; 4,0% /1 4,2%
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Resutaldo das Carteira més de Maio/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Maio /2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio
Retorno 6.986.627.,68 5.174.960,16 6.219.021,72 4.759.744,77 1.224.416,45

Acumulado — R$ 24.364.770,78 (vinte quatro milhdes, trezentos sessenta quatro
mil, setecentos setenta reais e setenta oito centavos)

Saldo Fundo financeiro até Maio/2018 — R$ 1.027.847.958,77 (um bilhdo, vinte
sete milhdes, oitocentos quarenta sete mil, novecentos cingiienta oito reais e
setenta sete centavos).

Fundo Previdenciario Capitalizado em Maio/2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87 10.024.444,93 1.787.5561.68 | (5.581.880,68)

Acumulado - R$ 23.991.143,63 (vinte e trés milhdes, novecentos noventa um
mil, cento e quarenta trés reais e sessenta trés centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Maio/2018 — R$ 1.000.569.738.23 (um milhio,
quinhentog\ sessenta nove mil, setecentos trinta oito reais e vinte trés

‘F\,iW\cLL,w
centavos).
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Rentabilidade da Carteira — Maio/2018

'RENTABILIDADE DA CARTEIRA {EM %) ﬂ

col Gréfico Rentabilidads da Carteira x CO1 x IMA Geral x Metn (acumulada) |
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Comentério do Quadro acima:
No més de Maio /2018 a carteira obteve (0,22)%
A Meta Atuarial Maio /2018 foi de 0,92%

No acumulado da Carteira até Maio /2018 é de 2,34%
No Acumulado da Meta Atuarial até Maio /2018 é de 3,60%

No acumulado a Meta Atuarial é de 3,60% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Maio é de 2,34%, ou seja, 65% da meta.

A

Previdenciario Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” |, em relacio

v

carteira

de

investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e

.
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Resolugdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o

meés Maio de 2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

TOTAL (Rf) RESOLUCAD

Segmento de Renda Fixa 1902418 49420 106,0% 100, 93,0% v |
La Titulos do Tesoure Naclona! 100,0% 50,0% 0o%H v
Lk Fundos de invvestimento 100% TN {rom wilta Referenaado) 1.473.677.029,10 100,0% 100,0% 72,7 v
Le Fundos de futices Renda Fa 1008714 100, 0% 50,0% 0.0% L
] Operagdes Compromisadas . 50% 0.0% (% v
. a Fundos de investiments Renda B ou Referendados Benchmark nio atretado ao €O . B0 80,0% LI v
u, b Fundos oa indices Renda Fixa (Benchmark n o atreado ao €01} . 600% 40,0% ek L4
W,s Fundos de Investimento Renda Fixa ETER 50 1% 40,0% 40,05 16, %% L
A1 Fundos de Indices Rendta Flua G 40,0% 30,0% 00% v
v Levras Imcldisilas Garantidas {LiG) 2 200% 10,0% 0.0% ~
Via Certificado de Depbsito Bancdein (CDB) % 150% 10,0% 00% v
Vi b Depdsite de Poupanga > 150% 0.0% 0% v
Vit a Fundos de investimento em Diretos Creditérios {FIDC} - Classe Sénior % 5,0% 5.0% 0.0% ~
VI b Fundos de Investimento com sufixo Crbdite Privads 8537973947 5.0% 5.0% 42% v
Vil ¢ Fundos de investimento referente 2o an, 3°da Lel 0 12.431/2011 {Debéntures Incentivadas) - 5,0% 5.0% 00% o
7°  Uimite dos Sematérios |
n Fundes de nvestimenta Renda Fea o Fundos de Indice (Bendimark nio atretado ao CDY . 60.0% 60,0% 0.0% v
W Fundos de nvestimentas Rerda Fua e Fundas de budice 343362.225.72 40.0% 40,0% 1,9 b
vi Cerufiaads de Deposko Bancaric (LUB] e Foopangs 5 150% 15.0% 00% d
B Segmento de Renda Vardvel ¢ Investimentos Estruturados 125.999.202. 71 300% 30,0% 628 v
La Fundos de iInvestimerto Referercados em Ajdes tindite compasta por, nominime, 50 xdes} s 30.0% 13.0% 00% v
Lb Fundos de Indices Referenciados em Agfes {ndice composto per, no minima, 50 agbes) = 30.0% 10.0% 0.0% v
Ia Fundos de Mvestiments Relerenciados em Acdes 1011541230 2000% 10,0% 0.5% v
b Fundos de indices Referenciodos 2m A;des 5 200% 10,0% 0.0% A4
n Furdos de investimanto Multimercado 5587045752 10,0% 10,0% 28% : 4
,a Fundos de nvestimento em Partdpa;fes 1632263433 5.0% 50% 0E% v
«

Vb Fundos de iInvestimento Imobilibrs 42690638 75 5,0% 5.0% 21%

A tarteita enaontra-se enquadrads de acords com a Re

U30 3.922/2010 do CMN e a Folitica de Investimento vigente. i

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada 4s 09:35hs, a 68 (sexta) reunido ordinaria, da qual eu,
Maria Concei¢do Mascarenhas,

secretaria e designada para secretaridr essa reunifo, lavrei a presente ata que
serd assinada pelos membros present

=

Roney da Silva F
Membro Pregidente L\Iemln}b

sutivo dos Fundos Presidente [PERON
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Adailton Silva Lima ;
Membro Membro
Representante Conselho Administracio Representante Conselho Fiscal
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