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ATA Ne. 005/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 07 de MAIO de 2018
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente—-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administragio — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva — Representante Conselho Administragdo — CPA - 10.

Maria Conceigio Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:
1. CALL Semanal: 07/05/2018

2. Analisar eventuais movimentacdes na carteira de investimentos,
decorrente ou ja existente;

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta a 52 (quinta) reunifio ordinaria do Comité de Investimentos. o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva

Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que 0s membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordem: /\ \ Ure—oud
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Item 01 da ordem do dia: CALL Semanal: dia 30/04/2018

SMf

No cenario internacional, tivemos o ddlar se fortalecendo bastante, alcancando 3,50
R$/US$, o petréleo subindo muito para proximos dos 70 délares e as Treasury (titulos publicos
americanos) de 10 anos bateram a taxa de 3%, causando bastante volatilidade do mercado global
€ necessitando ser acompanhado de perto. pois um EUA com taxas de juros mais altas podem
impactar relevantemente os paises emergentes, com fluxo de investimentos saindo destes paises
para os desenvolvidos, como os EUA.

No Brasil. o indice de confianca da industria, publicado pela FGV, recuo no niimero de 101,7
para 101. Ainda, o NUCI (Nivel de Utilizacio da Capacidade Instalada) da industria subiu de 76,1%
para 76,5%. Sabemos que a industria esta operando com uma capacidade abaixo do seu potencial
e vem se recuperando gradualmente, mas abaixo das expectativas do mercado.

No mercado de juros, os movimentos da semana passada foram: o DI1F20 fechou em 6,90%
tendo variado -0,36% enquanto os contratos mais longos como o DI1F23 variou -0,10% para
9,11%. O lbovespa variou 1,08% fechando a semana com 86.445 pontos.

Ainda. o BOVA11 abre esta manha de segunda feira a 83,47. Sendo ponto de entrada
marcado em 81,15 e a maxima de 84,96 para a semana. O rompimento de 85,01 pode
desencadear mais uma tendéncia de alta para a bolsa.

As sugestdes e expectativas seguem:

Continuamos com nossa recomendacéo da semana anterior:

1. Renda Fixa: Buscando aproveitar oportunidades de curto prazo em juros, que podem ocorrer
em virtude de uma inflacdo que ainda ndo vem mostrando forga, indicamos o posicionamento em
fundos que sejam mais ativos, como “GestZo Estratégica’, "Active” e “Alocacio Ativa’.

2. Fundos Multimercados e Bolsa: Dado o potencial de melhora no balanco das empresas listadas

em bolsa em virtude de uma baixa taxa de juros e cendrio internacional de elevada liquidez,
seguimos sugerimos alocacao em Multimercados e Fundos de Renda Variavel, como Acdes,
Consumo, Small Caps, BOVA11.
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Informe das carteiras de Investimentos do IPERON:

Comentérios do més de Marco/2018 e resultado das carteiras.

Andlise Macroecondmica

Em margo, o Comité de Politica Monetdria do Banco Central americano (FOMQ)
elevou a taxa basica de juros dointervalo de 1,25% a 1,30% para o intervalo de
1,50% 2 1,75% aa, em linha com o que nds e praticamente todo o mercado
estavamos esperando. A mediana dos diretores do FOMC seguiu esperando
Que a taxa de juros termine 2018 em torno de 2,1% (iés altas de juros no
total, como esperamos) e 2019 termine com juros e tomo de 29%, Antes
3 mediana dos membros mostrava o juro um pouco menor ao final de 2019,
emtemo de 27%. Além disso, os membros reduziram sua projeqo de Nairu
{Non-accelerating inflation rate of unemployment - “taxa de desemprego ndo
aceleradora de inflacdo”) de4,6% para 4 5%, Isso significa que, para eles, o de-
semprego em 45% seria o nivel de “pleno emprego” que ndo deixaria a inflagdo
acima da meta. Como o desemprego de maro ficou em 4, 1%, ha pressdo sobre
0 nivel de pregos, mas relativamente moderada

Na Area do Euro, a poliica monetdria seguiu estimulativa, com uma peguena
alteracdo na vis3o do Banco Central Europeu (BCE) sobre seus proximos passas,
Anteriormente, 0 BCE indicava que poderia estender seu programa de compras
de ativos alem de setembro, mas agora tirou essa possibilidade de seu comuni
¢ado. fsso parece ter ocarrido pelo fato de o BCE estar mais confiante sobre 3
atividade econdmica da regido, 0 que & mais importante para dar fundamento
a0s mercados doque a liguidez que o BCE celoca na economia, Na China, mais
uma vez os indicaderes corroboram com crescimento forte & frente, As investi
das de Trump com relagdo a politca comercial sdo um ponto de rsco, que deve
ser mitigado quando os dois pases aceitarem sentar para conversa,

No Brasil, margo foi o més da janela partidéria, em que os poliicos trocam
de partidos, 0 que deixou os projetos na Cimara e o Senado parados. As
eleicdes comecaram a ganhar os primeiros contormos e a se tomar o foco mais
importante para oS mercados & a ecenomia brasileira

At 35 eleicBes, esta claro que o cendrio econdmico brasileiro ¢ de inflagdo
balxa, préxima a0 piso da meta (3%] e atividade econdmica em TECUpRracao,
ainda que fraguejada em um més ou outro. Este cendrio fez o Comité de Po-
ltica Menetdria cortar ameta da Taxa Selc para 5% e, Surpreendentements,
indicar um riovo corte da Selic em sua reunido seguinte comoum cendrio alta-
mente provavel. Esperavamos que o Copom indicasse que haveria uma "parta
semi-aberta" para o corte de mao, e nos surpreandemos com a tranguiidade
do Comité em indicar este corte.

De volta ao cendric politico, no inicio de abril o ex-president Lula foi preso,
Apesar de existirem chances de ele ser solto, nd ha a possibiidade de ser efe-
fivamente candidato nas eleicdes. Os nomes mais fortes, assim, parecem ser
Jair Bolsnaro (PSL-R), Henrique Meirelles (MDB-GO) e Joaguim Barbosa (FSB-
R - os trés filiados a seus partidos recentemente, sendo o5 dois Gitimos nos
primeircs dias de abvil. Geraldo Alckmin (PSDB-SP), apasar de sua experiéndia
polidica, ndo estd em nosso cendrio como um candidato com chances reais de
se eleger,

Dentre 05 trés nomes mais fortes, Meirelles é certamente o Gnico Que, se eleito,
permitiria Que se afirmasse categoricamente que a populagdo brasileira é fa-
voravel a reforma da previdénda e, portanto, que tal reforma serd aprovada.
Joaquim Barbosa, com um famaso histérice com juiz do Mensaldo, & um nome
Que deve agradar parte relevante do eleitorado. No entanto, quando ele se po-
sicionou sobe a Reforma da Preddénda, foi sucinto a0 apenas afirmar que
“ndo reduz privilégios”. Assim, sua opinido sobre esta indispensivel reforma
ainda ndo esta cara, Candidato mais 3 direta, Jair Bolsanare hd alguns meses
adotou o economista Paulo Guedes como seu conselheiro - ¢ isto o tem aj-
dado a falar com mais seriedae sobre economia e a se apresentar como um
riome reformista. Apesar disso, sua vitdria nas eleicdes ndo raria negessari
amente a aprovagao da reforma da previdéncia: seu estilo pouco conciiador
poderia dificultar esta aprovaao.

NOSSAS PROJECOES: 2018 4/ 2019
PIB (% de crescimento): 3,2% // 3,0%
Meta Taxa Selic:6,25% 1/ 7,05%
PCA 3% //4,2%

Renda Fixa

No més de marco vimos 0 mercado com reforgo de tendéncias tanto positivas
Quanto negativas.

Nos EUA, a balsa sofrey outra forte redizagdo devido a0 andncio dos aumen-
tos de barreiras tarifirias impostas pelo presidente Trump, causando granges
incertezas sobre o futuro do coméreio global. A resposta dads pelo FED foi bas-
13te neutra, dadas as incertezss futuras, puxando a taxa do FED Funds como
ja era esperado, mas de certa forma assumindo que ndo é possivel prever
rea(do da economia perante as medidas econmicas que vem sendo adotadas
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Item 02 da ordem do dia — Movimenta¢des na carteira de investimentos:

Com base na deliberacdo da Reunido de 02/04/2018 foi movimentado no
segmento de Renda Fixa para Multimercado dentro da prépria instituicio da

Caixa Econdmica Federal. Ndo houve outras movimentacoes.

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira:

Dando continuidade ao acompanhamento da aplicacdo no fundo Belsul, os
membros do comité de investimentos irdo a Sido Paulo - SP, junto ao

Administrador e Gestor do fundo afim de esclarecer os procedimentos

adotados pelos mesmos. W
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esse ano nos EUA Apesar disso, o yield (rendimento) das Treasuries permane-
ceu estavel, com volatilidade dentro do esperado.

No Brasil ivemos uma surpresa no COPOM. Ataxa SELIC foi reduzida em 25bps
como esperado, mas no comunicado, o BC apresentou “viés de baixa” para a
reunido de maio, fato inédito no momento em que se discute o fim do ciclo.
Apesar de considerarmos a possibilidade de uma eventual queda em maio, de-
vido a inflagdo mais baixa, o comunicado fez o mercade abrir com um gap de
25 a 30 bps no dia seguinte a reunido. A afirmacdo de uma préxima gueda com
quase 100% de confianca, gerou uma apreensdo no mercado em geral, fazendo
a curva de juros inclinar em um movimento contrdrio ao gue previamas.

Além disso nos Gltimos dias do més, o adiamento do julgamento do habeas
corpus do ex-presidente Lula também causou bastante nervosismo, reforgando
o movimento de alta no délar, ja iniciado com a queda inesperada nos jures.

Ao que parece o calenddrio eleitoral estad sendo adiantado em alguns meses,
diferente do gue esperdvamos. Nossa expectativa é de maior vol atilidade daqui
para frente.

Renda Variavel

Em més de fechamento de trimestre observamos a continuidade do aumento
da volatilidade dos mercados internacionais. Algumas correcdes significativas,
dada aintencdo dos EUA em tarifar suas importacdes, bem como pelas reacdes
da Europa e principalmente China, que ameaga sobretaxar com ¢ mesmo peso
os produtos americanos. Contudo ainda acreditamos que o crescimento dos
paises desenvolvidos seguird forte.

No Brasil, os mercados se mostraram resilientes, com Ibovespa de lado dando
sinais de fim (ou pausa) no rally de alta que vemn desde o inicio do ano. O front
politico ficou novamente em destaque, com julgamento de HC no STF alterado
para inicio de abril. Além disso houve, pela Policia Federal, a instauracdo de
uma nova fase da operacdo SKALA, colocando Temer novamente sob pressao.

Por fim ressaltamos a importancia de se acompanhar os mercados interna-
cionais com certa cautela, dado ¢ aumento de percepgdo do risco sistémico,
e também cobservar a movimentacgdo partidaria no Brasil com o intuito de se
tragar possiveis cenarios eleitorais.

Fonte: SMI

Resutaldo das Carteira més de Marco/2018.

Fundos Previdencéario Financeiro em Margo /2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
Retorno 6.986.627,68 5.174.960,16 6.219.021,72
Acumulado - R$ 18.380.609,56 (dezoito milhdes, ,trezentos oitenta mil,

seiscentos e nove reais e cinqiienta e seis centavos) | UMmOwx
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Saldo Fundo financeiro até Marco /2018 — R$ 1.032.702.763,53 (um bilho,

trinta e dois milhdes, setecentos e dois mil, setecentos sessenta trés reais e
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cingilenta trés centavos).

Fundo Previdenciario Capitalizado em Marco /2018.

Financeiro

Janeiro

Fevereiro

Marco

Abril Maio

Retorno

10.713.917.83

7.047.109,87

10.024.444,93

Acumulado - R$ 27.785.472,63 (vinte e sete milhdes, setecentos oitenta cinco

mil, quatrocentos e setenta dois reais e sessenta trés centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Marco/2018 — R$ 980.026.361.18 (novecentos

oitenta milhdes, vinte seis mil, trezentos sessenta um reais e dezoito

centavos).

Bl oon o

Rentabilidade da Carteira — Marco/2018

Jansire

Fevereiro

Junhe
Juiho
Agosto
Setambro
Outubro
Novembro

Dmembro

0,51
0,59
0,82

1.76
072
2,94

a7
a&
0,56

128% A5%
127% 83
153% 85%
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RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

Grifico Rentabilidade da Carteira x CDi x 1M& Geral x Meta (scumulado)
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223

347

195

Carteira x indicadores am 2018

118w

120%

100

- TIOTRI s e
pi niw
wcme VA Garsl BLAS 'S
] Naiw
ot
P ol /d‘f
-
U;p}'/
Jﬂ‘ﬂu’-\«
s &

MHZ Tee13 se1) abeis nowld niS dertS pA16 few!T sei? merid

Gra

fico Rentabilidade da Carteira x CD1x IMA Geral 2 Meta (em 252 dias utsis)

4504

§

E ¥ 3 % 5 5 3

—— BTy SaEw
b ek >
— A Garal 15999 Ve
— ety L il
e
//jl-’"‘
’-{/— )
ol gt
Pt
2
A
-
A .f—{d
1

-



CIPERON

:jJ L INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA - [PERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
IPERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

No més de Marco/2018 a carteira obteve 0,82%
A Meta Atuarial Marco/2018 foi de 0,56%

No acumulado da Carteira até Marc¢o/2018 é de 2,23%
No Acumulado da Meta Atuarial até Marc¢o/2018 ¢é de 1,95%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 1,95% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a marco ¢ de 2,23% , ou seja 147% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e
Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” , em relacio a Resolu¢do n.
3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o més Marco de

2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELACAO A RESOLUGAD 3.922/2010 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2018

ARTIGO TIPO DEATIVO TOTAL (RS} lzsmu;ln P % DA CARTEIRA STATUS
7°  Segmento de Renda Fixa 1.820.957.540,24 100,0% 100,0% 8,5 v |
La Thulos do Tesours Naconal - 100.0% =.0% 0.0% v
Lb Fundos de investiments 100% TTN (com wiso Referendado} 1.2053 881 97957 100,0% 100.0% 60, 1% v
Le Fundos de Indices Renda Fixa 100% TIN ! 100,09 50,0% 0.0% .
[} Operagfes Compromissadas _ 5.0% 0.0% 0.0% v
e Funios de Investimento Renda Fiva ou Referendados Berchmark nio atrelads so CO1 738.63847 60,0% 60.0% 0.0% v
i, b Fundos de Indices Renda Fixa {Benchmark n o atrelado a5 CDI . 60,0% 20,0% 0.0% v
na Fundos de Investimento Renda Foa 602787 66855 400% 40.0% 2.9 v
w,b Fundos de Indices Renda Fixa - 40,0% 30,0% 0,0% i
v Lewas Imobllisrias Garantidas (LIG) - 20,0% 10,0% 0.0% v
Vi a Certificaa de Cepdsits Bancirio (CDB) - 150% 10.0% 0.0% v
wviB Depdsie de Poupanga i 150% 0.0% 0.0% v
Vit a Fundos de investimento em Direitos Credit érios (FIDC) - Classe Sénior s 50% 50% 0.0% v
Vi, b Fundos de Investimento com sufixo Crédito Privado 6754825235 50% 50% X LY o
wii, © Fundos de nvestiments refarente 30 arl, 3"da Lei n™ 12,8 12011 {Dedéntures Incentivadas) - 50% 5.0% 0.0% v
7 Limite dos Somatdries |
n Fundos de investiments Renda Fica ¢ Fundos de [ndice (Bandhmark nlo atrelado ao €D 739.63947 60,0% 0.0% 0.0% v
114 Fundos de Investimentss Renda Fbea e Fundas de ndice 60278756855 40,0% 40,0% 29,9 v
v Certifiario de Depdsito Bancdrio (CDB) & Peupanga . 150% 15,0% 0,0% -
& Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 131.771.584.47 30,0% 30,0% 65% pE i
La Fundos de hvestiments Referencados em Agdes {Indice composto por, no minimo, 50 ates) $.126.00463 30,0% 13.0% 3% v
Le Fundos de indices Referenciados em Agdes (Ihdice composto por. no minimo, 50 agbes) s 30.0% 10,0% a.0% v
na Fundos de Investimento Referencados em AgSes 7.360.914,17 20,0% 10,0% 04% v
o Fundos de Indices Referenciados em Aglies ] 20,0% 10,0% 0,0% v
[ Fundos de Investimenta Multim ercado 55587087 88 10,0% 10,0% 28% L4
w2 Furdos de Investimento em Paridpagie; 1641205912 50% 50% 0.B% v
W.b Fundos da Investimento Imobiidro 4728551867 50% 50% 2.5% v
TOTAL DA CARTEIRA 20172992471 10%

A carteirs encontra-se enquadrada de samrdo com a Resoluglio 3.922/2010 do OMN e a Folitka de Investiments sigents. |

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerr: as 12:50hs, a 52 (quarta) reunido ordinaria, da qual eu,
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W Maria Conceicdo Mascarenhas,

secretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
sera assinada pelos membros presente.

Roney da Silva Costa Maria Rejane Yampaio dos Santos Vieira

Membro Presidente
Coordenador Executivo dos Fundos
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Membro
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Membro

Membro
Representante Conselho Administracio
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¢

epresentante Consgtho Fiscal

|

Raiclin Lima d¥ Silva
Membro
Representante Conselho Administracio
( PA- 10- ANBIMA
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Maria Conceidio'Mascarenhas

Secretaria
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LISTA DE PRESENCA

Reunido Ordindria do Comité de Investimentos (CIPERON) de 2018

Reunido realizada as 11: horas do dia 07 de maio de 2018.

NOMES A\SSINATURA

Roney da Silva Costa k/ ’
Presidente/Comité Investimentos

Adailton Silva Lima , :’ H O}v /) 2
Membro/Comité , é ; K“" c,/k— :

Representante Conselho Administragﬁo/z

&
Alexandro Pinheiro de Almeida \“’O (ﬂ
Membro/Comité [/ 7 ‘
Representante Conselho Fiscal /1%’%’@1 w (vlllf.lfo mQI((Q

Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
Membro/Comité o
Presidente IPERON Vi

.

o

Raiclin Lima da Silva ( sl
Membro/Comité T ; / - n
Representante Conselho Administracdo :
fo v [

S
, g Qurchen
Maria eicao Mascarenhas

Secretdria/Comité Investimentos

Av.7 de Setembro, 2557 -Nossa Sra. das Gracas - Porto Velho - RO - 76.804-141
Fone: (69) 3216-9420 e 3216-9421

www.iperon.ro.qov.br




