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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Ronddnia — CIPERON

ATA Ne. 001/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2019

Data: 23 de JANEIRO de 2019
Horaéario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON — CPA - 10

Emilio Marcio de Albuquerque — Membro — Representante Conselho Administragio — CPA - 20
Raiclin Lima da Silva - Membro - Representante Conselho Administragio — CPA — 10

Angelo Florindo da Silva- Membro — Representante Conselho Fiscal-

Maria Conceicdo Mascarenhas — Secretdaria

Ordem do Dia:
1. Informe diario economia: dia 21/01/2019;

2. Resultado da carteira de investimentos més de DEZEMBRO 2018.

3. Outros assuntos diversos da carteira

Encaminhamentos:
Declarada aberta 12 (primeira) reunido ordinaria do Comité de Investimentos,

o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vinda aos membros, e agradeceu a todos pela seriedade que
os membros do Comité vém conduzindo os trabalhos, em busca das melhores

oportunidades em prol dos nossos beneficiarios.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
. Ui
seguinte ordem: Vv u 'S \“"\ "
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Item 01 da ordem do dia: Informe diario economia: dia 21/01/2019

. INFORME DIARIO 21.01.2019

No cenario nacional. o secretario de Previdéncia Social do Ministério da Economia,
Rogério Marinho, disse que o governo pretende apresentar a reforma da Previdéncia na Camara
na segunda semana de fevereiro. Para isso, sera utilizado o texto que ja esta na Casa e serdo
propostos ajustes através de uma emenda, evitando gue a medida seja novamente discutida por
comissoes.

Ja no cenario internacional, o Produto interno Bruto (PIB) da China cresceu 6.6% em 2018,
atingindo a meta de crescimento de Pequim, mas registrando o menor crescimento desde 1990.
No quarto trimestre de 2018, o PIB cresceu no ritmo mais fraco desde a crise financeira global,
caindo a 6,4% na comparacgaoc com © ano anterior e abaixo do crescimento de 6,5% registrado no
terceiro trimestre. Apesar de estar em linha com as expectativas de mercado, o fraco crescimento
chinés desanimou bolsas na Europa. Por 14, acontece hoje, no parlamento, a votag¢ao do “Plano B”
para o Brexit.

Na agenda econémica semanal. ¢ destaque é a divulgagdo do IPCA-15 de janeiro, que
acontece na quarta-feira (23). Também serdo divulgados, sem data definida, dados acerca da
arrecadacao federal e do emprego (Caged). Na sexta-feira (25), a BM&F Bovespa estara fechada
. devido a feriado em S3o Paulo. No exterior, na terca-feira (22) ¢ na quarta-feira (23) serdo
divulgados os indices de confianca econémica e de confianga do consumidor para a Zona do Euro,
respectivamente. Também acontece, na quinta-feira (24). a decisao da taxa de juros do Banco
Central Europeu (BCE) e a divulgagao dos indices de atividade industrial e de servigos (PMI) para
a Zona do Euro. Com relagdc ao Estados Unidos, hoje os mercado estao fechados devido ao
feriado de Martin Luther King. Para a semana estao previstas as divulgacoes dos indices de
atividade industrial e de servicos, na quinta-feira (24) e dados sobre o mercado imobiliario na
terca-feira (22).
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No mercado de juros, o DI21 em 18/01 fechou em 7.34%, queda de 1,51% na semana.
Contratos um pouco mais longos como o D123 indicam 8,46%. O Ibovespa terminou a sexta-feira
consolidando alta de 2,60% na semana, a 26.097 pontos. Suporte a 94.400.

Ainda, o BOVA11 abre esta manha de segunda-feira a 92.61. suporte a 91,00. O mercado
segue apresentando grande volatilidade, refietindo positivamente as definicGes do novo governo,
mas ainda sendo atrapalhado pelo cenario internacional conturbado.

1. Renda Fixa: Recomendamos alocacao em fundos de gestao ativa para o dinheiro que
entrar no RPPS. de forrna a aproveitar meihor o momento do investimento.

2. Fundos Multimercados e Bolsa: Seguimos sugerindo alocacdes fundos do segmento de
renda variavel, entretanto, sempre deve ser feita de forma gradual, observando o as expectativas
do mercado. Ficamos a disposicao para eventuais duvidas.
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PIB IPCA Selic
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4.00% 8.,00%
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No cenario naconal, ¢ més de dezembro comegou com Jair Belsonaro afirmandeo
que a reforma da previdéncia poderia ser encaminhada ao mercado de forma
“atiadd” Ainda, ele afirMou que NAo IMpertava se a prioridace de pauta do go-
verno ro Congresso fosse as privatizagbes ou as reformas estruturais, como a da
Previdgéncia, pois, segundo e “a ordern dos fatores ndo altera o produte”. At
o tinal do mes nenhuma reforma ainda havia sido apresertada, € a pauta mais
aguardada pelo novo governo ficou para 2019,

Ainda com relacio 4 politica, no més de dezembro fol finslizada a3 omposicao
de mantros do primeims escalc do governo. A advogada € pastura evangslica,
Darnares Alves, fol escolhida como ministra da pasta de Mulber. Familia e Direitos
Humanos. Ritarmio Salles, ex-secretario do ex-governador paulista Geraldo Alck:
irin (PSDBY foi eseolhidn como Ministro do Meio Ambiente

O més lerminou com o ministro Marco Aurelio Mello decdinds psrmitic 3 sol-
wra de todos 05 Presos condenamacs em segunda INStancia na Justica. A dedisso,
gue poderia benefidar milhares de presos, entr= eles o ex-presidente Luiz Indacio
Lula da Silva, fai suspensa pelo presidente do STF,

ministro Dias Toffoli. A decisdo provistria de Toffoli terd validade até o dia 10 de
abril de 2019, quando plenaric do STF deve julgar novamente a guestao da vali-
dade da prisdo apos o fim dos recursos na segunds instancia

Com relagdo aos indices de ativillatie econdimica divulgados em dezermnbro, sles
continuam mostrando uma lenta recuperacac da economis. Para 0 més de Outy-
bre, a producio industrial mostrou variacso positiva de 0,2% guando comparada
com o més imediatamente anterior. O indice velo pior do que esperado pelo mer-
tado, gue previa um crescimento de 1,3%. 4 @m comparacdo com outubro de
2017, aexpanzdo foi de 1,1%, também abaixo das expecativas de mercado (2.2%),
Nt acurnulado do ano, o crescimento é de 1,8%, enquanto (ue em 12 meses &
expansao do setor é de 2.3%.

J& em relagio a0 comérdo nacional, no més de outubro o comércio vargjisia
apresenton recuo de 0,4% em cemparacdo om o més imediatamente anterior,
resultado que veiv de acordo com o esperado pelo mercado. Em comparagao
om o mesmo més do ano passado, a alta foi de 1,9%. Com isso, no acumulado do
ano o setor apresenta avango de 2,2%, enguanto que em 12 meses esse avango
& de 2.7%. No comércio varejista ampliade que indui, além do varejo, a5 ativida-
des de veictdos, motos, partes e pecas e de rmaterial de construgae, o volume de
vendas recuou 0,2% em relagdo 2 setembro de 2018, O resultado veio abaixo das
expectativas de mercado, que esperava alta de 0,4%. Com relagdo a outubro/2017
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guatro medelos foram divulgados. No primeiro deles, utilizando a 52lic constante
a 6,5% e o cAmbio constante em RS 3,85 as inflacdes projetadas <40 de 3.7% para
2018, 4,0% para 2019, 4% para 2020 e 4,1% para 2021, J& no segundo cendrio, com
a Selic e o CAmbio do Focus (Selic = 6,5% no final de 2018, 7.5% no final de 20679 e
8% no final de 2020 e 2021 / CAmbio = RS 3,78 no final de 2018, RS 3.86 no final ce
2019 e de 2020 e R$ 3,86 no final de 2021) as projecles de inflagao ndicam 3,7%
em 2018, 39% em 2019, 3,6% em 2020 & 3,7% em 2021, No térceirag cenario, tom
a Selic do Focus (Selic = 6,5% no final de 2018, 7,5% no final de 2019 ¢ 8% no final
de 2020 e 2021} & ¢ cAmblic constante em f$ 385, os resultados indicam inflacde
de 3,7% (2018), 4.0% (2019), 3,6% (2020 e 20211 Por fim, no cendrio com & Selic
constante em 6,5% e o cambso projetado no Focus (R$ 3,78 no final de 2018, R$
3,800 final de 2019 € de 2020 e R$ 3,86 no final de 2021) ¢ esperada uma inflagiio
da 3,7% (2018}, 3,99 (2019), 4.0% (2020} = 4,2% (2021),

No mercads financelrt & bolsa fechou dezembro com B7.887 pontos, baixa de
1,R1% em comparacio com o fechamento do més anterior. Com isso, o principal
indice da B3, Ibovespa, entregou um rendimento de 15,03% no ano, com metade
dos papels que fazem parte dele encerrando com valorizagdo superior a3 isso. O
dolar comercial, por sua vez, fechou o més com leve alta de 0.30% colado a R
3,87 No ano, a valorizagko fol de 17,13%.

Mo cerdrio Internacionsl, o més iniciou com wWNa trégua na guerta comercial
ertre a China e os Estados Unidos. Os presidentes dos dois palses concordaram
erm n3c aplicar tarifas adicionais em suas exportagbes. Com o acordo fechado
durante o G-20, ecorride durarte o primeiro final de semana de dezembro na
Argentina, o5 Estacos Unidos suspenderam ¢ aumento das taritas para 25% sobine
©s US$ 200 bilhdes em bens chineses gue entrariam am vigor em 1 de janeiro. Em
conmrapartida 3 China se comprometeu a aumentar suas mpras do mercado
norte-americanc de produtos agricolas, energdticos @ industriais. A pausa tinha
duragdo prevista de 90 dias e, nedse periodo, a China ¢ o Estados Unidos se come
prometer am o tentar resolver suas divergéncias =m novas neguciagtes.

Anda sobre s EUA, o Banco Central (Fed) aumentou a laxa de juros em sua
uitima reunido (19/12), conforme o ado pelo marcado, A aurmento em 0,2/

pontn percerdual fez com que a taxa de juros ficasse entre 2,25% & 2.50%. Fol a
quarta elevaclc do ano e a nona desde que INiclow o atual aperto monetario em
dezembwo de 2015, visando retivar oS estimules implementsdos pars a sconomia
reagh avs desdobramentos da crise financeira de 2008, No conunicado sobre a
decisdo, BC amandan indicou seus pro}imos passos. A Indics, 3o e sguardaca
pela mertade devido 3 recente volatilidade do mercsdo finantaires e os einones
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o gescimento o de 6,2%. Por fitn, ao incluir essas atividades a expansio foi de
5,3% no acumulado do ano, e de 5,7% nos dumos 12 meses.

O setor de services, por sua vel acelerou 0.1% frente a0 més imediataments
anterior. Em comparacio com outubro de 2017, & variagio foi positiva em 1,5%
No acumulado do ano, o selor apresenta retracdo de 0,2% e em 12 meses essa
queda ¢ deD,2%

O indice de atividade econdmica do Banco Central, IBL-Br. variou 0,02% em re
lagdo ao més anterior, Em comparacio com cutubro o ano passado, o aumento
foi de 2,99%. O acumulado do ano ficou em 1.40% e o acumulado em 12 meses
em 1,54%,

Ja com relecadn aos precos, o IGP-M, cakkudado pela FQV, teve quada de 1.08%,
seguingo queda de 049% em novembro. A deflaclo ficou proxima do previsio,
dado gue o mercado esperava uma gueda de 1,05%. O IPCA apresentou a menor
taxa para o de dezernbro desde a implantagic do Planc Real, em 1994: o
indice variou 0,10%, enguanto a taxa registrada em novembro fol de -021%. O
resultado esperado pelo mercado era de 0,16%. Com isso, o indice ofidal de in-
flag3o encerrou o ano de 2018 com 3,755 de variacio, 0,80 p.p. acima dos 2.95%
registrados em 2017,

MNa poliica monetaria, ¢ Coporm (Comité g Politica Monetaria) manteve, por una-
nirradade, a taxa Selic em §,5%, corforme o esperado pelo mercado. No comuri-
cado, foi relatado que os indicadores recentes de stividade econdmica continuam
evidenciando recuperacdo gradusi da ecoromia brasilara.

© cendrio externn, por <ua ver permansce desafiador para a8 economias emer
genles, sendc os principals riscos a normalizacio das taxas de juros am algumas
economias avangacas € as incertezas referentes ac comérgo global. O comite
também avaliou que as medidas de inflagdo subjacente se encontram em niveis
apropriados e confortdveis, Assim, de scordo com a ertidade, a inflagdo deve
caminhar em dire i &% metas de 2019 e 2020 A ConjuNtUra COIM expuciativas de
inflagdo ancoradas. e o elevado grau de ociosidade na economia prescreve uma
politica monetaria estimulativa.

No més de dezembro 0 Banco Central também divulgou o relatério rimestral
de inflagdo. No relatorio. o BC revisou marginalmente a sua projecdo para o cres
cimento do PIB deste ano, de 1,4% para 1,3%. Para o proximo ane, o BC mantewe
a sua projecic para o crescmento econdmico em 2,.4%. J4 com relagdo a inflagdo,

RIOS DO MES

de recessdo nos EUA & no Mundo. O Fed passou a prever um PiB americano de
2.3% em 2019 [contra 5% em setemibro) reduziu as projecdes de inflagdo de
2% para 1,5% e ndo alterou a projecan da taxa de desemprego, mantendo-a em
3,5%, Essesnurmercs indicam uma expedctativa de 2 aumentos de juros no ano gue
VEIT:, BT vez de 5. Por fim, @ economia NOre-amenicansa terminou & ano com a
paralisagdo parcial do governo federal. O presidente, Dorald Trump, ndo assinou
o orgarmento de 2019 devido & falta de acordo sobire a liberagio de verba tambérm
incluir recursos para & constyugbo de um mure com o México.

Ma reglo europsia ¢ Banco Central Europeu (8CE) manteve o juros inalterados, ¢
confirmou o encerramenio do programa de compras de titulos, como esperado, A
autoridade monetdria reafirmou o planc de manter ©s jJuros NOS atuals riveis pelo
menos a1é outubire de 2019, mas reconbeceu gue os dados eondmicos estic
mais fracos 0o gu= & esperado.

Aindia, a regihio terrinbu o ano chela de desafios. Na alia, apesar de o governo
ter aprovado a lei orgamentdria de 2019 de acordo com o estabeleddo pela Unide
Eurcpeia, a situacso econdmica do pais ainda merece atenglio. O governo italianc
segue querendo IMais Bspago para gastos, provocando pressio financeira em toda
a rona do eurc, A shus o se agravou, ainda mails, com uma onda de protestos
que atingiram a Franga neste final de ano. A crise no governo de Emmanuel Ma-
cron fez com gue fossem apresentadas medidas pera apaziguar 3 populagac, gue
ameacam presionsr 8 divida pablics francess,

Por firn, 0 acordo Brext gue prevé a saida do fAeino Unido da Unido Europeis,
terminou 0 ano com um impasse, Apesar de a ministra Theresa May ter conse
Buido marter sua posigao de lideranca frarme 3s negoiafies, o acordo preliminar
parece ndo ter chances de ter aprovado no Parlamente. Outro problema € o de
que a Comissdo Europeia garantiu que n¥o negociara gquaisquer alteragbes no
acordo inicial

Na China, o5 dadés econdmicos para o més de novembre decepcionaram. Tantos
as vendas no varejo, GUanto a produgio industrial, ficaram abaixo da expectativa
de mercado. As vendas no varejo sumentaram 8,1% no més em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior, desacelerando de um ganho de B.6% em outubm, O va

lor ficou abaixo do esper ado pelo mencado (8,8%). )& a produgao industrial subiu
5,4% em noverniyrc ante © a0 anterion, mostrando desaceleracdo frente & outu

bro {5,9%) e abaixo da expectativa de mmercado (5,95). Os investimentos =m ativos
fixos sublirarm 5.9% no periode de janeiro a novernbro, em relagdo ac mesmo
p\ermda do ano anterior. Bm eutubro, esse valor havia sido de 5.7%.
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2. Resutaldo das Carteira més de DEZEMBRO/2018.

Fundos Previdencéario Financeiro em DEZEMBRO0O/2018

Wnanceiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627.68 5.174.960,16 6.219.021,72 4,759.744,77 1.224.416,45 4.314.759.91
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 6.746.222,98 3.877.496,00 4.809.132,94 9.546.027,38 5.039.014,83 5.122.802,58

Acumulado — R$ 63.820.227,40 (sessenta trés milhdes, oitocentos vinte mil,
duzentos e vinte sete reais e quarenta centavos).

Saldo Fundo financeiro at¢é DEZEMBRO/2018 — R$ 888.229.476,78 (oitocentos

oitenta e oito milhdes, duzentos vinte nove mil, quatrocentos setenta seis

reais e setenta oito centavos).

Rentabilidade da Carteira — DEZEMBRO/2018
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Fonte: SMI Consultoria

Fundo Previdénciario Financeiro

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)
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Comentério do Quadro acima:

No més de DEZEMBRO/2018 & carteira obteve 0,57%

" A Meta Atuarial DEZEMBRO /2018 foi de 0,63%

No acumulado da Carteira até DEZEMBRO /2018 ¢ ce 6,68%

No Acumulado da Meta Atuarial até DEZEMBRO /2018 é de 9,64%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 9,64% e a carteira de investimentos de
janeiro a DEZEMBRO /2018 é de 6,68%, ou seja, 69,00% da meta.

Fundo Previdenciario Capitalizado em DEZEMBRO /2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril Maio Junho
Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87 10.024.444,93 1.787.551,68 (5.581.880,68) | 2.708.788,87
Julho Agosto Setembro | Cutubro Novembro Dezembro
b |
Retorno 16.887.576,36 1.204.768,44 8.882.856,22 | 23.842.051,61 7.191.352,26 10.299.945,22 1
]

Acumulado — R$ 95.008.482,61 (noventa cinco milhdes, oito mil, quatrocentos
oitenta dois reais e sessenta um centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até DEZEMBRO/2018 - R$ 1.171.356.839,11

(hum bilhdo, cento setenta um milhdes, trezentos cingiienta seis mil,

oitocentos trinta nove reais e onze centavos).

Rentabilidade da Carteira — DEZEMBRO /2018

Fundo Previdénciario Capitalizado
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Comentario do Quadro acima:

No més de DEZEMBRO /2018 a carteira obteve 0,90%

A Meta Atuarial DEZEMBRO /2018 foi de 0,63%

No acumulado da Carteira at¢ DEZEMBRO/2018 é de 9,51%

No Acumulado da Meta Atuarial at¢é DEZEMBRO/2018 é de 9,64%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 9,64% e a carteira de investimentos de

janeiro a DEZEMBRO/2018 é/de 9,51%, ou seja, 99% da meta.
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Fonte: SMI Consultoria
Comentério do Quadro acima:
- No més de DEZEMBRO /2018 2 carteira obteve C,76%
A Meta Atuarial DEZEMBRO /2018 foi de 0,63% |
No acumulado dz Carteira até DEZEMBRO/2018 ¢ de 8,05%
No Acumulado da Meta Atuarial até DEZEMBRO/2018 é de 9,64%
No acumulado a Meta Atuarial é de 9,64% e a carteira de investimentos de
janeiro a DEZEMBRO/2018 ¢ de 8,05%, ou seja, 84% da meta.

Enquadramento das Carteira

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e Fundo
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ DESENQUADRADAS” , em

relaciio a Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos

4.604/2018 conforme segue ebaixo‘-&.‘_

)
\_/ W
%

'no més DEZEMBRO/2018 do Institupo devido alteracdo pela Resolugﬁ%
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ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUGAD 3.922/2010 E A P1 2018
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Fonte: SMI Consultoria

3 — Outros Assuntos diversos:

Registramos a presenca dos distribuidores da AZ Quest os senhores José
Aparecido Costa de Franca e Ubirajara dos Santos Macieira, com objetivo de
apresentar os desempenhos dos fundos AZ Quest Equity Hedge FIC Multimercado e
AZ Quest FIC FIA, e as perspectivas futuras, e como se comportara as
aplica¢des dependendo do cenario econdmica.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada as 13:00hs,. a 12 (primeira) reuni3o ordindria, da qual eu,
Maria Concei¢do Mascarenhas,

secretaria e designadd para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
1 los membros presente. !\ |
i |
'\J\J Maria Rejane E

j ampaio dos Santos Vieira
Roney da S‘H\!a Costa Membro Coordenador Executivo dos Fundos Presidente IPERON
CPA - 10- ANBIMA o

L

Membro Presidente
CPA 20 ANBINA

ﬂ
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\ Raiclin Lima él Hlva ) Emilio Marcio de Albuquerque
Membro Represéatante Conselho \dministragio [PERG! ' Membro Representante Conselho Administracao IPERON

CPA 10 AMBIMA L CPA 20 | \MHH\(L‘

Maria Conceicic '\1; scare nhaa \j Angelo Florindo da Sll\.a

Secretaria Membro Representante Conselho Fiscal [PERON
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LISTA DE PRESENCA

12 Reunido Ordinéria do Comité de Investimentos (CIPERON) de 2019

Reunido realizada as 11:00 horas do dia 23 de janeiro de 2019

NOMES
Roney da Silva Costa
Presidente/Comité Investimentos
Angelo Florindo da Silva

Membro/Comité

Representante do Conselho Fiscal
Emilio Marcio de Albuquerque
Membro/Comité ‘
Representante do Conselho Administragao |
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
Membro/Comité

Presidente do IPERON - '

’y

Maria Concei¢ao MaScarenhas
Secretaria/Comité Investimentos

" Av. 7 de Setembro, 2557 —Nossa Sra. das Gragas - Porto Velho - RO - 76.804-141
Fone: (69) 3216-9420 e 3216-9421
www.iperon.ro.gov.br
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Raiclin Lima da Silva P Y A 4
Membro/Comité f ] ‘ ;k— A / v | S
Representante do Conselho Administragae L f o~ OF g1\



