SOT Qal6.00055 sty §_ el

g@ CIPERON

[l_ INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA - IPERON
st COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
IPERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondodnia — CIPERON

ATA N2. 001/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 03 de JANEIRO de 2018
Horario: 10:00 horas
Local: Sede do [IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administracdo — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida — Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva — Representante Conselho Administragio — CPA — 10.

Maria Conceicio Mascarenhas - Secretéria

Ordem do Dia:
1. Analise Macro Econdmica:

2. Analisar eventuais movimentacdes na carteira de investimentos,
decorrente ou ja existente:

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta a 12 (primeira) reunido ordinaria do Comité de Investimentos,
o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez a 1eitUI’lWULa do dia, que passou a ser apresentada na

seguinte ordem: i
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1. Analise Macro Econdmica:Analise Macroecondomica Nos Estados Unidos. a

reforma tributaria foi o grande assunto de novembro, dado que logo no

inicto do més, o presidente Donald Trump optou por indicar Jerome Powell

para o Federal Reserve, encerrando as especula¢des sobre o assunto, e que

o Fed optou pela manutencio da taxa de juros basica no intervalo de 1% a

1,25%, conforme também era amplamente esperado. A reforma tributaria foi

discutida ao longo do més no senado americano, que terminou por aprova-

la no primeiro dia de dezembro. Agora, sera necessario realizar uma

proposta que junte as duas, para, posteriormente aprovar nas duas casas. E

muito provavel que a reforma aumente o crescimento do pais no curto

prazo, pressionando a inflacio e levando o Federal Reserve a elevar o juro

com mais rapidez. Por enquanto, esperamos trés aumentos de juros ao

longo de 2018, pds o aumento em dezembro deste ano. Desta forma, a Fed

fund (juro basico americano) terminara 2018 no intervalo entre 2% e 2,25%.

Na Area do Euro, o PIB do terceiro trimestre cresceu 0,6% em relagdo ao

trimestre anterior, enquanto a inflacdo manteve-se baixa. A politica

monetaria deve se manter no forward guidance atual, com redugio gradual

da liquidez colocada pelo Banco Central da regido. Quanto a China, as

perspectivas permanecem de desaceleracdo gradual, mas com o

crescimento ainda mais proximo de 6,5% do que de 6%. No Brasil, a espera

e a indefinicio quanto a reforma da previdéncia pressionaram os mercados.

No inicio do més de novembro, a sinalizacio de que o Planalto realizaria

uma reforma ministerial trouxe alguma esperanca de que a reforma s;e"k
-~

convertesse em aumento de probabilidade de aprovagio da Reforma da \

Previdéncia. No entanto, ao longo do més, a rela¢io de Temer com partidos 4

da base nio melhorou. Assim, houve [farte oscilagdo na probabilidade de
(c¥Sw ¢
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aprovacio da reforma da previdéncia. Nos primeiros dias de dezembro, o

governo iniciou uma nova frente pela reforma, que parece ser melhor
planejada (e possui maiores chances de ser aprovada). Como a situagao
fiscal do pais é gravissima, mesmo com a aprovac¢do da proposta atual, sera
necessario reformar a previdéncia novamente nos primeiros anos do
proximo governo. A urgéncia de mudar a previdéncia neste momento
consiste em evitar o descumprimento do Teto de Gastos no inicio de 2019
— e isto tornaria o pais ingovernavel. Apesar do quadro de volatilidade
ligado ao cenario politico, tivemos boas noticias na politica monetaria, na
inflacio e nos dados de atividade. Na politica monetaria, nos primeiros dias
de dezembro, o Copom (Comité de Politica Monetaria) reduziu a taxa de
juros basica da economia, a Selic, para 7%, em linha com o que nos e todo o
mercado esperava. A decisio veio acompanhada de um comunicado que
sinalizou a possibilidade de queda da Selic no inicio de 2018, na primeira
reuniio do Copom, a depender justamente da evolucdo da reforma da
previdéncia. O comportamento da inflacdo tem sido um fator fundamental
para a reducdo da Selic, uma vez que os indices de precos vém,
recorrentemente, surpreendendo o mercado para baixo. O PIB do terceiro
trimestre cresceu 0,1% em relacdo ao segundo trimestre do ano, enquanto
os resultados dos trimestres anteriores foram revistos para cima (o
primeiro do ano de 1% para 1,3% e o segundo de 0,2% para 0,7%). Com
iss0, revisamos nossa expectativa de crescimento deste ano de 0,7% para
1,0% e mantivemos a projecio de 2018 em 3,2%. O crescimento no terceiro

trimestre foi puxado pelo comércio, pela indastria de transformacio e pelos

servicos relacionados ¢ ividades imobiliarias. Em 2018, estes setores
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juntamente com a construcio civil e demais atividades de servicos, devem

ser 0s principais responsaveis pelo crescimento mais forte.

I'rojecoes

2017 | 2018

PIB (% de crescimento): 1.0 | 3.2
IPCA (%): 2,9 | 4,1

Meta Taxa Selic (%): 7.0 | 6,5

Fonte: SMI Consultoria

Item 02 da ordem do dia — Movimentacdes na carteira de investimentos:

Analisando a carteira de Investimentos do IPERON e recursos disponiveis
para aplicacio no mercado financeiro. foi deliberado pelos membros do comit¢
de investimentos pela ndo movimentacio ou aportes de novos recursos, diante
da instabilidade do cendrio politico. No entanto, a nova incerteza politica pode
colocar o pais de volta na rota da contracio, Ainda é dificil projetar um novo
cenario para o pais. no entanto em decorréncia da queda da taxa de juros
estio sendo iniciados estudas nas aplicacdes de renda variavel. O que se pode
afirmar desde ja. é que esperamos pela aprovacao da Reforma da Previdéncia.

o que vem impedindo a retomada do crescimento do pais.

Comentarios do més de Novembro/2017 e resultado das carteiras.

Analise Macroeconémica Nos Estados Unidos, a reforma tributaria foi o grande assunto de
noverbro. dado que logo no inicio do més, o presidente Donald Trump optou por indicar
Jerome Powell para o Federal Reserve. encerrando as especulagdes sobre o assunto, € que o
Fed optou pela manutengdo da taxa de juros basica no intervalo de 1% a 1.25%. conforme
também era amplamente esperado. A reforma tributaria foi discutida ao longo do més no
senado americano. que terminou por aprova-la no primeiro dia de dezembro. Agora. sera \Q
necessario realizar uma proposta que junte as duas. para. posteriormente aprovar nas duas

casas. E muito provavel que a reforma aumente o crescimento do pais no curto prazo.

ol

-
pressionando a inflagdo ¢ lévando o Federal Reserve a elevar o juro com mais rapidez. Por (/ 17
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enquanto. esperamos trés aumentos de juros ao longo de 2018. pos o aumento em dezembro

deste ano. Desta forma, a Fed fund (juro basico americano) terminara 2018 no intervalo entre
29, e 2.25%. Na Area do Euro. o PIB do terceiro trimestre cresceu 0,6% em relagéo ao
trimestre anterior, enquanto a inflagio manteve-se baixa. A politica monetdria deve se manter
no forward guidance atual, com redugdo gradual da liquidez colocada pelo Banco Central da
regido. Quanto a China, as perspectivas permanecem de desacelera¢ao gradual. mas com o
crescimento ainda mais proximo de 6,5% do que de 6%. No Brasil. a espera ¢ a indefinicdo
quanto & reforma da previdéncia pressionaram os mercados. No inicio do més de novembro. a
sinalizagiio de que o Planalto realizaria uma reforma ministerial trouxe alguma esperanga de
que a reforma se convertesse em aumento de probabilidade de aprovagdo da Reforma da
Previdéncia. No entanto. ao longo do més, a relagio de Temer com partidos da base nao
melhorou. Assim, houve forte oscilagio na probabilidade de aprovagdo da reforma da
previdéncia. Nos primeiros dias de dezembro, 0 governo iniciou uma nova frente pela reforma.
que parece ser melhor planejada (e possui maiores chances de ser aprovada). Como a situagao
fiscal do pais ¢ gravissima, mesmo com a aprova¢do da proposta atual, serd necessario
reformar a previdéncia novamente nos primeiros anos do proximo governo. A urgéncia de
mudar a previdéncia neste momento consiste em evitar o descumprimento do Teto de Gastos
no inicio de 2019 — e isto tornaria o pais ingovernavel. Apesar do quadro de volatilidade
ligado ao cendario politico, tivemos boas noti- cias na politica monetaria. na inflagdo ¢ nos
dados de atividade. Na politica monetaria. nos primeiros dias de dezembro. o Copom (Comité
de Politica Monetaria) reduziu a taxa de juros basica da economia, a Selic, para 7%. em linha
com o que nos e todo o mercado esperava. A decisdo veio acompanhada de um comunicado
que sinalizou a possibilidade de queda da Selic no inicio de 2018. na primeira reunido do
Copom, a depender justamente da evolugdo da reforma da previdéncia. O comportamento da
inflacdo tem sido um fator fundamental para a redugdo da Selic, uma vez que os indices de
pregos vém, recorrentemente, surpreendendo o mercado para baixo. O PIB do terceiro
trimestre cresceu 0,1% em relagiio ao segundo trimestre do ano. enquanto os resultados dos
trimestres anteriores foram revistos para cima (o primeiro do ano de 1% para 1.3% ¢ o"
segundo de 0.2% para 0,7%). Com isso, revisamos nossa expectativa de crescimento deste

A . 25 . ;
ano de 0,7% para 1.0% ¢ mangivemos a proje¢do de 2018 em 3,2%. O crescimento no terceiro
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trimestre foi puxado pelo comércio. pela industria de transformagdo ¢ pelos servigos
relacionados a atividades imobilidrias. Em 2018, estes setores juntamente com a construgio
civil e demais atividades de servigos. devem ser os principais responsaveis pelo crescimento
mais forte. Projec¢Ges 2017 | 2018 PIB (% de crescimento): 1,0 | 3.2 IPCA (%): 2.9 | 4.1 Meta
Taxa Selic (%): 7,0 | 6,5.

Renda Fixa - No més de novembro. tivemos uma continuidade do cendario de outubro. Nos
EUA. a maior chance de aprovagio da reforma tributaria de Donald Trump levou o mercado a
acreditar que o FED poderia acelerar o aumento dos juros em 2018. Além disso, os dados de
inflagdo vieram acima do esperado, reforgando ainda mais a pressdo de alta dos juros. A
nomeag¢io do Jerome Powel, foi um motivo de tranquilidade. pois sua conduta se aproxima a
da Jenet Yellen. No cenario local. continua a tensdo em torno da aprovagdo da Reforma da
Previdéncia ainda em 2017, pelo menos, pela Camara. Risco que diminuiu na margem, em
novembro. Diante disso. o real se apreciou, ligeiramente. frente ao dolar. A moeda americana
caiu 0.47% no més. cotada a R$ 3.2616.

[ste més foi marcado por um cendrio de indefinicdo tanto no Brasil quanto no exterior.
causando uma volatilidade além do padrio para o mercado de juros. Percebemos uma redugio
expressiva no posicionamento dos estrangeiros nas apostas de pré fixado ¢ os players locais
também reduzindo seus riscos. O mercado ficou tecnicamente mais leve, o que ¢ um fator
positivo para quem continua apostando. No exterior. as expectativas giraram em torno da
reforma tributaria americana e suas possiveis consequéncias para o aumento do déficit
podendo trazer mais inflagdo e aperto de juros em um futuro préoximo. comprometendo o nivel
elevado de liquidez mundial. No fim das contas, o texto final que devera ser aprovado no més
de dezembro. sera uma versdo mais amena. Os investidores, & primeira vista, passaram a nio
ver mais grandes riscos de ruptura imediata, acalmando os dnimos em geral. O cendrio de
juros americanos para 2018, passou de 3 para 4 altas. Internamente, o mercado esta

acompanhando de perto o desenrolar da reforma da previdéncia, que até o fechamento do més ¢
% )\

\

apresentava muita indefi- nigio. Achamos que a probabilidade de aprovagdo ¢ de 50%. porém. “.
os riscos se tornaram assimétricos principalmente no mercado de juros. Fechamos o més de
novembro com o DIF19 (juros de hoje até final de 2018) embutindo uma queda de 50 bps na &
reunido do inicio de dezembro/17. uma chance de 5 mueda de 25 bps em fevereiro (la / 7
S
6 \

P
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reunido do ano de 2018) e 4 altas de 50 bps nas quatro ultimas reunides de 2018. Entendemos,
assim, que o mercado ja precifica uma grande parte do ajuste que vird na eventual ndo
aprovagio da reforma. Também fizemos alguns exercicios com diversos cendrios futuros ¢
suas respectivas probabilidades. apontando que. apesar da volatilidade que podemos enfrentar
pela frente, os juros ja embutem altas expressivas no futuro, o que nos da mais tranquilidade
na defesa das posi¢des aplicadas.

Renda Varidvel - No més de novembro observamos na Bolsa o aumento da volatilidade
motivada pela incerteza. ou até mesmo pela falta de motivag@o dos parlamentares em resolver
o tema da reforma previdenciaria as vésperas das elei¢des de 2018. Prevaleceu no més um
cenario de aversio a risco com Ibovespa caindo 3.15% com o investidor estrangeiro saindo da
bolsa brasileira pelo segundo més consecutivo. Por outro lado. o front macro de Selic
podendo chegar a 7%. indices de confian¢a em alta. melhora do mercado de trabalho e
melhores projecdes de PIB para 2018, reforam estas quedas como oportunidades aos
investidores que vislumbram retorno de longo prazo. No front internacional bons ntimeros das
economias de EUA e Europa foram reportados. Nos EUA também agradou a nomeagdo de
Jerome Poweil a presidéncia do Fed pelo seu perfil dovish na condugdo da politica monetaria.
Outro destaque que tivemos foi o avango da reforma tributaria americana que num dado
momento do més trouxe certa aversdio a risco devido ao aumento da divida. mas a médio
prazo o efeito na economia sera benéfico.

Resutaldo das Carteira més de NOVEMBRO/2017.

Fundos DPrevidencario Financeiro em NOVEMBRO/2017 (retorno) -
R$ 5.359.521,37 (cinco milhdes, trezentos cinqgiienta nove mil, quinhentos
vinte um reais e trinta sete centavos)

Financeiro Janeiro Fevereiro Marcgo Abril Maio Junho
Retorno 10.281.894,96 14.969.624,61 12.348.899.95 6.671.154,11 5.373.309.53 7.631.-481.30
Julho Agosto Setembro Outubro Novembro

Retorno 11.329.610.01 9.450.514,53 7.911.637.70 6.002.604.13 5.359,521.37

cento e cingienta dois reais e vinte centavos). ouil

Acumulado — R$ 97.330.152.20 (noventa e sete milhdes, trezentos e trinta mil, L*
\
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Saldo Fundo financeiro até NOVEMBRO/2017 — R$ 1.054.134.316.85 (um
bilhdo, cingiienta quatro milhdes, cento e trinta quatro mil, trezentos dezesseis
reais e oitenta cinco centavos).

Fundo Previdenciario Capitalizado em NOVEMBRO/2017 (retorno) -
R$ 704.344,81 (setecentos e quatro milhdes, trezentos quarenta quatro reais e
oitenta e um centavos)

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 10.281.891,96 12.799.392.06 9.294.790,29 3.303.888.17 2.161.332,68 6.876.592.99
Julho Agosto Setembro QOutubro Novembro
Retorno 14.035.560.50 7.668.130,98 12.058.001,10 4,141.052,97 704.344,81

Acumulado — R$ 83.324.981.,51 (oitenta trés milhdes, trezentos e vinte quatro
mil, novecentos oitenta um reais e cingiienta um centavos)

Saldo financeiro (Capitalizado) até NOVEMBRO/2017 — R$ 891.896.741,69
(oitocentos noventa um milhdes. oitocentos noventa e seis mil, setecentos

(quarenta um reais e sessenta nove centavos).

Iltem 03 - Outros assuntos diversos da carteira: Informe dte_’(iirteiras de

O
Investimentos do IPERON:
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Comentario do Quadro acima:
No més de Novembro/2017 a carteira obteve 0,31%
A Meta Atuarial Novembro/2017 foi de 0,67%

No acumulado da Carteira até Novembro/2017 ¢é de 10,41%
No Acumulado da Meta Atuarial até Novembro/2017 é de 7,38%

No acumulado a Meta Atuarial é de 7,38% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Novembro é de 10,41% , ou seja 141% da meta.

Faaes

{

A carteira de investimentos dos Fundc Previdenciario Financeiro e
Capitalizado encontram-se “ DESENQUADRA ”  em relacdo a Resoluca
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n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o més
Novembro de 2017 do Instituto, conforme segue abaixo:

F 1.841.026 30505 1O.0% 190, 0% 93,65

La 100,0% 100,0% 0.0% i
Lo T 5ufio Refarer 100 0% 100.0% 0%

ke Fundos de Indices Renda Fiaa 1009 TN 10 0% 100.0% 00% -’
i Operagbes Compromissadas -1 Y 5.0% 0.0% s
" fundos de ivestmenta Rends Flxa ¢ Fundos de Indice (Benchmark nas aurelado a0 CDN : 0% .0% 0.0% o
Hla Fomdo de brvpstmento Aer da Foa ou Refrendiados B nark rido abelado s COI 3 6UC% .0% a8% o
. b Fundes de ndice Perds Fiua (Benchmark n o atrelads ac (D) 80.5% 60.0% [E T

1 Fundos de Investimenios Rerda Fixa e Fundes de Indice 400% 40,0% 0.0% ~
,a st ¥ L7760 \50 62 A00% 0,0% 91.3% ®
Wb 11 F1ey 400% “0,0% ao% v
v Letras imobalidrias Garancidas (LIG) 200% 20,0% 0.0%

v Certificado de Deposito Bandario {CDE) ¢ Poupanca 150% 15,0% 0.0% b
v, a Kisa Rars o {CDB) 15.0% 15.0% [ TN v
Vb Dieyp 15.0% 15,0% 0o -
Vil & Furdos ve o em Diretus CredRonos (FIDC - Classe Sénlor . 50% 50% 0.0% v
Vi, b F sl Credea Privado BAAT1155 43 50% 5.0% 33%

Vi, ¢ Furdes g krvestnmn o tel e tite 30 a1t 37da Lel n* 12,43 12011 {Debaviunes Incentivoas) 50% 50% 0.0% b
3 Sexmonto de Fenda Varidvel e investimentos Estruturados 105.004.752.49 300% 30,0% 54%

La weenin Reter dos om Agbes indiae compesto por, no minimo, 50 ades 4331622 68 300% 30,0% 0.2% od
Lb et 1 Agles (Indice compos i por, o minan 2,50 agbes) 300% 0,0% 0% -
oa o F o em Aglen 20,0% 20,0% 0.3% i
b etn Agden 200% 20,0% g% s
L] Fundes de bvestmasio b L) 10,0% 10,0% 1.5% -
W Fundos de investimenio em Farticlpagtes e Fundos de investiments imobitiario 50% 5.0% ERLY

Fundas de bwestimento e PaicpacHes

P e
A nova resolucido 4.604/2017 trouxe uma novidade (Artigo 79, 1, b), exigindo o
sufixo "referenciado" no nome e hoje no mercado ndo ha produtos com essa
caracteristica. Com isso a carteira ficou desenquadrada, até que os gestores
desses fundos facam alteracdo na nomenclatura se adequando a resolugdo
4.604/2017, onde o prazo ¢é 180 dias (artigo 21), e justificando o
desenquadramento das carteira no més de Novembro, ndo foi ingeréncia deste

comité e sim pelos fatos acima mencionados.

Quanto a Politica Anual de Investimentos para 2018, aprovado pelo Comité de
Investimentos e Conselho de Administracdo, foi encaminhada ao Ministério da

Previdéncia Social, a qual analisada e la, e tornando Regular o extrato
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previdenciario junto ao CADPREV, para os critérios de Regularidade para
emissio do Certificado Regularidade Previdenciaria.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada as 11:45hs, a 12 (primeira) reunifio ordinaria, da qual eu,

Maria Conceicdo Mascarenhas,

Z

ada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
membros presente.

Maria Rejane $ambaio dos Santos Vieira
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