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ATA DA 122 REUNIAO ORDINARIA DO ANO DE 2016

Aos 06 (seis) dias do més de Dezembro de 2016 (dois mil e dezesseis), as 15hs (quinze
horas), na Sala de Reunido do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado
de Rondénia - IPERON, situado na Avenida Sete de Setembro, 2557 — Bairro: Nossa
Senhora das Gracas, nesta capital, realizou-se a 122 (décima segunda) Reunido Ordinaria
do Conselho de Administracdo de 2016. Estavam presentes a Presidente Maria Rejane
Sampaio dos Santos Vieira e os Conselheiros: Adma Franciane Levino Gonzaga -
Representante do Poder Executivo; Adailton Silva Lima - Representante do Sindicato do
Poder Executivo; Adriel Pedroso dos Reis — Representante do Sindicato dos Servidores do
Tribunal de Contas; Christian Norimitsu Ito - Representante do Ministério Publico; Claudio
Fon Orestes - Representante do Tribunal de Contas; Francisco Borges Ferreira Neto —
Representante do Poder Judiciario; George Alessandro Gongalves Braga - Representante
do Poder Executivo; Helga Terceiro de Medeiros Chaves - Representante do Sindicato do
Poder Legislativo; Lucineia Lobo Moreira Braga — Representante do Poder Legislativo;
Leonardo Hernandez de Figueiredo - Representante do Sindicato do Ministério Publico;
Raiclin Lima da Silva - Representante do Sindicato do Poder Judiciario; Vanda Vilhena de
Melo - Representante do Sindicato do Poder Executivo — Inativos; Waldemar Cavalcante de

Albuquerque Filho - Representante do Poder Executivo, conforme assinaturas apostas em

folhas para registro de presencas, fazendo parte da presente Ata. Também esteve
presente: Sr. Roney da Silva Costa - GEFIN/IPERON e Presidente do Comité de
Investimentos do IPERON. A Reunido teve como Pauta, na Ordem do Dia: a) Apreciagdo e
aprovacdo da Politica de Investimentos do IPERON — PI/2017; b) Auditoria Coordenada do
TCU e TCE: ¢) Nova Auditoria Previdenciaria; d) Encaminhamentos sobre a Reforma da
Previdéncia. Proposta CONAPREY, CONSAD e CONSEFAZ; e) Ajuste Fiscal do Estado de
Rondénia. A Presidente Maria Rejane, ao constatar a existéncia de quorum, abriu a 122
Reunido Ordinaria do Conselho Administrativo, dando boas-vindas a todos, oportunidade
em que iniciou falando sobre o primeiro item da pauta, que é apreciagao e aprovagdo da

Politica de Investimentos no exercicio do ano de 2017. Falou ainda gue na reunido <

ordinaria anterior, trouxe uma preocupacgdo, guanto a disposi¢do contida na LC 783/2014,
que tras como uma das competéncias do Conselho Superior Previdenciario, tragar as

-

diretrizes, sobre aplicagdo nos investimentos no mercado financeiro e diretrizes gerais, 1|~

entretanto, a LC 432/2008 e Regimento Interno do CAD/IPERON, diz que, o Conselho de
Administracio, aprecia e analisa a Politich de Investimentos do IPERON. Ressaltou que ©
assunto foi discutido na reunido ordinaria|dg Conselho Superior Previdenciario e que ficou
incumbida, juntamente com o Comité Investimentos do IPERON de fazerem uma
proposta de regulamentacdo ou melhorar b texto do dispositivo na LC 432/2008, para gue

(’772 =2 -. Jﬁ(zL -

I

Y/

i



ESTADO DE RONDONIA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES FUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA
IPERON )
CONSELHO DE ADMINISTRACAO

IPERON

mamiminn & woimimay B s e i
i

o Conselho Superior Previdenciario trace apenas as diretrizes gerais. Ressaltou ainda que a
Politica de Investimentos do IPERON, serdo apreciadas e aprovadas pelo Conselho de
Administracdo do IPERON, como sempre ocorreu. A Presidente falou que o Sr. Roney da
Silva Costa se fazia presente na reunido para apresentar a proposta da Politica de
Investimentos do IPERON para que o colegiado pudesse apreciar e aprovar. O Conselheiro
Adriel dos Reis pediu o uso da palavra, dizendo que na reunido anterior do CAD houve uma
discussdo sobre o assunto e que o seu posicionamento foi que o CAD decidisse sobre as
atribuicdes e o Conselho Superior Previdenciario deveria decidir sobre as diretrizes gerais.
Falou ainda que esse assunto foi discutido na pauta do CSP e foi deliberado na Ata da 82
Reuni3o Ordinaria do dia 29 de novembro de 2016 da seguinte maneira: “Que de acordo
com a legislagiio, compete ao Conseltho de Administragdo — CAD a aprovacdo da Politica
de Investimentos e pelo encaminhamento de proposta de projeto de lei a Assembleia
Legislativa, referente & alteragdo da LC 432/2008, quanto ao estabelecimento do orgdo
competente para aprova¢do da Politica de Investimentos e as diretrizes gerais pelo
Conselho Superior Previdencidrio, apoiado pelo Comité de Investimentos”. Destacou que
sera feito uma minuta de PL para corrigir a reda¢do da LC 432/2008 para que fique de
forma clara quanto as competéncias do CAD e C5P, quanto a aprovacdo da Politica de
Investimentos do IPERON. Prosseguindo, a Presidente passou a palavra para o Sr. Roney da
Silva Costa para apresentar a proposta da Politica de Investimentos do IPERON para o ano

de 2017. Dando inicio a apresentacdo, o Sr. Roney Costa falou que foi encaminhando pelo!,

correio eletrdnico (e-mail} a copia da minuta da Politica de Investimentos para execugao
no ano de 2017, destacando que ndo houve alteragdo da Politica de Investimentos de 2016
para a execucdo do ano de 201i7. Falou ainda que o principal objetivo da Politica de
Investimentos & cumprir a legislagdo aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Social = RPPS, com foco nas Resolugdes CMN N2 3.922 de 25 de novembro de
2010 e CMN N2 4.392, DE 19 de dezembro de 2014, Estabelece a forma de gerenciamento
dos investimentos e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as
normas e diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS, com foco nas
Resolucdes CMN N2 3.922/2010 e CMN N2 4. 392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24 de
agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela Portaria
MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideracd3o os fatores de Risco,
Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia. A Politica de Investimentos tras em seu
contexto principal os limites de alocagdo em ativos de renda fixa, renda variavel e ho (-
segmento de imdveis, em consonancia gom a legislacdo vigente. Além destes limites
vedacbes especificas visam a dotar os gestores de orientacdes quanto a locacdo dos
recursos financeiros em produtos e ativos/adequados ao perfil e as necessidades atuariais
do RPPS. Deve E,Sr elaborada anualmente, podendo ser revista e alterada durante o
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decorrer do ano de 2017, conforme entendimento da Diretoria, Comité de Investimentos
ou Conselho de Administracio. Ressaltou que a Politica de Investimentos pode ser
modificada a qualquer momento, podendo ser revista, pois ira depender do cenario
econdmico do Pais. A vigéncia desta Politica de Investimento compreende entre 12 de
janeiro de 2017 e 31 de dezembro de 2017. O Sr. Roney Costa apds a explanacgao sobre o
assunto se colocou a disposicdo para responder as perguntas e ouvir as sugestoes deste
Colegiado. O Conselheiro Adriel dos Reis falou que gostaria de fazer algumas ponderagoes,
quanto ao texto da Politica de Investimentos/2017, dizendo que ha repetices de assuntos
no texto e que necessitaria de pequenas corregdes na parte gramatical e solicitou que
fosse feita as correcbes. Em seguida, parabenizou o Comité de Investimentos pelo
excelente trabalho. O Sr. Roney Costa falou gue fard as corregdes necessarias e apos, sera
encaminhado pelo correio eletrinico (e-mail) a todo o colegiado. A Presidente falou que
esteve conversando com os membros do Comité de Investimentos e destacou a
necessidade de uma aproximacio maior do Comité de Investimentos com o Conselho de
Administracdo e que é imprescindivel, pois o Conselho precisa esta acompanhando a
carteira de investimentos e sugere uma proposta, gue o Comité de Investimentos e 0
Conselho de Administracdo estejam se reunindo, mensalmente ou bimestralmente para
esta tratando sobre a carteira de investimentos e acompanhando a sua evolugdo. O
Conselheiro Adriel dos Reis sugeriu que seja feito um relatério bimestral pelo Comité de
Investimento sobre o assunto e apresentado ao Conselho de Administragdo. Falou ainda {
gue nesse ano de 2016 ndo foi possivel esta se gualificando, mas sabe da necessidade da
gualificacdo dos Conselheiros {as). A Presidente falou que no CONAPREV o MPS, voltou a
falar sobre o Pro-Gestdo, e uma das obrigatoriedades é a certificacdo e & necessario que 0s
Conselhos estejam buscando a qualificacdo. Lembrou que no ano de 2015 foi
disponibilizado aos Conselhos treinamento online e que no ano de 2017 estara avaliando
sobre os treinamentos dentro ou fora do Estado para que todos possam esta se \
aperfeicoando e cumprindo a obrigatoriedade do MPS. O Conselheiro Adailton Lima falou 5‘
que gostaria de deixar consignado na ata, que nas reunites do Comité de Investimentos \‘
vem se discutindo sobre a necessidade da qualificagdo dos seus membros, mas que desde '
o ano de 2015 nio se consegue fazer nada a respeito, nem mesmo participar de reunides
de nivel Nacional e é necessario um posicionamento do Conselho guanto a guestdo para }{"f
que seja possivel estabelecer uma qualificacdo continuada do Comité de Investimentos, '_.*
pois se trata de um assunto extremamente serio e importante para o Instituto que sdo 05@"
recursos financeiros.  Falou ainida que embora tenhamos a Consultoria
(SOMMA/Investimentos), que tem 0 conhecimento para fazer as aplicacdes, mas o Comité

de Investimentos precisa estd mais pfoximo desse conhecimento, se qualificando para
poder também discutir e sugerir ndo simplesmente aderir 0 que 3 Consultoria
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recomenda. O Conselheiro Adailton Lima sugeriu uma proposta ao Conselho, que € de
encaminhar um expediente ao Conselho Superior Previdencidrio falando da necessidade
do treinamento continuado do Comité de Investimentos. O Conselheiro Raiclin Lima falou
que o Conselho é o responsdvel de fazer a minuta do PL, referente a alteracao da LC
432/2008 (diretrizes) e sugere que seja encaminhada ao CSP a proposta do treinamento
continuado, dando autonomia para que o Comité de Investimentos e Conselhos possam
esta se qualificando. O Conselheiro Waldemar Cavalcante falou que concorda com o
treinamento e a qualificagdo do Comité de Investimentos e Conselhos e que realmente ha
necessidade do conhecimento, mas & necessario mais que isso,- a multiplicagao do
conhecimento. A Conselheira Adma Franciane sugeriu que a proposta de treinamento
continuado seja estendida para o Comité de Investimentos e ap0s a qualificacao dos seus
membros, possam esta dando cursos aos membros do CAD para sua qualificagdo. A
Presidente falou que realmente o Comité de Investimentos e o0s Conselhos precisam de
qualificacdo, mas volta a ressaltar, que os Conselhos precisam ser mais participativos nos
eventos do IPERON, pois 0s eventos trazem assuntos relevantes como este, com pessoas
qualificadas e renomadas, falando sobre previdéncia, relatdrio atuarial e investimentos no
mercado financeiro. Apos discussdo, o Conselho deliberou e aprovou por unanimidade a
Politica de Investimentos/2017, com as correcbes sugeridas pelo Conselheiro Adriel
Pedroso dos Reis, que esta anexa a ata. Também, pelo encaminhamento através de
expediente ao Conselho Superior Previdenciario, que conste nas diretrizes a proposta do
treinamento continuado ao Comité de Investimentos e Conselhos. Prosseguindo a reuniac,
a Presidente falou que os proximos itens seguintes da pauta sdo informativos, iniciando
pela Auditoria Coordenada do TCU e TCE, informou que o Tribunal de Contas da Uniao,
juntamente com o Ministério da Fazenda, que atualmente esta com a Secretaria de Politica
de Previdéncia, sendo coordenado pelos Tribunais de Justicas dos Estados e que © objetivo
da auditoria é de tracar os diagndsticos dos RPPS’s nos Estados e apontar sugestoes de
melhorias, apontadas através dos Tribunais de Contas Estaduais. Falou ainda que a
auditoria ja aconteceu, ja foram fechados os relatdrios, mas o IPERON teve somente uma
previa com a equipe que trabalhou do Tribunal de Contas do Estado de Rondodnia, mas
ainda ndo foi disponibilizado o relatorio final dos trabalhos e assim que estiver disponivel

estara encaminhando aos Conselheiros (as) através do correio eletronico (e-mail).

Informou ainda sobre Nova Auditoria Previdencidria, pelo Ministério da Fazenda

@

(Departamento de Regime de Previdéncia do Servico Publico), pois o IPERON foi informadol/.-

no dia 02 de Dezembro do corrente anc:j_que estard iniciando uma auditoria dos RPPS's nos
Estados e que o Estado de Rondénia lainda ndo foi notificado, mas foi enviado um
comunicado no més de novembro informando sobre a realiza¢do da auditoria. A auditoria

tem como objetivo, identificar e corrigir inconsisténcias nos dados, informacdes enviadas a
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Secretaria de Politicas, haverd um rigor maior por parte da SEGENAL, que & a
Coordenadoria, Departamento gile controla o envio de informag¢des dos RPPS’s, tais como:
Se ha Comité de Investimentos e se estdo atuando, se estd havendo cautela nas aplicagdes
realizadas, se os fundos que sdo feitas as aplicagbes dos recursos dos RPPS's sao seguros,
enfim, a Auditoria so sera realizada através dos Auditores do Ministério da Fazenda se for
identificado possiveis inconsisténcias. A Presidente falou sobre a proposta do CONAPREVY,
CONSAD E CONSEFAZ, que tragam algumas propostas importantes para Reforma da
Previdéncia. Falou ainda que recebeu hoje, no dia 06 de dezembro do corrente ano da
Coordenadoria de Comunicacdo Social do CONAPREV, a proposta na integra, (que sera
encaminhado aos Conselheiros (as) para maiores informacdes atraves do correio
eletrénico (e-mail)) e que hoje também foi protocolado a proposta do Poder Executivo
para previdéncia. A Presidente falou que foi encaminhado através do correio eletrénico
aos Conselheiros (as), o material da contabilizacdo de beneficios, relacionada a reuniao
extraordindria do CAD no més outubro de 2016, com a participagdo dos Senhores
Francisco Lopes Fernandes Netto — Controlador Geral do Estado de Ronddnia e Jose Carlos
da Silveira — Superintendente de Contabilidade do Estado, para solucionar os
procedimentos contdbeis e demais medidas, relacionado a LC 889/2016 que trata da
Licenca para Tratamento de Saude. Falou ainda que no més de novembro de 2016 os
representantes do IPERON e Superintendente de Contabilidade do Estado, estiveram
reunidos para tratar sobre o assunto e na reunido ficou acordado que no més de janeiro de L\"'-ﬂ.;_\\\
2017 a Superintendéncia de Contabilidade do Estado estaria solucionando os e
procedimentos contabeis. O Conselheiro Adriel dos Reis falou q'ue nao foi possivel
participar da reunido extraordinaria do CAD para tratar a respeito da LC 889/2016, devido

ter agendado anteriormente uma consulta, mas esteve conversando com o Sr. Francisco “?
Glauber, Contador renomado, palestrante no Brasil e que o mesmo se propos a estar H:{_
conversando com o Sr. Airton Mendes do Setor de Contabilidade do IPERON, para verificar “Hﬁ
se esta sendo aplicado de forma correta o novo plano na contabilidade do IPERON. A ‘1'5,.'?-,
Presidente falou que estard falando com o Sr. Airton Mendes para que o possa esta |
conversando com o Sr. Francisco Glauber, por intermédio do Conselheiro Adriel dos Reis. O
Conselheiro Adriel dos Reis se pronunciou dizendo que na reuniao ordindria do Conselho ,ﬁ{_
Superior Previdencidrio, teve a presenga do 5r. Antonio que esta oferecendo os trahalhﬁsﬁ{(
de Consultoria no Estado de Rondénia e que fez uma explanacao de 40 minutos com ideias
excelentes para o Estado, que sdo sobre as normas de custeios, mudancas legislativas em?
outras. O Conselheiro Adriel dos Reis falou ainda que na reuniio do Conselho Superior y
Previdenciario, o mesmo esteve falané_ﬂ sobre as propostas de melhorias ao equilibrio
financeiro (Fontes de Receitas para Preﬁdéncia}l, sugerido pelo Conselheiro Adailton Lima
e aprovado pelo CADede levar ac Conselrm Superior Previdenciario, que_r__sﬁo: 1) Elevacdo Ea‘a
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contribuicdio patronal para 13,27% também no Fundo Financeiro e gumentos posteriores
programados até atingir o dobro do valor dos servidores (11%), ou seja, efevar o patronal
até 22% se for necessdrio; 2) Repasse ao ente/orgio o pagamento de beneficios devido aos
servidores ativos (auxilio-doenca, auxilio-recfusdo, saldrio-maternidade e salario-familia)
nos termos da Lei 9717, art. 12, inciso I, “Lei 9717, Art. 12 il - as contribuicoes e os
recursos vinculados ao Fundo Previdencidrio da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios e as contribuicées do pessoal civil e militar, ativo, inativo, € dos
pensionistas, somente poderdo ser utilizadas para pagamento de beneficios previdencidarios
dos respectivos regimes, ressalvadas as despesas administrativas estobelecidas no art. 6%,
inciso VI, desta Lei, observado os limites de gastos estabelecidos em pardametros
gerais; (Redagdo dada pela Medida Provisoria n? 2.187-13, de 2001)"; 3) Elevagdo do
percentual dos repasses das contribuicdes CFRH - Compensacdo Financeira pela Utilizagdo
de Recursos Hidricos até 100%, facultada pela Lei n? 10.195/2001 que alterou a Lei
7.990/89 e 4) Destinacdo de 10%, e posterior aumento se houver necessidade, do excesso
de arrecadacéo para o regime préprio. Enfatizou que na reunido do CSP fez um “apelo”

para que os membros se sensibilizassem guanto a elevac3o da aliquota ate 14% dos
servidores que foi aprovado em junho de 2016 pelo C5P, argumentou que houve um erro
técnico na Ata e que inclusive o Conselheiro George Braga se manifestou na reuniao do
CSP dizendo que o representante dos servidores ndo se fazia presente para a votagdo da
elevacdo da aliquota, argumentou ainda que a aliguota patronal do Estado de Rondénia &
a segunda menor do Brasil, perdendo somente para Minas Gerais e que fosse elevada para
15%, mas mesmo assim, foi mantida a decisdo da elevacao da aliguota do servidor e 0 PL ja
deve ter sido encaminhado para a Assembléia Legislativa do Estado e seu ultimo
argumento quanto & proposta do CAD, foi a sugestao da elevacdo de percentual dos
repasses de recursos hidricos de 10% para 15%, que foi deliberado pelo CSP que sera

analisado pela equipe Econdémica do Estado guanto a elevagdo. Destacou que mencionou

na reuniio do CSP sobre as dificuidades que os Conselhos e Comité de Investimentos tem
enfrentado com a realizac3o de cursos para fora do Estado, mas o tema infelizmente ndo
constou na ata, acha que foi porque o tema ja teria sido falado em uma reunido anterior e
é necessario que seja dada uma importancia maior sobre o tema e discutido em uma
préxima reunido do CSP. Quanto o PL de pensdes, foi aprovado pelo CSP, com uma

pequena sugestdo corretiva de erro gramatical do Dr. Cecatto da ALE-RO e as sugestoes,

dadas pelo CAD quase todas foram incorporadas no texto do PL, havendo uma alteragao
somente no texto do PL, s 12 Art. 34 de/“Poder” para “Dever”, Destacou ainda que a
Presidente Maria Rejane, foi remnduziéa ao cargo pelo CSP, por unanimidade. O
Conselheiro Adriel dos Reis falou gue a 22 Audiéncia Publica do IPERON, foi bastante
proveitosa com temas re;-leuantes, mas a sua opinido éque deveria ter sido mais divulgadar,
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apesar da divulgag¢do no site do IPERON e banners, devido ao nimero pequeno de pessoas
que compareceram na Audiéncia Publica deste ano. O Conselheiro Christian Ito falou que
concorda com o Conselheiro Adriel dos Reis que Audiéncia Publica deveria ter sido mais
divulgada, e se também tivesse tido uma divulgagao maior, quanto o aumento da aliquota
para servidor, com certeza o comparecimento de pessoas na audiéncia Pablica seria um
namero maior. O Conselheiro Adailton Lima falou que o Conselho de Administracao tem
sido insistente, na busca de melhorias e recursos para o IPERON, devido o déficit
financeiro, levando propostas ao Conselho Superior Previdenciario através do membro do
CAD e CSP, Conselheiro Adriel dos Reis de forma que todos entendam a necessidade de
recursos para a previdéncia do Estado. O Conselheiro Adailton falou ainda gue ja foi
obtido um pequeno avango, quanto ao Governo do Estado se sensibilizar e estudar sobre a
proposta levada pelo Conselheiro Adriel dos Reis para a elevacao de percentual dos
repasses de recursos hidricos de 10% para 15%. Enfatizou que nao & o suficiente, pois se
sabe que ha uma previsdo para 2019/2020 do déficit financeiro, quanto a Previdéncia do
Estado e é necessario um empenho ainda maior dos Conselhos e Governo do Estado em
buscar recursos para a satide financeira da Previdéncia do Estado. A Presidente falou que
esteve no CONAPREV e os representantes do Estado do Rio de Janeiro e Rio Grande do Sul
falaram que a situacdo da Previdéncia dos seus Estados € realmente drastica e
comparando o Estado de Ronddnia com alguns Estados do Brasil, ainda estamos em

situaco privilegiada e que mesmo assim, deve-se esta buscando melhorias e solugbes para |

o Instituto. Falou ainda que o Poder Executivo vai adotar medidas de ajustes fiscal severas,
pois & necessario manter a folha de pagamento do Estado e o limite prudencial. Destacou
que realmente & necessdrio que se busque recursos para manter a Previdéncia do Estado,
nio somente dos recursos hidricos, mas outras fontes de recursos imediatas e talvez nao
aja uma sensibilidade com relacdo a elevagdo do percentual de recursos hidricos de 10%
para 15%, por parte da Equipe Econdmica do Estado, pois tras um grande impacto para o
Poder Executivo, que é o 6rgdo que executa as Politicas Publicas. A Presidente informou
que amanhd, dia 07 de dezembro do corrente ano foi convocada para esta presente em
uma reunido na Casa Civil para tratar sobre a Reforma da Previdéncia e que € possivel
ocorrer uma reunido extraordinaria do CONAPREV, O Conselheiro Francisco Borges falou
gue realmente o Rio de laneiro esta vivendo um colapso na Previdéncia, mas como a

Presidente falou em comparacdo a alguns Estados, a Previdéncia do Estado de Ronddnia’

esta em melhor situagdo, que vem caminhando em uma linha continua e sugeriu que 0
assunto seja discutido em uma prr:':xima"1_ reunido e aguardar para saber o que vira de
mudancas da PEC da Previdéncia. A Conselheira Adma Franciane falou sobre algumas
sugestdes de propostas para arrecadacdo de fundos para Previdéncia do Estado, a primeira
é gue o Instituto possa esta atuando coni consignados e a segunda sdo financiamentos
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hahitacionais. A Presidente falou que ja existe uma proposta do MPS para que os Institutos
possam atuar com consignados, destacou que as propostas sao interessantes e devem ser
estudadas. A Conselheira Presidente agradeceu a presenga e a particip de todos e
encerrou a reunido as 17hs. (dezessete horas), da qual eu, Fj;\ﬁ )

Joelma Alencar Diniz, Secretaria qgo ?:mselhc lavrei a presente ata, que sera aiﬁmada pela
Presidente e Conselheiros presen{_es.
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Objetivando cumprir a legislagio pertinente aos investimentos dos Regimes

Préprios de Previdéncia Social - RPPS, com foco nas Resolucbes CMN N2 3,922 de
25 de novembro de 2010 e CMN N® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, o Instituto
de Previdéncia dos Servidores Piiblicos do Estado de Rondénia - IPERON
apresenta a versio final de sua Politica de Investimento para o anc de 2017,
devidamente aprovada pelo Conselho de Administracdo em 06 de dezembro de
2016, na 122 Reuniio Ordinaria do Conselho de Administracio de 2016,
disciplinada pela Resolugdo CMN n° 3.922/2010 e complementada pela Portaria
519/2011 e suas alteragies.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos
e desinvestimentos dos recursos financeiros. Nela foram inseridas as normas e
diretrizes referentes a gestdo dos recursos financeiros do RPPS com foco nas
Resolugbes CMN 3.922/2010 e CMN N¢ 4,392/2014, e na Portaria MPS 519, de 24
de agosto de 2011, alterada pela Portaria MPS 170, de 25 de abril de 2012 e pela
Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013, levando em consideragio os fatores

de Risco, Seguranca, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A Politica de Investimento traz em seu contexto principal os limites de alocacio em
ativos de renda fixa, renda variavel e no segmento de imdveis, em consoniancia com
a legislacdo vigente. Além destes limites, vedacbes especificas visam a dotar os
gestores de orientagdes quanto 4 alocacio dos recursos financeiros em produtos e
ativos adequados ao perfil e as necessidades atuariais do RPPS. A Politica de
Investimento deve ser elahorada anualmente, podendo ser revista e alterada
durante o decorrer do ano de 2017, conforme entendlimentn da Diretoria, Comité

de Investimentos ou Conselho de Administracio. A vigéncia desta Politica de

1/ . F
Investimento compreende o periodo entre 1% de jane;afa de 2017 e 31 de dezembro _{i\-\;

de 2017, Tt :
_ I B v

,:y
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Ao aprovar a Politica de Investimento 2017, sera possivel identificar

principalmente que:

L3
e

O comité de Investimento buscard produtes cujo retorno projetado seja

compativel com a meta atuarial e com riscos adequados ao perfil do RPPS;

< Orgios reguladores, gestores, segurados, terceirizados, entre outros, terdo

ciéncia dos objetivos e restricdes acerca dos investimentos;

% 0 processo de investimento ¢ decidido pelo corpo técnico, que baseado nos

relatorios de anlise dos produtos, tomara decisdes acerca das alocagoes.

% ( RPPS seguird os principios da ética e da transparéncia na gestao dos
investimentos, tomando como referéncia principalmente as diretrizes ¢
normas estabelecidas nesta Politica de Investimento, nas Resolucoes CMN
3.922/2010 e CMN 4.392/2014, e na Portaria MPS 519/2011, e suas

alteragoes, bem como no processo de credenciamento das instituicdes.

Em linha com sua necessidade atuarial, o IPERON estabelece como meta que &

rentabilidade anual da carteira de investimentos alcance, no minimo, desempenho

equivalente a 6% (seis por cento) acrescida da variagio do INPC (indice Nacional ;||
de Preco ao Consumidor) divulgado pelo IBGE. Em novembro de 2016, a A
expectativa desta meta atuarial para o final de 2017 era de 11,30%. Em novembro wi

de 2016, a TAXA SELIC média prevista para o0 ano de 2017 era de 11,79%. W

Para que todas as decisbes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas |
internamente sem interferéncia de agentes externos, 0 I_FER{]N adota o modelo de P

gestiio propria, em conformidade com o artigo n® 15, pardgrafo 1¢ inciso 1 da

¥,

1 S V
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Resolugao CMN 3.922/2010 e define que a macroestratégia serd elaborada pela

Diretoria ou pelo Comité de Investimentos.

Na gestio dos recursos serdo adotados critérios para oS investimentos e

desinvestimentos., Embora o RPPS busque investimentos no longe prazo, os
gestores poderdo realizar movimentos com objetivo de obter retorno financeiro de
curto prazo, procurando distorgdes de pregos em excessos de valorizagdo ou
desvalorizacio dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e
RENDA VARIAVEL, deverio ser ohservadas as seguintes regras:

<% No processo de investimento, entende-se por novas alocagdes, as
aplicagbes realizadas em fundos que nio compuserem a carteira do RPPS
até aguele momento;

% O processo de desinvestimento podera ndo ocorrer quando a cota atual do
fundo for inferior & cota de aplicagdo, a fim de nao realizar o prejuizo no
investimento;

& Os fundos que possuirem histérico de rentabilidade menor do que doze
meses poderio receber recursos de preferéncia quando a rentabilidade do
fundo esteja enquadrada nos limites estabelecidos nos segmentos RENDA
FIXA e RENDA VARIAVEL. Para este fim, pederdo ser excluidos os 15
primeiros dias de andamento de cota do fundo, dado que podem ocorrer
distorcdes em suas colas iniciais;

% Quando solicitados os ratings de agéncia de risco internacional, serao

utilizados exclusivamente os niveis e agéncias descritos no Anexo I

+ As regras de investimentos e desinvestimentos poderao Ser

flexibilizadas nos seguintes casos: ! @ /
:‘" »

¢ Quando existirem poucos produtos semelhantes entre as instituigde

credenciadas junto ao RPPS;P’W ot P m;lﬁ

I P

Pagina | 5 _ ) _ l v/ {) y (3/
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o Quando se tratar de fundo sem histdrico de cotas;
o Quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo;
o Quando os recursos forem referentes a taxa de administracao;
o Quando a instituicio pgestora atingir 60 pontos ou mais no
credenciamento de instituicées financeiras junto a este RPPS.
De acordo com a Resolugio CMN 3.922/2010 os segmentos de investimentos serao

classificados como Renda Fixa, Renda Variavel e Imoveis,

Os titulos publicos deverdo ser negociados por meio de plataforma eletronica e

marcados a mercado, conforme a Resolugio CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS
519,/2011. A negociacéo se dard pelo langamento de ordens de compra e venda em

sistema eletrdnico.
nd R Fixa - Art. 72

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distor¢des nos pregos
dos ativos gue compdem os indices, poderao ser realizadas estratégias de curto
prazo. Contudo, estas operagbes ocorrerao em fundos da classe IMA ou IDkA. Nas
operagdes de curto prazo nio havers limite temporal de permanéncia dos recursos

em qualquer dos indices de renda fixa.

< Incisos [ b e 11l - Investimento: Para novas alocacdes em fundos de renda
fixa com benchmark IMA ou IDKA, a performance em doze Meses do fundo
podera ser de no maximo 0,70 p.p. abaixo da performance do indice de
referéncia. Desinvestimento: podera ocorrer o desinvestimento total dos
recursos investidos quando a rentabilidade acumulada em doze meses do
fundo for 0,80 p.p. menor do que a rentabilidade do benchmark, durante

B
quatro meses consecutivos; '-_“"‘U‘““ O
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4 Incisos IV e VII b - Investimento: Para novas alocacdes em fundos de
renda fixa com benchmark CDI, a performance minima em doze meses
podera ser igual ou superior a 100% deste indicador, quando sua carteira
for composta por ativos de crédito privado, além de outros.
Desinvestimento; poderd ocorrer o desinvestimento total dos fundos com

crédito, guando a rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a

99%, do CDI, durante quatre meses consecutivos.

< Inciso 1, I, Il - Nos fundos de renda variavel as estratégias de
investimentos e desinvestimentos estardo diretamente ligadas as analises
dos fundos e do cendrio econémico no momento da tomada de decisao.
Desta forma, entende-se que pela particularidade de cada produto, qualquer
regra estabelecida podera prejudicar as estratégias de longo prazo do RPPS.
Neste sentido, nio havera diretriz estabelecida para resgates e aplicagoes
em fundos de renda varivel, ficando a Diretoria/Comité de Investimentos
responsdveis pela conduta dos processos de investimentos e b
desinvestimentos, observando os limites das Resolugdes CMN 3.922/2010 e LR
CMN N& 4.392/2014, além dos limites estipulados nesta Politica de =eud
Investimento; \’

|

& Inciso IV - [Investimentos: Para novas alocacdes em fundos
multimercados (CDI, IMA ou IDkA) - a performance minima em doze Vi
meses de preferéncia serd igual ou superior a100% do benchmark.
Desinvestimento: Os fundos multimercados cuja rentabilidade em doze
meses for abaixo do benchmark por quatro meses consecutivos poderao ter *@ﬂ/\y /,/

sua posicio reduzida em 100%. et - i
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ENQUADRAMENTO DESINVESTIMENTO

INVESTIMENTO

7 4 meses consecutivos
7=1B, 10 0,70 p.p. abaixo bench 3
P ) chaark < (0,80 p.p. abaixo do benchmaork
4 meses consecutivos
7 - IV - COM CREDITO ol
100% dn © <99% do CDI
7-VIB 100% do DI 4 meses consecutivos

< 59% do CDI

4 meses consecutivos
-
. LODM DL N i ions < 100% do CDI, IMA ou IDKA

gl L

Tabela de Critérios para Investimentos e Desinvestimentos.

Nos FII (Fundos de Investimentos Imobiliarios) e nos FIP (Fundos de
Investimentos em participacdes), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do
produto, poderd ser realizada analise criteriosa, evidenciando a formatacdo de sua

astrutura, foco setorial dos ativos que o compoem, a iliquidez, e demais riscos

1
pertinentes ao segmento de ativos estruturados. Havendo necessidade, podera ser '

realizado processo de Due Diligence. \

Conforme a Resolucdo CMN 3.922/2010, as aplicagoes no[ segmento de imoveis

serio efetuadas exclusivamente com os imoveis vinculados por lei ao Regime /J/
f

Proprio de Previdéncia Social. Desta forma, em razido da complexidade do ativo e, @
h e R PR |
T Ry
Péagina | 8 \/ ||

|
" |
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para que ndo exista descasamento entre os fluxos de recebimento e desembolsos,

serd realizada rigida analise da sua estrutura e viabilidade financeira.

A Resolugdo CMN 3.922/2010, estabelece que 0s recursos em moeda corrente

podem ser alocades, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda
Variavel e de Imoveis. As aplicagbes serio realizadas de acordo com os limites da
Tabela de Enquadramento, ohservando também os limites na mesma instituicao

financeira, conforme a tabela abaixo:

Tabela de Limite por Institui

Acima de 60 pontos 100%
Entre 31 e 60 pontos 50% |
Entre 21 e 30 pontas 25%
Entre 16 e 20 pontos : 10% J ||
I
\|
Tabelg de Enquadramento 1,
. - Resolugdes  Limite g5 }
Limite de Alocogtio dos Recursos CMN Py X'""--
R R [y FSES '-'I'.
1* {a) - Titulos Tesouro Nacional - SELIC 100% 50% ol
I* |b} - Cotas de Fundos de Investimentos exclusivamente TTN 100% 100% \. [x :
Il - Operagies compromissadas 15% 0%
1II* {a} — Cotas de Fls classificados como RF ou Referendados em IMA ou IDKA BO% B0%
i1i* {b) - Cotas de Fundos de [ndices espelhadas nos subindices IMA ou IDKA B0% 40% /
I/* (a) - Cotas de Fis classificados como RF ou Ref. em indicadores de RF 30% 30% Vi
IV* (b} - Cotas de Fundos de indices espethadas em outros indlcadm_‘es de RF 30% 30% |
V* ja) — Depdsitos em l_ihupanga 20% 0% @/ k|
.ﬁlv-tlwm Sl _.-* '-\k)
e’ § . yQ
[
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V* [b] - Letras Imobilidrias Garantidas
VI* — Cotas Séniores de Fundos Investimentos em Direitos Creditdrios - Abertos
VII* {a) - Cotas S&niores de Fundos de Investimento em Direitos Creditdrios - Fechados

VII* (b - Cotas de Fls Renda Fixa ou Referenclados - Crédito Privado.

2017

Limite de Alocagiio dos Recursos

cEAN

II - Cotas de Fundos de Investimentos em fundos de indice de Agbes
1l - Cotas de fundos de Investimentos em Agdes

IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercado - aberto

V = Cotas de Fundo de Investimentos em Participagbes - fechado

VI — Cotas de Fundos de Investimantos imobilisrioc - cotas negocadas em bolsa

| - Cotas de Fundos l:!e-lhuastimentn Referenclados em AgGes

0%

20%
15%
5%
5%

5%

20% 20%
15% 15%
5% 5%
5% 5%
Resolugbes Limite
Pl

13%

10%

10%
5%
5%
5%

*0 total aplicads em coda inciso ¢ olineo deve respeitar os limites do somotdrio estipulado nas
resalugdes em wigor.

Além das vedacdes impostas nesta Politica de Investimento, o IPERON devera

obedecer todas as diretrizes e normas citadas nas Resolugoes CMN 3.922/2010 ¢

CMN N2 4.392/2014. As defini¢des e classificagbes dos produtos de investimentos |
também devem seguir os padrdes das Resolugdes CMN 3.922/2010 e CMN N* A

4.392/2014, As aplicacdes a serem realizadas pelo RPPS deverdo obedecer as

seguintes vedagoes:

+ Fundos Renda Fixa e Multimercado - Serdo efetuadas aplicagdes apenas

em fundos que compuserem suas carteiras exclusivamente com ativos

classificados como de baixo risco de crédito, preferencialmente com Q!

classificacdio minima (BBB) por agéncia estr:iingeira. A totalidade dos o

ativos nio enquadrados nas classificacbes de risco nos fundos de renda fixa

e nos fundos multimercados poderdo representar no maximo 3% do @/ l/

patriménio do fundo; [~ cusd |
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< FIP e FII - Sera vedada a aplicagiio de recursos em fundos de participagoes
ou fundos imobilidrios cujos gestores possuirem patriménio sob gestio
inferior a R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), de preferéncia
comprovados pelo ranking da ANBIMA. Além disso, & recomendada a
segregacdo, também por empresa controladora, entre as atividades de
gestio e administragdo do fundo, para as instituigoes que nio atingirem
pelo menos 50 pontos no credenciamento, visando as melhores praticas de
governancga;

& Multimercados - £ vedada a aplicagio em fundos Multimercados que
aloguem mais de 5% do patriménio em FIP e FII;

% FIDC - De preferéncia serio realizadas aplicagtes em FIDC cuja nota de

risco for no minimo A, emitida por agéncia de risco estrangeira.

A selegao dos produtos para discussio no Comité de Investimento € de

competéncia da Diretoria do IPERON. Para tanto, devera ser elaborado relatorio
técnico, contemplando as exigéncias principais do credenciamento de fundos,
divulgado pelo Ministério da Previdéncia. Ainda, deverao ser observados os itens

abaixo:

< ( parecer completo emitido devera conter no minimo os seguintes criterios
de avaliagdo:

A. Analise das medidas de risco;

B. Analise dos indices de performance;
c. Analise de indices de eficiéncia; \'
\
p. Andlise do regulamento euidencinnﬂlu as caracteristicas, natureza, o
enquadramento do produto e analise do relatério de agéncia de risco (se @z {/

houver); \JomOwd % )

:"r_H\. ;/ T -ﬂ". |
), i\
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E Analise da carteira do fundo com relagdo A carteira do benchmark.
Quando se tratar de ativos de créditos, verificar a concentracio por
emissor, notas de risco dos ativos e vencimento dos titulos;

F. lnformacdes claras que permitam a identificagdo dos fatores positivos ¢
negativos do investimento, quando se tratar de FIF, Fll e FIDC. As
informaces servirdo de apoio a decisao acerca das alocagbes por parte
do Comité de Investimento.

G. Enquadramento;

O IPERON busca, através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de

transparéncia e governanga e seus processos internos de investimentos. Desta

forma, foram definidos procedimentos para o credenciamento das instituigdes
financeiras, criadas rotinas para as informacoes periodicamente enviadas por estas
instituicoes.

A diretoria realizard dentro do possivel reunides com os participantes envolvidos

no processo de gestdo do RPFS, com o objetivo de avaliar a performance das
aplicacdes financeiras, discutir eventuais alternativas de novos investimentos e
mudancas de cendrio econdmico. Para isso, também poderd ser chamada a '|
consultoria de investimento ou 0s gestores representantes das instituicoes onde

os recursos sio alocados.

Poderio credenciar-se junto ao RPPS as institui¢des financeiras, outras instituigbes B
sutorizadas ou credenciadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio -
profissional de administracao de recursos financeiros, sociedades corretoras /
e distribuidoras de titulos e valores mobiliarios e agentes auténomos de

investimentos, que estejam devidamente autorizados, e em situacio regular, pelo : d/’

f
Banco Central do Brasil e pela Comissdo de ‘uj\alares Mobiliarios a atuar no Sistema@/
ra #

-._‘. [ z_.- ) M U"’"W [y L"r /
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Financeiro Nacional. Estas Instituicbes Financeiras e seus profissionais serao
submetidos a uma série de quesitos que tratam das questdes inerentes a
rentabilidade, seguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia das Institui¢des e dos
produtos oferecidos, os quais serdo examinados pela Diretoria e levados ao Comité
de Investimento.

0 modelo de credenciamento a ser seguido pelas instituigdes que desejarem se
credenciar serda o modelo baseado no documento divulgado pelo Ministério da
Previdéncia, e nio constituird compromisso de gue ocorrerdo investimentos na
instituicdo credenciada. Além disso, as instituicoes gestoras que desejarem receber
recursos do RPPS deverio ser signatarias do cédigo ANBIMA, assim como os
administradores dos fundos contratados pelo gestor.

Como regra, as instituicdes gestoras que alcangarem no minimo 50 pontos,
automaticamente estardo credenciadas na modalidade administradores, caso
contrario, devera ser realizado dois credenciamentos, um para o gestor e outro

para o administrador.

Abert {as Cartel o Rating dos Ativ
As Instituiches credenciadas, das guais o RPPS adquirir cotas de fundos -
independentemente do segmento - deverdo remeter as carteiras de investimentos
de forma aberta, no minime mensalmente, em que devera ser possivel examinar,
ao menos o nome dos ativos, seus vencimentos, taxas de negociacdo, o valor de
mercado dos atives, bem como a participagao na carteira do fundo. Ainda em )
relacio 4 composicao das carteiras, mensalmente, as Instituigbes credenciadas N
remeteriao ao RPPS arquive no formato XML para que o risco da carteira ﬁpssa@%}
A f \ I

ser apurado.| U cuat f

_F_/,". r i __]
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Além das informacdes com divulgacio obrigatoria disciplinada pela portaria MPS
519/2011 e atualizada pela portaria MPS 440/2013, é de competéncia da Diretoria
do RPPS:

1. Mensalmente disponibilizar em sitio eletrénico ou por meio fisico um
relatorio sintético que permita ao ente ¢ aos servidores acompanhar a
distribuiciio da carteira por instituigao;

2. Bimestralmente enviar o relatério de gestio ao Conselho de

Administracio, que evidencie detalhadamente a carteira de investimentos.

A presente Politica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as
aplicagdes de investimentos para o exercicio de 2017, considerando as proje¢oes
macro e microecondmicas no intervalo de doze meses. As revisoes extraordinarias,
quando houver necessidade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do
mercado efou alteracio da legislagao, deverio ser justificadas, aprovadas e
publicadas. Caso aconteca alteragdo na legislagdo vigente, o RPPS passara a
adotar em sua Politica de Investimento as novas diretrizes sem que
necessariamente seja alterado o texto desta Politica de Investimento.
Contudo, 05 pontos que permanecerem semelhantes, ou os itens ndo citados
na legislacido, mas que fazem parte desta Politica de Investimento, ¢ que
servem como trava de seguranga, a exemplo, vedagbes e regras de
investimentos, deverio permanecer inalterada.

As estratégias macro, definidas nesta Politica de Investimento, deverao ser
integralmente seguidas pelo Comité de Investimento, que, de acordo com criterios
técnicos, estabelecera as diretrizes de alocacao especificas, de curto e médio prazo,
para a obtengdo da meta atuarial. A Politica de Investimento do IPERON foi
devidamente aprovada pelo Conselho de Administragao em 06 de dezembro de

2016, na 122 Reunido Ordinaria do Conselho de Administracio de 2016,/
-’a _ﬁvl“"""‘“n.a_uf

Politica de Investimento 20 L

Fagina | 14 . / ﬁ,l' g Q?b
_‘ .’. _. . i f [,



disciplinada pela Resolugio CMN n® 3.922/201

519/2011, e suas alteragbes. N n—od
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Anexo I-Cenario Econémico

A) Cendric Econémice I i

Estados Unidos

Na economia americana, em 2016 o assunto mais acompanhado pelo mercado foi a

condugio da politica monetaria, Entretanto, a principal surpresa foi o resultado

das eleicdes presidenciais, que colocaram Donald Trump como 452 presidente dos

Estados Unidos da América. Assim, a condugio da politica fiscal tende a ser a

grande protagonista de 2017, tornando a politica monetaria coadjuvante.

A politica fiscal prometida por Trump em sua campanha consiste em dois pontos

essenciais: aumento de investimentos em infraestrutura e redugio de impostos

sobre familias e empresas. Estas medidas deveriam ser contrabalanceadas com

cortes de gastos publicos, mas Trump atualmente ndo indicou nenhum plano
consistente de reduzi-los. Assim, estas medidas devem trazer no curto prazo

Jumento do crescimento americano, da divida piblica e da inflagdo. No entanto, os

Estados Unidos possuem um teto para seu endividamento, que estd suspenso até

margo de 2017. Assim, Trump precisard aprovar no Longresso americaho um novo g
teto com espaco para um forte aumento do endividamento do pais. O Congresso \{\
possui maioria apertada dos Republicanos (partido de Trump), mas os proprios Y,

Republicanos costumam resistir a elevacoes da divida piiblica. Quanto mais espago

for dado para Trump implementar sua politica fiscal expansionista, mais apertada ,—’Y

precisara ser a politica monetaria, uma vez que o Fed precisara manter a inflacao {

sob controle sozinho. Ao final de setembro de 2016 a inflagdo americana ainda

estava baixa, em 1,2% no acumulado em 12 meses, bem abaixo daémeta de 20, "}
[

enquanto a divida piblica no final do segundo trimestre estava um pouco acima de 33

19 trilhdes de délares (em torno de 105% do PIB). | U —ousd

A
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uma equipe econdmica de altissima qualidade com seu bom transito com o
Congresso Nacional. No entanto, Temer tem de lidar com a pior recessao da
histéria do Brasil, um cenario internacional cada vez mais desafiador, as finangas
de diversos estados e municipios em situacio que beira a calamidade e, por fim,
com a Operacdo Lava Jato muito proxima de nomes importantes de seu partido.
Acreditamos que o Brasil passard por uma retomada do crescimento em 2017
(esperamos 4% de crescimento), guiada pela melhora da confianga, da queda da
taxa Selic e do inicio dos investimentos em infraestrutura de programas de
concessdes e privatizagbes que devem ser realizados no segundo semestre.
Entretanto, ha duas condigdes sine qua non para esta retomada: a aprovacao da
PEC do teto de gastos (deve ser aprovada ao final de 2016) e a Reforma da
Previdéncia (que no minimo precisard igualar as regras de aposentadoria do IN55
e de servidores publicos e inserir uma idade minima de 65 anos).

Mesmo com uma politica monetiria mais contracionista nos Estados Unidos do
que a esperada por nos, & altamente provavel que o diferencial de juros entre o
Brasil e os paises desenvolvidos se mantenha muito elevado. Assim, nosso cenario-
base é de apreciagio do real ao longo de 2017, em decorréncia da melhora da
situacdo fiscal do pais e da queda de nosso prémio de risco. A inflagao deve ficar
em torno de 5%, com perspectiva de atingimento da meta de inflacdo de 4,5% em
2018, Estes fatores levarao O Comité de Politica Monetaria a reduzir
consideravelmente a meta da taxa Selic, para 1[},5'1%1 a.a. até o final do proximo ano.
0 principal risco para o cenario € a Operagio Lava Jato se aproximar de tmmes@h/

impaortantes do Governo, atrapalhando o andamento das medidas indispensaveis
f !

™ 1
. k%
para o crescimento. [rrost ,_?< )
Ly, ;
~ e

| .l" .__ ;
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Anexo II - Lista de Ratings em Escala Nacional de Longo Prazo

Risco haixissimo. O emissor & confidvel.

Aaa.br

Alta qualidade, com pequeno aumento de risco
no longo prazo.

" Entre alta e média qualidade, mas com |
A A vulnerabilidade as mudancas das condigdes
econdmicas. g
488 Média qualidade, mas com incertezas no longo
prazo.
BB Qualidade moderada, mas ndo totalmente
Seguro.

Baa BEEB

Ba B

B Capacidade de pagamento atual, mas com risco
de inadimpléncia no futuro.

cec Baixa qualidade com real possibilidade de
inadimpléncia.

Qualidade especulativa e com histérico de
inadimpléncia.

ccc

cC
Baixa gualidade com balxa possibilidade de e
pagamento. ""m\

DoD

oo Inadimplente Default. o
|
|'I Iy d

D . J@/

ou equivalents, sdo utilizades para especificar ume posipdo melhor ou pior dentro de urma
"v--i\}--ﬁﬂ rranl

Os singis de mais (+) ou de menos |-},
mesma nota, @ assim néo sdo considerados nos limites desta politica.
L= fo
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M o
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
“ Conselheira Presidente

3 residente do [PERON

anciane Levino Gonzaga
Conselheira
Representante do Poder Executivo

Adm

LM At 27 e (-

/ Adailton Silva Lima
Conselheiro
Representante do Sindicato Poder Exec

o

Adriel P oso-dos Reis
onselheiro
Representante indicato do Tribunal de Contas

tado RIL_}_ g

Mhristian Norimitsu lto
Conselheiro

Representante do Ministério Publico

7 g
_ / A ﬁ/
e
Claudio Fon Dres,tey
. Conselheiro-—
Representante(do Tribunatde yt{
I'\.._ - ! L

{

V4

Francisco Borges Fenkre a Neto
onselheir

Repres ftante do Poder Judicig
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L

George Alessandro Gongalves Braga
Conselheiro
Representante do Poder Executivo

xJ?%D#H

Helga Terceiros de Medeiros Chaves
Conselheira
Representante Sindicato do Poder Legislativo

ll 'III -

Lucineia Lobo Moreira Braga
Conselheira
Representa nte Sindicato do Poder Legislativo

Leonardo HernandhEz de i elredo
Conselheiro
Representantt df:‘tSmdu:&m do Ministério PubJito

e ?- A

" Raiclin Lima da Silva
Conselheiro
Representante do Poder ]udiciériﬂ - Sindicato

%Miﬁu | _—
{ramda Vilhena de]’oﬁlelu

Conselheira 1
Representante do Poder E %cﬁtwo - Inativos

\\

Waldemar Cavalcante de Alhqquerque Filho
Conselheiro
Representante do Poder Executivo
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