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ATA DA 11° REUNIAO ORDINARIA

Aos 23 (vinte e trés) dias do més de novembro de 2012 (dois mil e doze), as 15h00mim
{quinze horas), na sala de reunides do IPERON, situado a avenida Sete de Setembro,
2557 — Nossa Senhora das Gracas, nesta Capital, realizou-se a 11? (décima primeira)
Reunido Ordinaria do Conselho Administragdo, que contou com a presenga do
Conselheiro Presidente Walter Silvano Gongalves Oliveira, dos Conselheiros Titulares
Avenilson Gomes ¢a Trindade — Representante do Poder Executivo, Mauro Roberto da
Silva — Representante dos Sindicatos do Poder Executivo, Vanda Vilhena de Melo -
Representantes dos Sindicatos — Inativos, Christian Norimitsu Ito — Representante do
Ministério Pdblico, Marcos André Alves Brito — Representante do Sindicato do Ministério
Publico, Raiclin Lima da Silva - Representante do Sindicate do Tribunal de Justica,
Ivaldo Ferreira Viana — Representante do Tribunal de Contas, Clodoaldo Pinheiro Filho

— Representante do Sindicato do Tribunal de Contas, Adair Masola — Representante do
Poder Legislativo e Maria Salete Ferreira Nascimento — Representanie do Sindicato do
Poder Legislativo, do Conselheiro Suplente Leri de Antdnio Souza e Silva -
Representante do Foder Executivo — PGE, ausentes os Conselheiros Marcelo Farias
Braga — Representante do Poder Executivo/DETI e Cicileide Correia da Silva —
Representante do Tribunal de Justica, conforme assinaturas apostas em folha
especificamente identificada para registro de presencas, que fica fazendo parte da
presente Ata, tendo como pauta: Item 1 — Aprovagéo da Politica de Investimentos 2013;
Item 02 — Demonstragdo do Fluxo de Pagamento dos FIDC'S do BCSUL Credito
Consignado Il e BCSUL CPP Aberto 180, a Apresentagdo do Cenario Econdmico do més
de Novembro/2012 e a Analise Técnica do BB Progressivo |l Fundo de Investimento
Imobiliario; Item 03 Aprovacdo do Texto Final das Resoclugdes que, respectivamente,
Disciplina o Controle da Arrecadagao Previdenciaria e Acrescenta o item 3.1 na
Resolugao n° 003/GAB/IPRON; e Item 04 — Assuntos Gerais - O Conselheiro Presidente,
ao iniciar a ordem do dia, constatou a existéncia de quorum, dandc boas-vindas acs
presentes, passou a palavra para o Senhor Ricardo Giovenardi — Representante da
Empresa SOMMA, que deu inicio a apresentagéo da Politica de Inveslimentos 2013,
projegdo datashow, que fica fazendo parte desta Ata como anexo, logo apds termino X
foram feitas consideragées e o encaminhamento de praxe. Da Deliberagao - Os/
Conselheiros aprovaram de forma unanime a Politica de Investimentos para'
Exercicio de 2013 Dando continuidade o Senhor Ricardo Giovenardi apresentou o
demonstrativo dos recursos recebidos dos Fundos de Investimentos aplicados no Banco
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onde ficou demonstrado que o fluxo de pagamento tem seguido as normas legais,
preservando a marnutengido dos juros propostos, o Cenarioc Econbémico do meés de
novembro/2012 e a Analise Técnica do BB Progressivo || Fundo de Investimento
Imobiliario, via projec¢do datashow, que passam a fazer parte desta Ata como anexo, em
seguida os Conselhgiros debateram os valores passiveis de investimento, o Conselheiro
Raiclin e outros consideraram razoével o montante de R$ 15.000.000,00 (quinze milhdes
de reais) e seus pares propuseram o valor R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais) por
estar dentro da regularidade e seguranga definida na Politica de Investimentos 2012, que
apés as devidas discussGes foram encaminhadas para apreciagao e voto. Da
Deliberagdo — Os Conselheiros aprovaram, por maioria, a aplicacdo de até R$
20.000.000,00 (vinte milndes de reais) no BB Progressivo || Fundo de Investimento
Imobiliario. O Conselheiro Presidente Walter Silvano, distribuiu copia das Resolugbes, que
Disciplina o Controle da Arrecadacdo Previdenciaria e Acrescenta o item 3.1 na
Resolugado n° 003/GAB/IPERON/2011, que versa sobre a produtividade de servidores, e
apos as ressalvas ap texto final encaminharam para deliberagdo. Da Deliberagdo — Os
Conselheiros, por unanimidade, aprovaram as respectivas Resolugfies, cabendo ao
Presidente do Instituto a sua emissao e assinatura. Assuntos Gerais — o Conselheiro
Presidente Walter Silvano informou aos Conselheiros que foram adotadas algumas
medidas visando esclarecer e elucidar as matérias veiculadas em sitios de noticias sobre
o suposto desvio recursos das aplicagdes do IPERON, dentre este a emiss&o de Nota de
Esclarecimentos, a Dficializagdo de pedido de audiéncia publico ou outro instrumento
legal perante a Assembléia Legislativa, acrescentou que os registros com equivocos
detectados na Notificacdo de Auditoria Fiscal - NAF n°® 110/2011, foram devidamente‘//%
sanados/retificadas, no sitio proprio do Ministério da Previdéncia, comunicou ainda, gue '
terreno doado pela Frefeitura Municipal de Alta Floresta, onde foi construido e funcionava | \
o Nucleo do Instituto naguela localidade, foi revertido ao patrimdnio do municipio de forma K@\
unilateral. Nada ma's havendo a tratar, foi encerrada a reunido pelo/%?}éﬁfé as
18hh20mim (dezoite horas e vinte minutos), da qual eu, /. A "/ :
Ednelson Monteiro da Silva, Secretario dc{: Cnselho, lavrei a ﬁ(és,aate/aba.!/que sera
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~ POLITICA DE INVESTIMEN

I- INTRODUGAO

Objetivando cufnprir a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes Proprios de
Previdéncia Sodial - RPPS, com foco na Resolugdo CMN N2 3.922 de 25 de Novembro de
2010, o Instituto de Previdéncia dos Servidores Piiblicos do Estado de Ronddnia -
RO, por meio dé seu Conselho de Administracio, apresenta versao final de sua Politica
de Investiment® para o ano de 2013, devidamente aprovada em 23 de Novembro de

2012.

A Politica de Investimento estabelece a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentds dos recursos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos
do Estado de Rondénia - RO. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a
gestdo dos recursos financeiros do Instituto com foco na Resolucao CMN 3.922/2010 e
na Portaria MBS 170 de 25 de abril de 2012, levando em consideragdo os fatores de

Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez e Transparéncia.

A politica de Investimento traz em seu contexto principal, os limites de alocagdo em
ativos de renda fixa, renda varidvel e do segmento de imdveis, em consondncia com a
legislagdo vigente. Além destes limites, vedagdes especificas visam dotar os gestores de
orientagdes quanto a alocagdo dos recursos financeiros em produtos e ativos adequados
ao perfil e as necessidades atuariais do I[nstituto. A Politica deve ser elaborada
anualmente, pddendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2013,
conforme entendimento da Diretoria Executiva, Comité de Investimentos e Conselho
de Administragdo. A vigéncia desta Politica compreende o periodo entre 12 de janeiro
de 2013 a 31 de dezembro de 2013.

Ao aprovar a Politica de Investimento 2013, serd possivel identificar principalmente

que:

< As alocagdes em produtos e ativos buscardo obter resultados compativeis 2 meta

atuarial ¢, risco adequado ao perfil do RPPS;
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o flrgs‘ms reguladores, gestores, segurados, terceirizados entre outrps, terdo ciéncia

dos objelivos e restrigbes acerca dos investimentos do Instituto;

< 0O processo de investimento serd decidido pelo corpo técnico que, baseado nos
relatérios de andlise dos produtos realizados pela empresa de consultoria,

tomarad decisdo acerca das alocagfes.

» O Instituto seguird os principios da ética e da transparéncia na gestioc dos

*

investimentos tomando como referéncia principalmente as diretrizes e normas
estabelefidas nesta Politica, na Resolucdao CMN 3.922/2010 e na Portaria MPS
170/2012.

I~ META DE RENTABILIDADE
Atuarial
Em linha com gua necessidade atuarial, o Instituto de Previdéncia dos Servidores
Piblicos do Estado de Ronddnia - RO estabelece como meta, que a rentabilidade anual
da carteira de Investimentos alcance, no minimo, desempenho equivalente a 6% (seis

por cento) acréscida da variagio do INPC (Indice Nacional de Prego ao Consumidor)

divulgado pelo IBGE.

IIl - MODELO DE GESTAO

Para que todas as decisdes de investimentos e desinvestimentos sejam tomadas
internamente sem interferéncia de agentes externos, o Instituto de Previdéncia dos
Servidores Piblicos do Estado de Ronddnia - RO adota o modelo de gestdo propria
em conformidade com o artigo n2 15, parigrafo 12 inciso I da Resolu¢gio CMN
3.922/2010, definindo que a macro estratégia sera proposta pela Diretoria Executiva
em conjunto com o Comité de Investimentos, sendo executada conforme aprovada

pelo Conselho de Administracao.
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IV- INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

No processo de gestdo seric adotados critérios para os investimentos e
desinvestiment?s. Os investimentos realizados pelos gestores do RPRS terdo, na sua
maioria, horizo(’_ate de longo prazo. Desta forma faz-se necessdrio a analise dos produtos
e ativos onde serdo aplicados os recursos, verificando a compatibilidade com as
necessidades at;uariais e o fluxo financeiro de pagamentos.
No processo da. desinvestimento, as diretrizes estabelecidas buscam maior énfase no
- aspecto rentabilidade - contudo, produtos ou ativos em gue o gestor do Instituto
constatar a pofsibilidade de prejufzos, ou até mesmo de performance insatisfatdria,
poderao passarpeln processo de desinvestimento.
Embora o RPP§ busque investimentos no longo prazo, os gestores poderdo realizar
movimentos de investimentos e desinvestimentos no curto prazo, buscando distorcdes
de pregos, exce.ﬁlsos de valorizagdo ou desvalorizagdo dos ativos financeiros.
No cumprimenfo dos preceitos estabelecidos nos segmentos de RENDA FIXA e RENDA
VARIAVEL, devérdo ser observadas as seguintes regras:

% No procésso de investimentos, entende-se por novas alocagdes, as aplicacbes
realizadds em fundos que ndo componham a carteira do Institutg.

* 0 processo de desinvestimento podera nao ocorrer quando a cota do fundo for
inferior & cota de aplicagdo, a fim de ndo gerar prejuizo ao Instituto.

% Os fundgs com histérico de rentabilidade menor do que doze meses, poderdo
receber recursos desde que a rentabilidade esteja enquadrada nos limites
estabelegidos nos segmentos RENDA FIXA e RENDA VARIAVEL, logo abaixo.

# Quando folicitado os ratings de agéncia de risco internacional, serdo utilizados os
niveis e 8géncias descritos no Anexo II.

De acordo corml a Resolugio CMN 3.922/2010 os segmentos de investimentos serao

classificados como Renda fixa, Renda Variavel e Imdvel.
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A) SEGMENTO DE RENDA FIXA - ART. 7
Titulos Pablicés
Os titulos publitos deverao ser negociados através de plataforma eletréinica e marcados
a mercado cnnﬁ;_i)rme a Resolugdo CMN 3.922/2010 e a Portaria MPS 519 de 24 de agosto
de 2011. A negociagdo se dard pelo lancamento de ordens de compra e venda em

sisterna eletrénico, com duragio minima de trinta minutos, a fim de dar transparéncia

A4l Processo.

.

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distor¢ées nos pregos dos
ativos gue comipdem os [ndices, poderdo ser realizadas estratégias de curto prazo.
Contudo, estas pperagdes ocorrerdo em fundos da classe IMA ou IDkA. Nas operagdes de
curto prazo nid havera limite temporal de permanéncia dos recursos 2m qualquer dos

indices de renda fixa.

*» Incisos [ b, Il - Investimento: Para novas alocagdes em fundos de renda fixa
com benchmark IMA ou IDKA, a performance minima em doze meses poderd ser
igual ou superior a 93% do indice de referéncia. Desinvestimento: podera ocorrer
o desinvestimento parcial (50%) ou total dos recursos investidos quando: a
rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 88% do indice de
referéncla durante trés meses consecutivos (50%) ou seis meses consecutivos

{resgate total);

< Inciso 1¥, VII b - Investimento: para novas alocagdes em fundos de renda fixa
com benichmark CDI, a performance minima em doze meses padera ser igual ou
superior a 98% deste indicador quando sua carteira for composta apenas por
titulos pliblicos federais; ou performance de 101% do CDI quando houver ativos
de crédilo privado na composicdo da carteira do fundo. Desinvestimento: poderd
ocorrer 0 desinvestimento dos fundos compostos apenas por titulos piblicos

federais .quando a rentabilidade acumulada em doze meses for inferior a 97,5%
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do CDI, durante trés meses consecutivos. Para os fundos com crédite a
rentabilidade acumulada em doze meses ndo deverd ser inferior a 100% do CDI,
durante trés meses consecutivos (aplica-se a mesma regra do item A para o

desinvestimento parcial ou total).

B] SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL ART. 8
Renda Varia dos

Embora os investimentos tenham horizontes de longo prazo, poderao ocorrer
oportunidades de investimentos no curto prazo, neste sentido, nos fundos de renda
varidvel as negociacdes de curto prazo (entradas e saidas) ocorrerdp tomando como
base o comportamento do Indice Bovespa. Apesar disso, a Diretoria Executiva em
conjunto com o Comité de Investimentos, poderdo alocar os recursos em qualquer

indice acionaria.

«+ Inciso I, II, III - Nos fundos de renda variavel as estratégias de investimentos e
desinvestimentos estarao diretamente ligadas as andlises dos fundos e do cendrio
econdmico no momento da tomada de decisdo. Desta forma, enfende-se que pela
particuldridade de cada produto, qualquer regra estabelecida podera prejudicar
as estratégias de longo prazo do Instituto. Neste sentido, ndo havera diretriz
estabeletida para resgates e aplicagGes em fundos de renda variavel, ficando a
Diretorfa Executiva em conjunto com o Comité de Investimentos
respunsi:veis pela condugido dos processos de investimentos e desinvestimentos,
observahdo os limites da Resolugdo CMN 3.922/2010 e desta Politica de

Investiniento;

< Inciso IV - Para novas alocagtes em fundos: multimercados CDI - a performance
minima em doze meses buscard ser igual ou superior a 107% do benchmark.
Para novas alocagbes em fundos multimercados IMA ou IDKA - a performance
minima em doze meses buscara ser igual ou superior a 100% do benchmark. Os

fundos thultimercados cuja rentabilidade performar guatro meses consecutivos
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abaixo iﬂﬂ benchmark poderdo ter sua posicdo reduzida em 50%. Se a

rentabilidade persistir desta forma por seis meses consecutivos, 05 recursos

puderﬁﬁiser resgatados por completo.

Fundos | |i]’!i Partidnat

MNos FlII's [Fundﬁs de Investimentos Imobiliarios) e nos FIP's (Fundos de Investimentos

em participagds), a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto, devera ser

realizada analife criteriosa evidenciando a formatacdo da sua estrutura, foco setorial

dos ativos que|o compdem, a iliquidez, e demais riscos pertinentes ao segmento de

ativos estrutuﬁaﬁdﬂs. Havendo necessidade, poderd ser realizado processo de Due
.

Diligence. 'I

Os fundos de farticipacdo e os fundos imobilidrios deverdo ter como parimetro de

rentabilidade of indicadores CDI, IPCA, INPC ou taxa prefixada.

C) SEGMENTO DE IMOVEIS- ART. 9

Conforme a Regolugao CMN 3.922/2010, as aplicagdes no segmento fe iméveis serdo
efetuadas excldsivamente com os iméveis vinculados por lei ao regime proprio de
previdéncia sogial. Desta forma, em razio da complexidade do ativo e, para que ndo
exista descasarr#entn entre os fluxos de recebimento e desembolsos, sera realizada rigida

andlise da sua estrutura e viabilidade financeira.

Tabela de Lr'mr‘t di

S ———————

Renda Fixa
T-1Ib, 1 93% do benchmark 3-6 meses consecutivos < §8% do benchmark
T-W-100% TP 28% do CDI 3-6 meses consecutivas < 57,5% do COI
7 - IV - Com Crédito 10150 do CCI 3= mases consecutivas < 1008 do COI
Renda Variavel Rentabilidade Minima em 12 meses Rentabilldade Minima Mansal
8- ' 100% A cu IDkA 445 meses conseculives < 100% do IMA ou IDkA
- 107% da COI 4-6 mases consacutivas < 1008 go COI
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A Resolugdo CM

LIMITES DE ALOCACAO

N 3.922/2010, estabelece que os recursos em moeda corrente possam

ser alocados, exclusivamente, nos segmentos de: Renda Fixa, Renda Varidvel e de

Imoveis. Neste

as aplicacdes do

[nstituto serdo alocadas obedecendo aos seguintes limites:

‘sentido, cumprindo com o disposto pelo Conselho Monetario Nacional,

1{a) - Titulos Tescura Macional - SELIC 100% 20%

| 1b} = Cotas de Fundds de Investimentos exclusivamente TTN 100% 10094

| Il - Operacdes compromissadas 15% 0%
Il = Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou BO% 50%
Referenciados em | ou [DKA
IV — Cotas de Fundos de Investimentos classificados como Renda Fixa ou 30% 30%
Referenciados em indicadores de renda fixa
WV =Depdsitos em Po\;un;a 20% 0%

T 1

VI - Cotas de Fundos Investimentas em Direitos Creditérios - Abertos 15% 15% [
VII* (2} - Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios - S 594
Fechados

Vil*ib) - Cotas de Furndos de Renda Fixa ou Referenclados - Crédito S5 59

Privadao.

| - Cotas de Fundos dé Investimento Referenciados em Agdes 0% 20%
+
Il - Cotas de Fundos dT Investimentos em fundos de indice de Agdes 205 10%
11l - Cotas de fundos c? |vestimentos em Agbes 15% 15%
| N
IV - Cotas de Fundos de Investimentos Multimercado - aberto 5% 5%
| i
: : ,
| ¥ = Cotas de Fundo d1 Imvestimentos @m ParticipagBes - fechado | 5% 5%
| [
Wl — Cotas de Fundos TE Investimentos Imobiliario — cotas negociadas em 55 59

bolsa

|

*Desde que o total apllr.idq nos Inclsos Ve Vil ndo ultrapasse 15% do patrimanio Liguido do Instituto.
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VI- VEDACOES

Além das vedagbes impostas nesta Politica de Investimento, o Institutg de Previdéncia

dos Servidores Piblicos do Estado de Ronddnia - RO deverd obedecer todas as
diretrizes e norinas citadas na Resolugdo CMN 3.922/2010. As definigdes e classificagdes
dos produtos de investimentos também devem seguir os padrdes da Resolugdo CMN

3.922/2010. A§ aplicagdes realizadas pelo Instituto deverdo obedecer as seguintes

vedacdes:

Ty

% Aplicacdes nos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel em fundos que
possam gerar iliquidez 3 carteira do Instituto com prazo maior do que 90 dias,

exceto:

1) Fundos de Investimento em participacdes - FIP's, desde que cumpridos todos
os requisitos de andlise e submissdo & consideragio do Comité de
Investihentns e do Conselho de Administracio;

2) Fundos de Investimentos Imobilidrios - FII's - desde que cumpridos todos os
requisitof de anilise e submissdo A consideracdo do Comité de Investimentos e
do Conselho de Administragao;

3) Fundo d¢ Investimentos em Direitos Creditérios, desde que o fundo possua
Rating AA (duplo A) concedido por agéncia de classificacdo de risco Estrangeira, e
desde que cumpridos todos os requisitos de andlise e submissdo 4 consideracio
do Comite de Investimentos e do Conselho de Administragio;

4) Fundos de Investimentos Multimercados - FIM - desde que cumpridos todoes os
requisitos de andlise e submissdo a consideragdo do Comité de Investimentos;

5) Fundos de Investimentos em Agdes - FIA - desde que cumpridos todos os
requisitod de analise e submissdo A consideragio do Comité de Investimentos e
do Conselho de Administracio;

6) Fundos de Investimentos em Renda Fixa classificados como crédito privado
desde que cumpridos todos os requisitos de andlise e submissdo a consideragao

do Cumitﬁ de Investimentos e do Conselho de Administracio,
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+» Fundos Renda Fixa - Serdo efetuadas aplicagdes apenas em fundos que
comporém suas carteiras exclusivamente com ativos classificados como de baixo
risco de icrédito, com classificagdo minima (A) por agéncia estrangeira. No caso
das DPGE's inseridas na carteira do fundo, a classificacio de risco devera ser no
minimo (BB) por agéncia de risco nacional. Os ativos ndo enquadrados nas
classificd¢bes de risco deste item poderdo representar no maximo 2% do

patrimdnio do fundo;

Vil - SELECAO DE ATIVOS

A selecdo do(s] produto(s) é de competéncia da Diretoria Executival do Instituto de
Previdéncia dbs Servidores Publicos do Estado de Ronddnia - RO, que devera
submeté-lo(s) ao Comité de Investimentos, acompanhado(s) de relatério com

informagdes quantitativas e qualitativas dos produtos:

% A anilise dos indices de performance;

% A andlise das medidas de risco;

% A anilise de indices de eficiéncia;

% A andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza,
enquadramento do produto e andlise do relatério de agéncia de risco (se
houver);

%+ Analise da carteira do fundo com relacio A carteira do benchmark;

VIII -  POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do Estado de Rondénia - RO
busca através da sua Politica de Investimento, estabelecer critérios de transparéncia e
governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma, foram definidos
procedimentos para o credenciamento das Instituigdes Financeiras, criadas rotinas para
as informacgdes periodicamente enviadas por estas Instituicdes, bem ¢omo, a forma de

disponibilizacab dos resultados.
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O Instituto realizara periodicamente reunides com os consultores de investimentos com
o objetivo de avaliar a performance das aplicagdes financeiras existentes, discutir
eventuais alternativas de novos investimentos, em decorréncia do cendrio econdmico.
As reunides ppderdo ocorrer de forma presencial, via telefone gu outros meios
disponibilizado§ pela consultoria, desde que contenham todo ¢ material para
acompanhamento (rentabilidade dos produtos, carteira consolidada de investimentos,

rentabilidade da carteira e enquadramento dos produtos junto a Resolugdo CMN

3.922/2010).

redenciamentod e

Poderao credenciar-se junto ao Instituto as Instituigdes Financeiras, outras Instituigbes
autorizadas ou credenciadas nos termos da legislagio em vigor para o exercicio
profissional d€ administragio de recursos financeiros, sociedades corretoras e
distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, que estejam devidamente autorizadas, e
em situagdo refular, pelo Banco Central do Brasil e Comissdo de Valares Mobilidrios a
atuar no Sistema Financeiro Nacional, onde estas Instituigdes Financeiras serdo
submetidas a uina série de quesitos que tratam das questdes inerentes a rentabilidade,
seguranca, sol¥éncia, liquidez e transparéncia das Instituicies & dos produtos
A oferecidos, submetidas entre outros, os quais serdo examinados pela Diretoria Executiva
e, os considerados aptos, poderdo vir a integrar o portfdlio do Institute de Previdéncia
dos Servidores Piiblicos do Estado de Ronddnia - RO. O modelo de ¢redenciamento a
ser seguido pelas Instituicbes que desejarem se credenciar serd definido,
exclusivamente pelo Instituto, e ndo constituira compromisso de€ que ocorrerao

investimentos na Instituicdo credenciada.

Abertura das !hﬂgjms e do Bating dos Ativos
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As Instituicoed credenciadas, das quais o Instituto adquirir cotas de fundos
independentemiente do segmento, deverdo remeter as carteiras de investimentos de
forma aberta, o minimo quinzenalmente, em que devera ser possivel examinar, ao
menos 0 nome dos ativos, os vencimentos, as taxas de negociagdo, o valor de mercado
dos ativos bem como o percentual de distribuicdo. Ainda em relagdo 3 composicdo das
carteiras, mensalmente, as Instituigdes credenciadas remeterdo ao Instituto arquivo no

formato XML pira que o risco da carteira possa ser apurado.

Disponibilizagio dos Resultad

E de competéndia da Diretoria Executiva do Instituto:

1. Disponibilizar, no sitic eletrénico do Instituto a integra desta politica de
investimento, bem como quaisquer alteragdes que virem a ser efetuadas até
trinta dias apds a aprovacio, conforme Portaria MPS 519/2011;

2. Mensalmente disponibilizar no sitio eletrénico do Instituto, relatorio sintético
que pelmita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuigdo da carteira, a
evolugdo patrimonial e a rentabilidade da carteira;

3. Mensalmente envic do relatério de gestdo ao Comité de Investimentos e ao
Conselho de Administragdo que evidencie detalhadamente a carteira de

investiinentos.

IX - DISPOSICOES GERAIS

A presente Polilica de Investimento foi elaborada e planejada para orientar as aplicagdes
de investimentos para o exercicio de 2013, consideradas as projecbes macro e
microecondmichs no intervalo de doze meses. As revisdes extraordinarias, quando
houver necessiﬁade de ajustes perante o comportamento/conjuntura do mercado e/ou
alteragdo da legislagdo, deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias
macro, definidias nesta Politica deverdo ser integralmente seguidas pela Diretoria
Executiva e pelb Comité de Investimentos, que seguindo critérios técnicos, estabelecera

as diretrizes de alocacio especificas, de curto e médio prazo, para a obtengio da meta
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atuarial. A Politica de Investimento do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Piiblicos do Estado de Ronddnia - RO foi aprovada na 112 Reunido Ordindria do

Conselho de Administracio realizada em 23 de Novembro 2012, disciplinada pela

Resolugio CMN n® 3.922/2010.

Walter Silvano Goncalves Oliveira

Conselheiro Presidente
Presidente do IPERON

Leri Antonio Souza e Silva
Conselheiro Suplente

Representante Poder Executivo - PGE

Avenilson Gomes da Trindade
Conselheiro Representante
Poder Executivd - CAERD

Mauro Roberte da Silva
Conselheiro Representante
Poder Executivd - Sindicatos

Vanda Vilhena de Melo
Conselheira Representante
Poder Executivyg - Inativos

Christian Noriinitsu Ito
Conselheiro Representante do
Ministério Piblico

Marcos André Alves Brito
Conselheiro Representante do Sindicato
do Ministério Publico

Raiclin Lima da Silva
Conselheiro Representante do Sindicato
do Poder judicidrio

Ivaldo Ferreira Viana
Conselheiro Representante do Tribunal
de Contas do Estado RO

Clodoaldo Pinheiro Filho
Conselheiro Representante do Sindicato
do Tribunal de Contas dp Estado RO

Adair Masola
Conselheiro Representante do Poder
Legislativo

Maria Salete Ferreira Nascimento
Conselheira Representante
Poder Legislativo - Sindicato
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ANEXO I-CENARIO ECONOMICO

A) Cendrjo econémico internacional

¥

Estados Unido_#

Nos Estados Unidos, 2012 foi marcado pela luta contra a desaceleragip na economia. 0
ano foi caractefizado por uma taxa de desemprego bastante superior @ média histérica
da economia americana, combinada com uma recuperagdo bastante recalcitrante na
produgado indusg@:riat e no consumo das familias - ou seja, um ambients perfeito para a
estagnagdo ecahfmica. A acdo do Federal Reserve em termos de pelitica monetaria
(operacdo twisi em 2011 e Quantitative Easing em 2012) visaram a glevar a liquidez
monetaria de frma a evitar que as taxas de juros dos empréstimos para as familias e
empresas fossem elevadas, o que fatalmente desencadearia um processo de estagnagao
econfimica, e, posteriormente, a uma recessio. 0 principal risco associado a economia
americana em 3013 refere-se ao abismo fiscal. Em func¢do do vencimento de programas
introduzidos nd Governo Obama e no Governo Bush existe a possibilidade de que os
impostos sejani aumentados e, simultaneamente, os gastos piblicos sejam cortados,
provocando ur# efeito similar a uma decisdo de politica fiscal contracionista na
economia americana. Este evento precisa ser evitado. Caso contrario, serdo elevadas as
chances de a ecinomia americana entrar em recessdo ao longo de 2013. Em nossa visao,
um acordo entre os partidos Republicano e Democrata sera alcangado e nao teremos um
abismo fiscal | em 2013. Superado este risco, retornamos aos problemas
macroecondmicps. 0 mercado de trabalho deve apresentar uma melhora marginal ao
longo do ano dé 2013. Projetamos uma melhora gradual do consumao das familias em
resposta a mudangas no emprego, seguida de uma resposta mais lenta da atividade
industrial. Esta defasagem se deve ao efeito externo (desaceleracap global) e suas
implicacdes solire a produgdo industrial nos Estados Unidos. De forma geral, nossa
expectativa em relagio 4 economia americana é moderadamente positiva. Teremos um
crescimento ecénomico em torno de 2,00%, o suficiente para afastar ps riscos de uma

recessdo nos proximos anos.
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Zona do Euro

Na Unido Eum?eia. para entendermos o ano de 2012, é importante revisarmos o que
houve em (}utlﬁ)ro de 2011. Apds uma série de testes de stress sobre as instituigdes
financeiras, o Banco Central Europeu (BCE) percebeu que se encontraya diante de uma
situagdo drastita. Cerca de 20% dos bancos no bloco estavam prestes a declarar
insolvéncia, e uma vez declarada a insolvéncia, outros 40% seguiriam o mesmo caminho
em um procesfo de contdgio. Contrariando todas as expectativas, o BCE iniciou um
programa dendminado LTRO (Long Term Refinancing Operation), @ qual tinha por
objetivo prover liquidez aos bancos, e concomitantemente fazer com gue estes bancos
financiassem a§ dividas soberanas dos pafses com problemas. A combina¢do entre a
surpresa em relacdo A escolha de politica econémica por parte do BCE e a insergdo de
liquidez permitiram que os ativos de risco financeiros se valorizassem de forma
expressiva, Mas isto durou exatos trés meses. Passada a euforia, os problemas
estruturais volfaram para a mesa, A trajetdria da divida publica grega, estimada em
190% do PIB pdra o final de 2013, permanece como o centro das preocupagdes. De outro
lado temos a E§panha, com um grave problema bancario e agravado por uma profunda
crise econdmich, mas que reluta em solicitar ajuda 4 Unido Européia, em nome da
soberania. As alitoridades econdmicas europeias fizeram uma escolha bastante clara em
termos de solug3o para o bloco. No curto prazo nenhum banco ou pafs ird quebrar,
mesmo que pilares fundamentais do tratado de Maastrich tenham que ser flexibilizados.
Inovacdes financeiras, tais como o LTRO, e as operagies de compra de titulos soberanos
por parte do Mecanismo de Estabilizacdo Europeu (ESM), nada mais sdo do que a
materializacio flesta regra escolhida. N3o havera default amplo e irrestrito de paises - o
que no limite rédundaria em faléncias de instituigdes financeiras. Portanto, teremos em
2013 um riscd financeiro muito menor. Todavia o risco econdmico permanecera
elevado, ao pasto que o bloco estd em recessdo e deve permanecer ag longo de todo o
ano de 2013. Entendemos ser elevada a probabilidade de a Grécia deixar a Zona do Euro
de forma ordepada e sem maiores consequéncias de médio prazo para os Estados-
Membros da Ufiio Europeia, mas entendemos ser bastante baixa a priobabilidade de a

Espanha ou até Itdlia desencadearem algum processo que redunde em elevacdo do risco
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sistémico ao lquo de 2013, tal como a sinaliza¢do de reestruturagdo - um eufemismo
para calote - dti sua divida. Em resumo, nossa expectativa quanto a Zona do Euro é de
um bloco com ﬁi‘a{:ﬂ crescimento econdémico, mas com menos riscos financeiros do que
os observados epll 2011 eem 2012.
Asia
Para a China, g ano de 2012 foi considerado crucial por dois aspectos. Em primeiro
lugar, a mnstat@;iﬂ de que o modelo atual de crescimento - voltado para fora - parece
haver enmntra,:tin os limites de crescimento, além de estar excessivamente sujeito a
' variagbes na alividade econdmica mundial, levou o Governo Chinés a modificar seu
planejamento para os proximos anos. Evidentemente que o modelg atual ndo sera
abandonado da noite para o dia, até porque ele ainda é o gerador de riqueza para a
economia chingsa. Todavia, esforgos no sentido do desenvolvimento do mercado
interno, e da inglusdo de uma base maior da populagdo nos mercados de consumo estdo
na pauta do pré__icimﬂ Governo. E este foi o segundo ponto importante do ano: a transigdo
de poder na China. A escolha dos lideres para os proximos dez anos, encerrada na
segunda seman_ﬁ de novembro, mobilizou as atencdes do mundo. Afinal; a visdo de pais e
futuro do Governo ird, em larga medida, influenciar o resto do mundo. E bem pouco
provdvel que a China repita as taxas de crescimento apresentadas na primeira metade
dos anos 2000. Nio veremos a forte demanda por commodities metilicas que
impulsionou a #conomia brasileira até 2008, embora a demanda por alimentos deva
permanecer constante nos proximos anos. Nao sdo esperadas mudancas na condugdo da
politica, embord ocorram mudangas na Economia em termos de médio e longo prazo,
sobretudo no desenvolvimento de estruturas que permitam uma expansido da base de
servicos mais atelerada, e a consequente inclusdo de uma parcela malor da populacao
nos mercados consumidores. Afastamos a hip6tese de um “pouso for¢ade” na economia
chinesa em 2013, e entendemos ser muito mais provdavel um cendri¢ de crescimento
moderado, com o PIB alcangando 8,0% em 2013 e posteriormente retornando para a

média de 7,5% hos anos subsequentes, em vez de uma forte desaceleragdo.
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No Brasil, o ano de 2012 foi caracterizado pela frustracdo com as expectativas de
crescimento da"' economia. Tanto o Governo quanto a média dos analistas do setor
privado iniciardm o ano com nidmeros relacionados ao crescimento gue variavam de
3,5% a 5,0%, sendo o tete da expectativa creditado ao Governo brasileiro. Um fraco
primeiro trimestre e a sinalizagdo de que os canais de estimulo ao crescimento
pudessem estal interrompidos, promoveram um ajuste para baixo nas expectativas
quanto ao desémpenho econdmico do pais em 2012. A partir desta constatagido, o
) Governo optou pela insercdo de estimulos ao consumo das familias, por meio da
expansdo do crédito e da desoneragdo de bens durdveis, tentando repetir a férmula
utilizada com sicesso em 2009. No entanto, a interrupgéo dos canais de transmissdo da
politica monetdria e a baixa ociosidade no mercado de trabalho acabaram por anular os
efeitos dos estimulos ac crescimento, ocasionando movimentos de curto prazo nas
diferentes cadi;ias de producio e consumo, mas sem devolver a trajetdria de
crescimento da demanda necessdria ac estimulo do Produto. Portanto, o ano foi
caracterizado pelo baixo crescimento e por uma série de tentativas das autoridades
econdmicas em tentar devolver a dindmica para a economia brasileira. Usualmente, a
economia brasileira responde de forma bastante consistente a longos periodos de juros
baixos. Desta fm‘ma, mesmo que 0s canais de transmissio estejam, em alguma medida,
= obstruidos, algum nivel de crescimento havera, ao menos na primeira metade de 2013.
Em nossa visdo, a economia brasileira crescerd mais no primeiro semestre de 2013 do
que o mesmo periodo de 2012, derivando implicagbes bastante positivas, sobretudo
para o ambiente das empresas. Veremos uma retomada do investimento, ainda a taxas
baixas, mas pgsitivas, diferentemente do que foi observado ao longe de 2012, O
consumo das fainilias manter4 sua taxa de crescimento constante, sendo que a expansao
do crédito via bancos publicos serd compensada pela desalavancagem das familias,
mantendo este fomponente do PIB constante, Os gastos do Governo seglirdo a trajetoria
de expansdo. Egtes funcionam como um dos elementos de estimulos o PIB dentro do

arcabougo de politica fiscal escolhido pela atual administragdo. Em relagdo ao setor
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externo, ndo vislumbramos uma aceleragdo robusta deste item em fun¢do do fraco
crescimento mundial. Além disto, o iminente colapso da economia da Argentina, uma das
nossas principals parceiras em termos de comércio internacional, tende a reduzir nosso
saldo comerciall Dado este conjunto de expectativas, nossa projecdo para o PIB em 2013
reside em 3,2%. A inflagdo oficial ndo ird convergir em direcdo 3 meta definida pelo
Conselho Mﬂn@,itériu MNacional, que é de 4,5%, mas também ndo deve iniciar uma
trajetoria de divergéncia que sinalize a superagdo do teto da meta, que é de 6,5%. Nossa
projegdo € de qle a inflagdo se situe em 5,50%. Neste contexto, a taxa de juros Selic deve
~y permanecer esfdvel ao longo do ano de 2013 em 7,25%. S5e o Banco Central iniciar um
ciclo de alta na :ftaxa de juros, este se dard em 2014, muito provavelmente na passagem
do segundo pdra o terceiro trimestre do ano. Todavia, esta mudanca na politica

econdmica ainda depende de como a economia vai reagirem 2013.
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Aaabr A i AAA Risco aixissimn. 0 emissor é confidvel,

As X AA fﬂtﬂ qualidade, com pequeno 2umento de risco no
ONgo prazo.
| Entre alta e média qualidade, mas com
A A A vulnerabilidade a&s mudangas das condigdes
econdmicas.
& Raa BER BEB Média qualidade, mas com incertezas no longo
prazo.
Ba BB BE Qualidade moderada, mas nio totalmente seguro.
B B B Capacidade de pagamento atual, mas com risco
de inadimpléncia no futuro.
Baixa qualidade com real possibilidade de
L b 1 inadimpléncia.
i c ce i Qualidade especulativa e com histérico de
4 inadimpléncia.
C | c i Baixa qualidade com baixa possibilidade de
pagamento.
DoD
- [B] no Inadimplente Default.
= [ D
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PMI HSBC mostra que atividade manufatureira retomou expansao

PMI HSBC
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BCSul FIDC Verax Crédito Consignado Il

NE faldo Inicial I PRRAILS jurcis do Saldo Final do
periodo IPERON
IPERON
Junf12 25..033.195.?1 -2.145.869,68 150.272,27 15.037.602,31
julf12 15.037.602,31 -1.315.626,69 144.654,20 17.866.629,82
agnf12 17.866.629,82 -2.127.915,08 133.878,46 14.872.595,20
setf12 14.872.595,20 -1.532.259,99 93.274,4% 14.033.609,70
outf12 18.033.6059,70 0,00 99.069,50 14.132 679,20
nov12 14.132.675,20 -1.551.615,98
Percentual Pago até Novembro 43,19%

Pagamenti total: -9,073.285,42

BCSul FIDC Verax Crédito Consignado |1
Salda inicial Julho Jures do Saldo Final
Fluxo de Pagamento
IPEROM perfodo Qutubro
21 033.199 72 -0.073.285,42 621,148,592 14.132. 679,20
Percen ual pago até Novembrof2012: 43,14%




