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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Rondodnia - CIPERON

ATA DA 82 REUNIAO ORDINARIA/2016

Data: 08 de julho de 2016
Horério: 14:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente - Coordenador Executivo dos Fundos -CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima - Membro - Representante Conselho Administragdo - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administra¢do - CPA - 10.

Maria Conceigdo Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:
1. Andlise do (s) CALL semanal para o RPPS (04/07/2016);

2. Analisar eventuais movimentagdes na carteira de investimentos, decorrente ou ja

existente;
3. Outros assuntos diversos da carteira. Q:\\
Encaminhamentos:

Declarada aberta a 82 (oitava) reunido ordindria do Comité de Investimentos, o

Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu

boas vindas e agradeceu a presenca de todos 0 membros que compdem o Comité de (
Investimentos , e obedecendo aos termos Artigo 6° do Capitulo Il do Regimento Interno, ,

deu-se inicio a reuniao o
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Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte

ordem:

Deliberacgio:

Item 01 da ordem do dia - Analise do (s) CALL semanal para o RPPS (04/07/2016),
RENDA FIXA O que Aconteceu? Semana passada o novo presidente do Banco Central
comegou a dar as cartas! Ele aproveitou a divulgag¢do do Relatério Trimestral de Inflagdo para
dar uma mensagem clara e direta: nfio vai baixar a taxa de juro enquanto a inflacdio de 2017
ndo estiver muito claramente ancorada na meta de inflagdo (4.5%). Até semana passada. o
Focus projetava 5.5% de inflagdo para 2017 (nos projetamos 5,0%), e na divulgacio de hoje. a
proje¢do baixou para 5,43%! Além disso, a projegdo para 2018 também se reduziu (de 5%
para 4,8%) e as proje¢des de 2019 e 2020 se mantiveram em 4,5%. Basicamente, o mercado
comega a acreditar que Ilan e a nova equipe do Comité de Politica Monetéria fardo o que
estiver ao alcance deles para que a inflagio convirja a 4,5% ao final de 2017. A grande
surpresa da semana foi, também, com o RTI (relatorio trimestral de inflagdo). Na Ata da
Gltima reunido do Copom, o BC projetava que a inflacio de 2017 terminasse na meta. No
entanto, poucos dias depois, no RTI a proje¢do de inflagdo ficou um pouquinho acima da meta,
em 4,7%. Alguns jornalistas questionaram se isso ocorreu porque o presidente anterior do BC
(Alexandre Tombini) teria “forgado a barra” para constar no texto esta suposta convergéncia,
mas tanto Ilan Goldfajn quanto Altamir Lopes justificaram a mudanca com a revisio de alta
dos precos administrados.

Desta forma, como antecipamos no tltimo Call, passamos agora a contar com a Selic alta por
mais tempo do que esperavamos anteriormente: acreditamos que havera condi¢des para corte

de juro apenas na ultima reunido do ano. em novembro, colocando a Selic em 14% a.a.
(atualmente encontra-se em 14,25%). Isto podera ser alterado novamente se houver surpresas

na inflagdo, como uma alta dos pregos de alimentos, se o cAmbio ficar muito acima de nossa
projegdo (projetamos a R$ 3,20 ao final do ano), se a situagdo fiscal do pais demorar mais
tempo a melhorar ou se o cendrio politico se deteriorar muito rapidamente. E possivel not r\/\

que ainda ha diversos fatores de incerteza sobre nossa economia. Apesar delesTcontinuamds

acreditando que o pais passara por um ciclo de melhora.
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Onde Investir: Com a gastanga ocorrendo no governo Temer sem uma contra partida, ou seja,
sem a aprovagdo de medidas que alterem a trajetoria das contas publicas, o mercado pode
penalizar os investimentos com receio de que as coisas mudardo a passos muito lentos. Neste
momento, o fluxo de recursos para ativos de risco ¢ muito elevado favorecendo os IMAs ¢ a
bolsa. Nesta semana pode ser divulgado a meta fiscal para o ano de 2017, cogitase um rombo
em torno de R$ 150 bilhdes, esse nimero € muito ruim para um governo que € a esperanga de
salvacdio, lembrando que Temer fica no méximo até 2018. Ainda, problemas causados pelo
BREXIT podem vir a tona e causar momentos de estresse para os ativos de risco neste ano.
Ainda assim, o momento ¢ favoravel para os IMAs dado que o mercado projeta queda forte da
SELIC quando o ciclo iniciar. Estamos buscando uma alocagio em IMA-B ou IRF-M quando
o DI 2021 alcancar a taxa de 12,70% aproximadamente. Ja em relagdo ao IMA-B 5 e IDkA 2,
ndo parece ser um bom momento manté-los na carteira dado que nos proximos meses a
inflacdo vira mais baixa, contudo, fundos que apresentem caréncia podem apresentar alguma
oportunidade caso as taxas voltem a subir.

RENDA VARIAVEL O que aconteceu? A semana que encerrou o primeiro semestre de
2016 foi de recuperagio dos principais indices acionarios do mundo. Apds a pontual queda
dos ativos de risco promovidos pelo “sim” ao Brexit na semana anterior, nossa percepgdo foi
de que o mercado absorveu o resultado fora do esperado e que provavelmente ocorrera uma
acdo coordenada entre principais Bancos Centrais com uma leitura estrutural de que o
afrouxamento monetario terd uma janela maior, favorecendo especialmente os emergentes.
Desta forma, com excesso de liquidez nos mercados as bolsas sairam na frente, fechando com ~

boas altas os indices de Shangai 2.74%, S&P500 3,22%. Paris 4,07%, Frankfurt 2.29% eL_Q\

Y\

Ibovespa 4,25%. v
Na Analise Técnica para o Ibovespa observamos que houve rompimento da resisténcia em

51.000 pontos, abrindo de forma técnica tendéncia de alta no curto prazo. Na continuidade d

movimento temos teste de resisténcia dos 52.400 que se rompido abre teste nos 55.000 pontos .‘
(topo histérico do curto prazo). Caso o mercado volte a cair teremos teste nos 51.000 e 50.000 /

sem perda do viés de alta ao passo que o teste nos 48.000 ja muda o viés para queda.
Fonte: SMI Consultoria. MM
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Item 02 da ordem do dia - Analisar eventuais movimentacdes na carteira de
investimentos, decorrente ou ja existente, Desta forma, os membros do comité de

investimentos decidiram, que baseado no atual cendrio e pelos acontecimentos que

possa ocorrer, € ndao sendo propicio eventuais movimentagdo nos investimentos, e que
neste momento o ideal seria mantermos a carteira em acompanhamento sem tomar medidas

precipitadas, aguardando uma oportunidade de melhoras no mercado no modo geral.

Item 03 da ordem do dia - Outros assuntos diversos da carteira - Foi solicitado

consulta dos fundos apresentados pela PRIVATIZA agentes auténomos de investimentos
Ltda., onde apés andlise pelos técnicos da consultoria os fundos AZ QUEST LUCE FIC
RENDA FIXA CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO e o Fundo AZ QUEST YIELD
RENDA FIXA ( ja temos na carteira), o fundo AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA
CREDITO PRIVADO LONGO PRAZO, pela analise qualitativa o fundo tem como objetivo
superar a variagdo do CDI, seu benchmark, no longo prazo. Para tanto, o gestor aloca os
recursos do fundo em titulos publicos, titulos privados, cotas de fundos e operacdes
compromissadas, ¢ ap6s analise da composi¢do da carteira, dos indicadores de desempenho,
performance, volatilidade, mediadas de riscos e do regulamento do fundo, e por estar
enquadrado no art. 7°., inciso VII, b da Resolugéo 3922/2010, e observando o que estabelece a

Politica de Investimentos do IPERON, quanto ao limite de 5% do patriménio do Instituto
neste inciso, devendo ser observado este percentual, o fundo torna elegivel a receber
recursos do instituto. O comité de investimentos, quanto a andlise apresentada e com

advento da publicagdo da Portaria n® 300 de 03 de julho de 2016, que altera a Portaria
MPS/GM n°® 519, de 24 de agosto de 2011, que dispde sobre as aplicagdes dos recursos
financeiros dos RPPS instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios. para
definir regras sobre classificagdo como investidor qualificado e investidor profissional e
parametros sobre o credenciamento de instituigdes, ¢ a Portaria MPS/GM n°® 204, de 10 de
julho de 2008, que dispde sobre a emissdo do CRP, para prorrogar o prazo de envio do DRAA,
no exercicio de 2015, deliberamos pela nédo aplicagdo no fundo analisado, em virtude i‘das

diversas mudangas na portaria publicada, onde gerou iniimerag duvidas pelos RPPS quanto ao
-
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preenchimento de alguns critérios a serem cumpridos pela referida. Foi solicitado consulta
pelos RPPS junto ao Ministério da Previdéncia Social — MPS, para esclarecer tais pontos onde
gerou duvidas quanto aos novos ditames da portaria. Quanto ao fundo AZ QUEST YIELD
RENDA FIXA, (onde ja temos aplicagdo) pela andlise qualitativa a composi¢do da
carteira o fundo possui como benchmark o CDI, e sua carteira é constituida, em sua
maioria, por titulos publicos federais. Ap6s andlise da composicdo da carteira, dos
indicadores de desempenho, performance, volatilidade, e do regulamento do fundo, e em
relacdo a resolugdo 3922/2010, o fundo enquadra no artigo 72, inciso [V, alinea a, e, em
caso de alocagdo, o limite maximo estabelecido pela Resolucdo, e pela Politica de
Investimentos do IPERON é de 30% do patriménio do Instituto, mas pela andlise da
consultoria torna o fundo inelegivel a receber recursos do Instituto, tal analise segundo
a consultoria é do atual cendrio econémico, ndo influenciando na aplicagdo ja existente,
pois 0 mesmo ja vem apresentando melhoras na sua performace. Complementando as
informacgdes trazidas, o Sr. Roney, informou que no més de MAIO/2016, a receita
financeira do FUNDO PREVIDENCIARIO foi de R$ 5.850.020,77 e do FUNDO
FINANCEIRO foi de R$ 9.412.056,69. Informou também, que no fechamento do més de
Maio, verificou-se que a meta no més foi de 1,47%, a carteira atingiu 0,97%. No
acumulado do ano (janeiro a maio), a meta estd em 7,15%, sendo que a carteira de
investimentos do IPERON, consolidada, atingiu 8,05% (acima da meta), ou seja, 113% da
meta.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador do Fundo e Membro Presidente do Comité
de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada ds 15:50hs, a 82

reunido ordinéria, da qual eu, My Maria Conceicdo

Mascarenhas, secretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata

que sera assinada pelos membros presente.

=
Marnia Réjane Sampaio dos Santos Vieira
Membro
Presidente IPERON
CPA -10 - ANBIMA
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Adailton Silva Lima %eiro de Almeida
Membro Membro
Representante Conselho Administragio Representante Conselho Fiscal

CPA-10- ANBIZIA? KA -10 - ANBIMA
M LY
kéa/Silv ‘(‘ v

Raiclin Lim
Membro
Representante Conselho Administragdo
CPA-10 - ANBIMA

~

Maria Concei¢do Mascarenhas
Secretéria

Anexo: CALL SEMANAL RPPS (04/07/2016), RELATORIO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS (MAIO 2016) RENTABILIDADE DA CARTEIRA EM PERCENTUAL (%) APURAGAO DO RESULTADO
FINANCEIRO MAIO (FUNDO FINANCEIRO), APURAGAO DO RESULTADO FINANCEIRO MAIO (FUNDO CAPITALIZADO), RELATORIO E ANALISES DE FUNDOS (AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO LONGO PRAZO ¢ AZ QUEST YIELD FiC RENDA FIXA LP.

Comité de Investimentos — ATA da 8 Reunido ordinaria



