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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Rondonia - CIPERON

ATA DA 122 REUNIAO ORDINARIA/2016

Data: 01 de novembro de 2016
Horario: 12:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunioes

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente - Coordenador Executivo dos Fundos -CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima - Membro - Representante Conselho Administracdo - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administragdo - CPA - 10.

Maria Concei¢do Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:
1. Analise do (s) CALL semanal para o RPPS (21/10/2016);

2. Analisar eventuais movimentacoes na carteira de investimentos, decorrente ou ja

existente;

3. Qutros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:

Declarada aberta a 122 (décima segunda) reunido ordindria do Comité de Investimentos,
o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu
boas vindas e agradeceu a presenga de todos os membros que compdem o Comité de

Investimento, e obedecendo aos termos Artigo 6° do Capitulo Il do Regimento Interno,

deu-se inicio a reuniao. (\
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Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
ordem:

Deliberacao:

Item 01 da ordem do dia - Analise do (s) CALL semanal para o RPPS 21.10.2016

RENDA FIXA - O que Aconteceu? Na semana passada, o Comité de Politica Monetéaria
(Copom) do Banco Central do Brasil cortou a taxa bdsica de juros da economia! Também
conhecida como taxa Selic, a taxa de juros passou de 14,25% para 14% ao ano nesta
ultima quarta-feira. O corte, que ja era esperado pelo mercado, foi visto como cauteloso,
pois, segundo o comité, a convergéncia da inflagdo para a meta de 4,5% ao ano é
compativel com uma politica monetdria gradual e moderada. No entanto, o Copom
deixou claro que ha possibilidades de intensificagdo do ritmo de corte dos juros caso a
atividade econdmica retome a trajetéria de desinflagio em velocidade adequada e a
reforma fiscal pretendida pelo governo atual obtenha avancos. O primeiro elemento vem
agradando o mercado. A prévia da inflagdo de outubro, medida pelo IPCA-15, registrou
uma variacdo menor em comparacgdo as variacoes obtidas nos meses anteriores. Houve
intensificagdo da deflagdo, principalmente, no grupo de Alimentos e Bebidas. A maior
preocupag¢dc, contudo, gira em torno da inflagdo de servigos, que ainda mostra forte
resiliéncia frente ao ritmo de desaceleracio de pregos da economia. Além disso, a
reforma fiscal esta avang¢ando aos poucos no Congresso Nacional. Apds aprovaciao em 1°
turno na Camara dos Deputados, o texto da Proposta de Emenda a Constituigao 241,
apelidada de PEC do teto de gastos, foi aprovado na Comissao Especial. Agora, a PEC
segue nesta terca-feira para votagcao em 2°turno na Camara e, posteriormente, para
votacdo também em dois turnos no Senado Federal. Assim, o Banco Central possui
margem para efetuar um novo corte na Selic em sua proxima reunidao, no final de
novembro. Em nossa opinido, a taxa de juros devera atingir 13,50% ao ano em 2016.

Acreditamos ainda que novos cortes serdo feitos pelo Copom no préximo ano, até que os

juros se estabilizem em 10,50% ao ang.
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Nos EUA, o cenéario politico também permanece agitado. O ultimo debate entre os
candidatos a presidéncia do pafs foi realizado na semana passada e a grande vitoriosa da
noite foi a candidata democrata Hillary Clinton. Segundo pesquisa divulgada pela ABC
News neste final de semana, Hillary possui 50% das intengdes de voto contra 38% do
candidato republicano Donald Trump. O mercado j& possui como certa a vitoria da
democrata na eleicio presidencial que ocorrera em 8 de novembro.

Onde Investir: Na renda fixa, a prisdo de Eduardo Cunha e as ameacas de realizar uma
delacdo premiada, ajudaram a dar inicio a um breve movimento de corre¢do nos ultimos
dias da semana. O DI 2021 encerrou com taxa de 11,18%. A operagdo Lava Jato, mesmo
que perdendo um pouco da influéncia no mercado financeiro, ainda pode trazer algum
estresse, pois, se coincidir com o periodo em que o governo busca apoio para aprovar as
reformas podera haver alguma troca de lado. Apesar disso, como ja dissemos
anteriormente, o final de ano aparentemente serd tranquilo e sem muitos destaques
negativos que mudem o desfecho dos investimentos. O papo agora € até que ponto a
SELIC caird. Os IMAs precificam uma SELIC perto de 11% enquanto que varios
economistas ja trabalham com a taxa nos 10,50% e outros ja acreditam na SELIC abaixo
dos 10%. Obviamente se o mercado convergir para este ponto os IMAs pagarao um
pouco mais, e por esta razao mantemos a nossa posicao comprada nos ativos atrelados a
inflagio. Os recursos novos podem ser alocados em CDI e IRF-M1. Vale dizer também
que com os ativos reais muito baratos no Brasil e com o juro caindo rapido, logo
ouviremos falar nos produtos estruturados (FIP e FII). Esses fundos compram empresas
e iméveis, que nos niveis atuais estdao muito baratos, para buscar retorno numa
valorizacdo ou na renda, quando a SELIC estiver abaixo de 10%. Temos verificado varios
investidores procurando oportunidades em ativos reais e nos parece bem clare que este
mercado va ganhar félego ao decorrer do ano que vem.

RENDA VARIAVEL - Apds o rompimento dos 62.000 pontos o indice Ibovespa parece
caminhar para niveis mais elevados. Caso perca este patamar recém rompido o indice

pode sofrer correcao mai \Qm/tud\(), esse ndo é o cenario mais provavel. O indice pode
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ganhar for¢a até os 67.000 pontos ainda este ano, mas para isso ndo pode aparecer

nenhuma surpresa negativa.
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Fonte: SMI Consultoria.

Item 02 da ordem do dia - Analisar eventuais movimentacdes na carteira de
investimentos, decorrente ou ja existente, Desta forma, o senhor Roney informou a

existéncia no montante R$ 7.100.000,00 (sete milhdes e cem mil) de recursos
disponiveis nas contas arrecadadoras para aplicagao, diante dos fatos foi solicitado junto
a consultoria sugestdo quanto a aplicagdo dos novos recursos disponivel no Fundo
Previdenciario Capitalizado, em face da solicitacdo e o cendrio atual, a consultoria sugere
que com o ciclo de queda nas taxas de juros ndao mais se avizinha, mas inicia. Sendo
assim, podemos e devemos diminuir a nossa exposi¢cdo a fundo de extrema liquidez e
menor volatilidade. Nesse sentido, o produto ofertado pelo Banco do Brasil (BB
Previdenciario RF Alocagdo Ativa FIC FI) se enquadra, e o produto esta em linha com a
ideia de uma gestdo ativa ao movimento de juros. Considerando a apresentacgdo
realizado pela Gerac¢do Futuro, o Comité delibera por uma andlise dos investimentos
apresentados para serem apro¥ados ou ndo em reuniio extraordindria, marcada para

dia 16 de novembro de 2016
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Quanto aos valores novos arrecadados no fundo Capitalizado, serdo aplicados em
fundos de D + 0, até que surja uma janela de oportunidade de rentabilidade melhor,
sendo aplicados R$ 3.550.000,00 (trés milhdes, quinhentos cinglienta mil reais) na Caixa

Econdmica Federal e o mesmo valor no Banco do Brasil S/A.

Item 03 da ordem do dia - Qutros assuntos diversos da carteira - dando

continuidade aos trabalhos, a senhora Priscila Navarro Rubio, representando a Geragao
Futuro, explanou sobre alguns produtos de renda fixa e varidvel do mercado financeiro,
comparacio de fundos (carteira IPERON) que apds apresentagdo os membros do Comité
fardo estudo sobre os produtos apresentados, para deliberardo de aporte na proxima
reunido. Sr. Roney, informou que no més de SETEMBRO/2016, a receita financeira do
FUNDO PREVIDENCIARIO CAPITALIZADO foi de R$ 9.941.974,12 (nove milhoes,
novecentos quarenta um mil, novecentos setenta quatro reais e doze centavos) e do
FUNDO PREVIDENCIARIO FINANCEIRO foi de R$ 12.266.375,67 (doze milhoes,
duzentos sessenta seis mil, trezentos setenta cinco reais e sessenta sete centavos)
Informou também, que no fechamento do més de setembro, verificou-se que a meta no
més foi de 0,57%, a carteira atingiu 1,35%. No acumulado do ano (janeiro a setembro), a
meta estd em 10,89%, sendo que a carteira de investimentos do IPERON, consolidada,
atingiu 13,47% (acima da meta), ou seja, 124% da meta, hoje o acumulado dos fundos ¢
R$ 195.339.674,32 (cento e noventa cinco milhdes, trezentos e trinta nove mil,
seiscentos setenta quatro reais e trinta dois centavos). Para efeito de informacao o
relatério do més de setembro referente aos investimentos das carteiras dos Fundos
Previdencidrio Financeiro e Fundo Previdenciario Capitalizado, encontra-se pronto para

assinatura dos membros, onde serd encaminhado ao conselho fiscal do Instituto.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador do Fundo e Membro Presidente do Comité
de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada ds 13:58hs, a 122

reunido ordinaria, da qual eu, Maria Conceigao

Mascarenhas, secretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata

que serd assinada pelos membros presente, \
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Reunifo realizada as 12:00 horas do dia 01 de novembro de 2016.
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Presidente/Comité Investimentos
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Presidente IPERON
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Membro/Comité T .
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Av. Sete de Setembro, 2557 - bairro Nossa Senhora das Gragas



