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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondonia - CIPERON

ATA N2. 006/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2017

Data: 16 de JUNHO de 2017
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos-CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima - Membro - Representante Conselho Administragao - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administra¢dao - CPA - 10.

Maria Conceigdo Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:
1. Andlise do (s) CALL semanal para o RPPS (07/06/2017);
2. Analisar eventuais movimentagoes na carteira de investimentos, decorrente ou ja

existente;

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta a 62 (sexta) reunido ordindria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu

boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros do Comité vém
conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
ordem: J Lt O\
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Item 01 da ordem do dia - Andlise do (s) CALL semanal para o RPPS (07/06/2017),

RENDA FIXA - O inicio de més ndo estd sendo bom para os investimentos em renda fixa.
Os IMAs vém apresentando retornos negativos, mantendo a mesma levada do més
anterior. Apesar disso, o0 mercado parece estar bem mais confortivel com a atual
situagdo. Parece-nos que a manutencdo de Temer é dada como certa e assim ele
manteria boa parte do apoio que tinha anteriormente, isso o ajudaria a aprovar uma
parte das reformas. A previdéncia que é a principal reforma ainda estaria sob forte
dificuldade de aprovacdo, e caso ela acontega, devera ser bem inferior a projetada
inicialmente. Com esta crise, as instituicdes financeiras comegaram aos poucos a rever
suas projecoes de crescimento, inflagdo e juros para o pais, na maioria dos casos o0s
economistas estdo vendo a SELIC em queda, porém em menos intensidade, e o
crescimento do pais menor do que o previsto anteriormente, prejudicando um pouco a
atual recuperacdo. Em termos de ativos, dificilmente voltaremos para o patamar
anterior, contudo, se as coisas andarem positivamente os ativos devem trazer bom
retorno. Tendo em vista que realizamos duas saidas em IMAs este ano, vamos manter a
posicdo atual de carregamento nos ativos que sobraram. Neste momento o melhor é
esperar! A compra de titulos plblicos com vencimento até 2024 nos parece bem
interessante.

Indice | IRF-M 1 IRF-M IRF-M 1+ IMA-B5 IMA-B IMA-B5+ IDKAZ | IDKA20 | IMA-G | CDI
(%) 0,12 -0,09 -0,16 -0,23 -0,97 -1,33 -0,12 -2,72 -0,28 0,18
jun

RENDA VARIAVEL

Na renda varidvel é valida a estratégia de alocagdo em gestores que possuam expertise
no segmento, isso quer dizer alocar recursos em casas especializadas e sem um
direcional do Ibovespa.

Medido pelo indicador Movimento Direcional (ADX) a tendéncia
terciaria (curto prazo) do Ibovespa permanece de baixa. J& em torno de 10 sessoes
podemos afirmar que os volumes financeiros voltaram para suas médias. Contudo a
perda do suporte em 62.000 pontos é o gatilho para a busca de novos suportes; entre
eles destacamos nos 60.000, 58.000 e 56.500 pontos (forte) onde ja muda a tendéncia de
alta (secunddria) médio prazo. No caso de recuperagdo do mercado e diminuicao da
aversio ao risco, apenas no rompimento da resisténcia nos 65.000 pontos afirmacdo a
mudanca na tendéncia tercidria (curto prazo).

Resisténcias (possivel venda): 62,30; 64,63; 67,00 (forte).
Suportes (possivel compra): 60,85; 59,49; 57,65 (forte).

indice Ibovespa IBrx-50 Consumo Dividendos | Financeiro IGC Small Caps IFIX-FII
Pk Imobilidrios
(%) jun 0,39 0,43 0,63 0,1% 0,18 0,24 0,24 0,42
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SM' - 07.06.2017
CALL SEMANAL RPP¢

IBOVESPA DIARIO 69.500 pontos

65.000 pontos
63.500 pontos
&2.000 pontos

&0.000 pontos

58000 pontos SRR

56.500 pontos
55.000 pontos

50.000 pontos

48.700 pontos

Esta anilise foi elaborada pela SMI Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, ndo podendo ser reproduzida ou distribuida
por este a qualquer pessoa ou instituicio sem a expressa autorizagdo da SMI Consultoria de Investimentos, As informagdes contidas neste call sio
consideradas confidveis na data em que foram apresentadas. Entretanto, nio representam por parte da SMI Consultoria de Investimentos garantia
de exatidio das informagdes prestadas ou julgadas sobre sua qualidade. As opinies contidas neste call sio baseadas em julgamento e estimativas e
estdo, portanto, sujeitas a mudangas.

Fonte - SMI

Item 02 da ordem do dia - Movimentagdes na carteira de investimentos, O senhor Roney

informou que nas contas arrecadadoras do Fundo Previdenciario Capitalizado, existem
saldos no montante de R$ 19.500.000,00 (dezenove milhdes e quinhentos mil). Em
seguida o Sr. Roney, informou sobre a opgdo de investimento apresentada pelo Banco do
Brasil (vide abaixo), segue comentdrios:
> Informamos que O BB reabriu o Fundo BB Previdencidrio RF Crédito Privado
IPCA TII (Codigo GFI 802), que tem como piblico o cliente RPPS - Regimes
Proprios de Previdéncia Social. O Fundo é uma excelente oportunidade, possui
prazo de duragdo de até 8 anos, contados do inicio do Fundo (15/10/2013), e
vem superando seu Benchmarking desde que foi lancado. Os papéis que estdo
em anadlise tem piso IPCA + 6 % a.a., na modalidade Letras Financeiras de -
emissores triplo A (AAA) com vencimento em torno de 2021. \

> Aplicacdo minima de R$ 1 Milhdo, para novos cotistas, e qualquer valor para \\D
os atuais_cotistas, enquadramento legal Art. 72 VII b, até 5% do total do PL do -

RPPS. o
(A \
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> Cabe observar que o IPERON ja é cotista deste fundo. Em face da solvéncia do

fundo previdencidrio, o prazo do fundo ndo é impeditivo. Devemos ter
cuidado com o limite que pode ser alocado 5% do PL do fundo. Atualmente,
nesse artigo, temos aplicados 2,4% da carteira total. Essa nova alocagdo,
representaria 0,80% do PL, ficando uma margem bem confortavel.

Alguns esclarecimentos sobre o investimento proposto pelo Banco do Brasil.

12 O IPERON ja é cotista deste fundo, o banco esta reabrindo o fundo para mais uma
rodada de captacao;

22 0 fundo superando a meta atuarial do IPERON, desde seu langamento; “»
32 0 fundo é fechado para resgate, com prazo de resgate ajustado atualmente para 2021;
4° A taxa de administracdo cobrada pelo fundo é de 0,20% ao ano dentro dos padroes
para esse tipo de fundo. LEMBRANDO SEMPRE, que taxa de administra¢dao nao é e nem
pode ser pardmetro para analise de um fundo.

52 Verificando o parecer dos Auditores Independentes da KPMG as demonstracoes
contdbeis estio de acordo com as operagdes realizadas.

Deliberacao:

Diante do exposto acima foi aprovado por “UNANIMIDADE” pelos membros do Comité
de Investimentos, a aplicagdo no Fundo BB Previdenciario RF Crédito Privado IPCA
111 (Cédigo GF1 802) com vencimento em 2021, com aporte de R$ 15.000.000,00 (quinze
milhdes de reais), dinheiro novo das contribuigdes previdenciarias servidor e patronal.

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira - o Sr. Roney, informou que no més
de Abril/2017, carteira dos fundos se comportaram conforme dados abaixo:

Fundos Previdenciario Financeiro Abril/2017 (retorno) - R$ 6.671.154,11 (seis
milhdes, seiscentos e setenta um mil, cento e cinquenta quatro reais e onze centavos)

Financeiro Janeiro Fevereiro Marc¢o Abril Total

Retorno | 10.281.894.96 | 14.969.624,61 | 12.348.899,95 | 6.671.154,11 | 46.518.295,70

Fundo Previdenciario Capitalizado Abril/2017 (retorno) - R$ 3.303.888,17 (trés
milhdes, trezentos trés mil, oitocentos oitenta oito reais e dezessete centavos)

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Total

Retorno | 10.281.894,96 | 12.799.392,06 | 9.294.790.29 3.303.888,17 | 35.679.965,48 |/
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“Carteira| I L Sol % CD! | %IMAG | % Meta

Janeiro 131 1,09 1,80 0,91 121% 73% 145%
Fevereiro 1,58 0,87 2,26 0,73 182% 70% 217%
Marco 1,20 1,05 1,22 0,81 115% 59% 149%
Abril 0,55 0,79 0,29 0,57 69% 190% 96%
Maio
Junho
Juiho
Agosto
Setembro
Outubro

Novembro

Dezembro

Total 4,72 3,85 5.68 3,04 123% 83% 155%

Carteira x Indicadores em 2017

6.48% 6.55%

4,72%

Carteira CDI IMA-B IMA Geral
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Comentdrio do Quadro acima:

No més de Abril/2017 a carteira obteve 0,55%

A Meta Atuarial Abril/2017 foi de 0,57%

No acumulado a Meta Atuarial é de 3,04% e a carteira de investimentos (consolidada) de
janeiro a abril é de 4,72% , ou seja 155% da meta.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente do
Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada as 12:45hs,
a 62 reunido ordindria, da qual eu, i Maria Conceicdo =,
Mascarenhas, secretdria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata
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