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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Ronddnia = CIPERON

ATA Ne, 011/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 05 de NOVEMBRO de 2018
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON — CPA - 10

Adailton Silva Lima -~ Membro - Representante Conselho Administragdo = CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal — CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administragio - CPA - 10.

Maria Conceigcdo Mascarenhas — Secretaria

Ordem do Dia:
1. Informe diario economia: dia 29/10/2018;

2. Resultado da carteira de investimentos més de SETEMBRO 2018.

Encaminhamentos:

Declarada aberta 112 (décima primeira) reuniio ordindria do Comité de
Investimentos, o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON,
Roney da Silva Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade
que 0s membros do Comité vém conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordem: MU ok
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Item 01 da ordem do dia: Informe didrio economia: dia 29/10/2018

SMI || INFORME DIARIO 29.10.2018

No cendrio nacional, o candidato do PSL, Jair Bolsonaro, foi eleito com 55,7 milhées de
votos, enquanto Fernando Haddad obteve 47 milhées. Em votos validos, Bolsonaro alcancou
55,1% contra 44,87% de Haddad. Um terco dos eleitores nao compareceu para votar ou optou
pelo voto em branco ou nulo. Os patamares de abstencao (21,3%) e de votos em branco (2,1%) se
mantiveram na média. O destaque foram os votos nulos (7,4%). Descde 1989, a faixa de eleitores
que anularam o voto no seguncdo turno nunca havia alcangado 5%.

Depois de confirmada a vitdria, Bolsonaro fez uma transmissao ao vivo pela internet. No
discurso, ele afirmou que farda um governo “seguindo ensinamentos de Deus., ao lado da
Constituicdo brasileira, inspirado em grandes lideres mundiais e com uma boa assessoria técnica.”
Em seguida, o futuro presidente leu um discurso de dez minutos para a TV aonde disse que seu
governo serd defensor da Constituicdo, da democracia e da liberdade. Sobre a economia. o
ministro Paulo Guedes disse que a prioridade do governo & a reforma de Previdéncia e a zeragem
do déficit publico.

Por fim. Bolsonaro ainda ndo fechou a equipe de ministros. Nos proximos dias, deve
acabar de completar os indicados. A previsao & de que sejam 15 ministros dos quais trés ja foram
divulgados. S3o eles: Paulo Guedes para a Fazenda: Onyx Lorenzoni para a Casa Civil e o general
Augusto Heleno para a defesa. Marcos Pontes também foi citado como possivel ministro da
Ciéncia e Tecnologia.

No mercado de juros, o DI19 em 26/10 fechou em 6,49%. queda de 0.13% na semana.
Contratos um pouco mais longos como o DI23 indicam 2,35%. O Ibovespa terminou a semana em
altade 0,14%, fechando a 85.720 pontos, suporte a 84.000.

Ainda, o BOVA11 abre esta manha de segunda feira a 82,71, suporte a 81,00. Dado a
vitéria do candidato Jair Bolsonaro, os ETF's brasileiros negociados na bolsa de Toquio ja
registravam alta de 13.47% ontem. Em Singapura, a alta era de 7,80%. Dessa forma, a bolsa deve
abrir em forte ascensio e seguir um rali nos proximos dias, respondendo as primeiras medidas e
anuncios feitos pelo presidente eleito.

1. Renda Fixa: Mercados seguirao volateis, poréem com maior tendéncia de alta. Fundos
ativos sdo recomendados para o dinheiro "noveo” que entrar nos Institutos.

2. Fundos Multimercados e Bolsa: Seguimos sugerindo alocagdes em Multimercados. Na
semana passada a SMI Consultoria de Investimentos indicou uma alocacdo maior em renda
variavel, a posicdo deve trazer ganhos para a carteira. Novas entradas devem ser observadas, de
acordo com o momento de aplicagao.

RPIB IPCA Selic
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Item 3 - Resultado da carteira de investimentos més SETEMBRO 2018:

Informe das carteiras de Investimentos do IPERON

Comentarios do més de SETEMBR0O/2018 e resultado das carteiras.

0 més de setembro comegou com o plendrio do TSE (Tribunal Superior Eleitoral)
decidindo indeferi 0 pedido de registro de candidatura do ex-presidente Lula {PT)
3 presidéncia da Repdblica. No dia 03/09 ficou estabelecido um prazo de 10 dias
para 3 substituicdo do nome da candidatura petista. Assim, no dia 11/09 foi of
(ializada a substituic2o de Lu'a por Fernando Haddad na disputa presidencial, @
Manuela Dvila (PCdoB) foi confirmada como vice na chapa.

Ainda no campo poktico, o candidato & presidéncia, Jair Bolsonaro, foi vitima
de um atentado no dia 06/09. Enquanto fazia campanha em Juiz de Fora {MG)
ele fol esfaqueado e teve ferimentos no abdomen. O acontecimento fez com que
Bolsanaro ficasse fora de debates e cancelasse tod3 a sua agenda de campanha
eleitoral, pelo menos até o final do primeiro tuma. Por fim, o ex-governador do
Parand e candidato ao Senado pelo PSDB, Beto Richa, foi preso no dia 11/09, sendo
alvo de duas operacdes na nova fase da Lava Jato. O fato serviu para desidratar
ainda mais a candidatura & presidéncia do Tucano Geraldo Alckmin,

Com relacao aos indices de atividade ecandmica divuigados em setembro, eles
mostraram fraqueza na retomada do Crescimento econdmico. Para o més de
julho, @ producdo industrial, por exemplo, mostrou variacdo negativa de 0,2%
quando comparada com o més imediatamente anterior, Apesar de negativo, o -
dice veio acima do esperado pelo mercado que previa uma contracdo de 1,7%. J3
em compara;do com julho de 2017, 2 expansdo foi de 4%. No acumulada do ane,
o crescimento foi de 5% enquanto que em 12 meses a expansao do setor foi de
3,2%. Por fim, dos ramos pesquisados, 10 das 26 mostraram taxas negativas, com
destaque para veiculos automotores, reboques @ carrocerias (4,5%) & produtos
alimentiios -1,7%). Esses valores voltaram a apresentar queda na produgao apds
alcangarem crescimento no més anterior. Do lado positivo, 0s desempenhas da
mair relevancia foram os setores de outras equipamentas de transporte (16.7%)
& autros produtos quimicos (4,3%)

J6 em relagdo 3o comércio nacional, no més de julho o comércio vareista apre-
sentou queda de 05% em comparacda com o més imediatamente anteriar, 0
resultado veio abaiia da expectativa de mercado, que esperava crescimento de
03%. Com isso, o trimestre encerrado em juho (-0,8%) intensifica o ritmo de
queda, em relagdo a0 trimestre encerrado em junho (-0,2%). Ja no comércio vare-
jista ampliado, quenclui, além do varejo, as atividades de veiculos, motas partes &
pacase de material o& construgao, ovoiume de vendas mostrou variago de 0.4%.

0 setor de servigos, por sua vez, sofreu retrago de 22% frente ao més de ju-
niho (48%). Em comparaco com julho de 2017, a variagao foi negativa em 0,3%,
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No acumulado do ano, o setor apresenta retragdo de 0,8% e em 12 meses essa
queda é de 1,0%. A retragdo abservada acontaceu em quatro das cinco atividades
investigadas. Os servicos prestados as famifias fo ¢ Gnico destaque positiv, com
aumentode 3, 1% em comparagdo com o més anterior, J3 nos destaques negativos
podem-se citar senvicos de transportes (<,0%) e outros servigos (-3,2%). Por fim, 0
indicz de atividade econdmica do Banco Central, IBC-Br, variou 0,57% em relagdo
30 més anterior, Em comparagdo com o julhe do ano passado, o aumento fol
de 2,56%. O acumulado do ano ficou em 1,19% & 0 acumulado em 12 meses em
1,46%.

J5 com relacao aos pregos, o IGP-M, calculado pela FGY, teve alta de 1524, se-
guindo elevacéo de 0,70% em agosto. O indice ficou acima do esperado pelo
mercado, que esperava uma akta de 1,33%. Ja o IPCA mostrou aceleracdo em rela-
¢80 a0 més anteriar, O indice variou 0,48% frente 2 queda de 0,09% em agosto. O
resuitado esperado pelo mercado era de 0,41%. Comisso, o indice oficial de infla-
¢do fechou 0 acumulado do ano em 3,34% enquanto que & 12 meses apresentou
variagdo de 453k,

Ainda sobre pregos, o Copom (Comité de Politica Manetéria) manteve 2 taxa Selic
em 6,3% conforme o esperado. No comunicada, fol avaliado que a atividade se-
gue em recuperacdo gradual anquanto 3 inflagao corrente se encontra em nivels
apronriados, juntamente com expectativas inflaciondrias ancoradas. O Banco Cen-
tral destacou, também, que com excecda de alguns pracos administrados, o nivel
de repasse cambial se mostra contido, principalmentz devido ao grande nivel de
ociosidade da econamia. J& no exterior, foi mantida avisdo de que o cendrio ainds
¢ desafiador, tendo como riscas a guerra comiercial € 3 normalizago das taas de
juros nas economias desenvolvidas. Apesar disso, fol destaque a capacidade quea
economia Drasieira apresenta de absorver revés no cendrio internacional, devido
a stuagdo robusta de seu balango de pagamentos. Diante dessa perspectiva, 0
Banco Central ressaltou que o cendrio atual exige uma taxa de juros estimulativa.
Entretanto, avaliou que o estimulo pode comegar 3 ser retiedo gradualmente
€350 0 cenario prospectiva para inflacdo elou o balanco de riscos do pals apre-
sente piofa.

No mercado financeiro, o més foi novamente de instabilidade, Logo apds o aten-
tado de jair Bolsanaro, por exemplo, o indice Ibovespa fechou em alta de 1,76%,
Dois dias depois a queda havia sido de 2,33%. A trise econdmica na Argentina &
novos desfechos da guerra comercial travada pala China 2 pelos Estados Unidas,

também trouxeram volatilidade ao mercado. O ddlar fechou o més com queda de

0,84 cotado a RS 40378 enquanto a bolsa fechau com alta de 3,5%.
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No cendrio Internacional, o més fo marcado por novas tensbes acerca da guerra
comercial entre 0s Estados Unides e a China. No dia 18/0% o governo dos EUA
contirmau a impesigdo de mais tarifas de importaco sobre cerca de USS 200 bi-
Indes em produtos chineses. As tarifas comecaram em 10% e passaram a valer a
partir do dia 24 de setembro. Até o tim do ano, & esperado que as tarifas atinjam
25%. Como resposty, a China anunciou novas tarifas sobre USS 60 bilhdes em
produtos americanas e reiterou a queixa realizada na Organizagio Mundial do
Comercio (OMC) scbe as taxas americanas, Por outro lado, no més de setembro
05 Estados Unidos e o Canada anunciaram a retomada das negociagbes sobre o
Nafta (Acordo de Livre Comércio da América do Norte), trazende um pouco de
tranquilidade para os investidores.

Ainda sobre os Estados Unidos, o Federal Reserve (Fed, Banco Central Ameri.
tano) elevou a taxa de juros em 0,25 ponto percentual, para a faixa de 2% a 2,25%,
em linha com as expectativas de mercado. Foi 0 terceiro aumento neste ano, € o
oitavo desde que o Fed comegou a elevar os jures no final de 2015. Os integrantes
do Comite Federal de Mercado Aberto {(Fomc) sinalizaram que pretendem conti-
nuar com a elevagdo dos juros. Assim, o mercado trabalha com expectativas de
mais uma aita ainda neste ano, trés altas em 2019 e mais uma alta em 2620, jaem
2021 estd prevista a manutencdo dos juros no patamar de 3,38%.

Na regido europeia, Banco Central Europeu (BCE) manteve a politica monetaria
inalterada, d2 acardo com o esperado. O BCE também informou que o conzelho
continuard 50b o programa de compras de ativos no nitmo atual d2 30 bilhdes de
euros por més até o final deste més, Depois de setembro, o consetho vai redu.
zir o ritmo mensal de compras de 3tivos para 15 bilhdes de euros até o fim de
dezembro e prevé que, a depender dos dados, as compras vao terminar, Ainda
na Europa, o Banco Central britdnico também manteve a taxa de juros inalterada
& demonstrou preocupacdo com maior Incerteza nos mercados financeiros do
Brexit. Por fim, 0 orcamento fiscal italiano para 2G19 frustrou as expectativas do
mercado. O governo anunciou um deficit de 2,4% do PIB, enquanto que a expec:
tativa de mercado era de um déficit de no maximo 2% do PIB, o que poscibilitaria,
30 menos, a estabilizacdo da divida.

Por fim, o destaque dos paises emergentes ficou por conta da Argentina. O més
comecou com o presidente do pais, Mauricio Macri, anunciando uma série de me-
didas economicas. Fol anunciada a redugdo no ndmero de ministérios e aplicagdo
de impostos aos exportadores para buscar um equilibrio fiscal e conter a crise
cambial e econdmica do pafs. No pacote econdmico anunciado também estavam
inclusos a reducdo nos subsidios das tarifas de transpores e energia, o congela-
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mento das vagas no setor plblico 2 o corte de investimentos em infraestrutura
Estavam previstos, por outro lade, aumento de gastos em programas sociais para
compensar o5 efeitos da recessdo. As medidas foram anunciadas apos o governo
rever 0 acordo com o Fundo Monetdrio Internacional (FMI) cujas negociagbes se
seguiram por todo o més. Em junho, a Argentina havia acordado como FMI um
empréstimo de US$ 50 bilhdes, dos quais US$ 15 bilndes seriam recebidos ime-
diatamente e o resto seria liberado ao longo de trés anos. O presidente Macn
solicitou, entretanto, a antecipagdo dos recursos. As negociagdes com o FMI re
sultaram em uma greve geral de 24 horas que parafisou os principais setores da
Argentina. Os sindicatos tambeém protestaram contra a inflagdo e contra a perda
salarial. Ainda, em meio a greve geral, o presidente do Banco Central, Luis Ca-
puto, renunciou 3o cargo, citando razdes pessoais. Finalmente, no dia 27/09 o
FMI 2 0 governo da Argentina chegaram a um acordo que elevou o programa de
ajuda do pais em US$ 7,1 bilhdes e que antecipa os desembolsos do fundo. Nesse
cendria, o nowo prasidente do BC da Argentina, Guido Sandleris, anunciou que a
autoridade monetaria abandonou o regime de metas de inflagio e adotard uma
banda cambial, Com 1550, passard & se concentrar na quantidade de dinheiro em
tirculagdo e deixara de fixar 3 taxa de juros,

Fonte: SMI Consultoria

Resutaldo das Carteira més de Setembro/2018.

Fundos Previdencério Financeiro em Setembro/2018
Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627.68 5.174.960,16 6.219.021,72 | 4.759.744,77 1.224.416,45 | 4.314.759,91
Setembro Setembro Setembro Qutubro Novembro Dezembro
Retorno 6.746.222,98 3.877.496,00 1.809.132,94
Acumulado - R$ 44.112.382,61 (quarenta e quatro milhdes, cento e doze mil,
trezentos oitenta dois reais e sessenta um centavos).
Saldo Fundo financeiro até Setembro/2018 - R$ 969.546.265,05 (novecentos
sessenta nove milhdes, quinhentos quarenta seis mil, duzentos sessenta cinco
oo
reais e cinco centavos). ,’
Rentabilidade da Carteira — Setembro/2018 ) :
. (
Fundo Previdéncidrio Financeiro X
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Fonte: SMI Consultoria

Comentério do Quadro acima:

No més de Setembro/2018 a carteira obteve 0,50%

A Meta Atuarial Setembro /2018 foi de 0,79%

No acumulado da Carteira até Setembro /2018 é de 4,45%

No Acumulado da Meta Atuarial até Setembro /2018 é de 7,73%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 7,73% e a carteira de investimentos de
janeiro a Setembro /2018 ¢ de 4,45%, ou seja, 58% da meta.

Fundo Previdenciario Capitalizado em Setembro /2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87 10.024.444,93 1.787.551,68 | (5.581.880,68) | 2.708.788,87
Setembro Setembro Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 16.887.576,36 1.204.768,44 8.882.856,22

Acumulado - R$

oitocentos Qite&sete reals e noventa oito centavos). ‘\/U"}h\a}g{ (

53.310.887,98 (cingiienta trés milhdes, trezentos e dez mil,
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Saldo financeiro (Capitalizado) até Setembro/2018 — R$ 1.084.286.744.45

(hum bilhZo, oitenta quatro milhdes, duzentos oitenta seis mil, setecentos
quarenta quatro reais e quarenta cinco centavos).

Rentabilidade da Carteira — Setembro /2018

Fundo Previdénciario Capitalizado
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Fonte: SMI Consultoria
Comentario do Quadro acima:
No més de Setembro /2018 a carteira obteve 0,83%
A Meta Atuarial Setembro /2018 foi de 0,79%
No acumulado da Carteira até Setembro/2018 é de 5,53% ,
No Acumulado da Meta Atuarial até Setembro/2018 é de 7,73% "
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No acumulado a Meta Atuarial é de 7,73% e a carteira de investimentos de
janeiro a Setembro/2018 ¢é de 5,53%, ou seja, 72% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financelro e Fundo
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ DESENQUADRADAS” , em
relacio a Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos

no més Setembro/2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

Fonte: SMI Consultoria

CARTEIRA CONSOLIDADA
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Fonte: SMI Consultoria |
Comentario do Quadro acima: " F,
No més de Setembro /2018 a carteira obteve 0,68% |

A Meta Atuarial Setembro /2018 foi de 0,79%
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No acumulado da Carteira até Setembro/2018 é de 4,89%
No Acumulado da Meta Atuarial até Setembro/2018 é de 7,73%

No acumulado a Meta Atuarial é de 7,73% e a carteira de investimentos de

janeiro a Setembro/2018 ¢ de 4,89%, ou seja, 63% da meta.
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Value at Risk - VaR (V%)
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Dado ¢ disemperho da Caneira nos Ghimos 12 meses, 0.7632'% manor gue squels reslizada pelo CDI. o
estma-se oo 95% de conllangs que, st houver uma perda
de um dia para ¢ cutre, 0 prejuizs mdxenc serd de 1.6126%. No Treynor '
mesma pericdo, @ IRF-M detém um VaR de 5.09%, ¢ o MAB de Similar a0 Snarpe, pordm, utiizs o rico do mercado (Beta)
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Fonte: SMI Consultoria .
Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente ~.

do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
I i
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encerrada as 12:00hs, a 112 (décima primeira) reunido ordinaria, da qual eu,
Maria Conceicido Mascarenhas,

secretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
sera assinada pelos membros presente
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Roney da Silva Costa Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
Membro Presidente ! Membro
Coordenadaor Exeéutivo dos Fundos \I"lesuleme [PERON
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