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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondonia - CIPERON

ATA N2, 006/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 05 de JUNHO de 2018
Horario: 09:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunidoes

Membros presentes:

Roney da Silva Costa = Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON — CPA - 10

Adailton Silva Lima -~ Membro — Representante Conselho Administracio — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida — Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administragdo — CPA — 10.

Maria Conceicdo Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:

1. CALL Semanal: 05/06/2018
2. Qutros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:

Declarada aberta a 62 (sexta) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordem:

Item 01 da ordem do dia: CALL Semanal: dia 04/06/2018
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SMI

Na dltima semana, no cendrio nacional, o destaque foi o fim da paralisacio dos caminhoneiros
que teve inicio no dia 21 de maio. Apds uma série de negociacdes, as concessoes realizadas pelo
governo terdo um custo estimado em R$ 13,5 bilhdes. Desse valor, R$ 4 bilhdes serdo compensados
com a reoneragao da folha de pagamento de 28 setores e com a reducéo de beneficios fiscais, R$ 5.7
bilhdes virdo de um aumento na arrecadagéo fiscal e o restante (R$ 3,8 bilhées) deve vir de corte em
diversos setores como educagio e satide. Os impactos econémicos esperados, provocados pela crise,
sao aumento da inflagdo (repasse de pregos) e uma desaceleracao ainda maior do crescimento
econdmico. Para a Petrobras a consequéncia ja pode ser sentida com a demissio do presidente da
companhia Pedro Parente e uma drastica reducdo em seu valor de mercado.

Ainda no Brasil, foi divulgado o PIB para o primeiro trimestre de 2018. Em compara¢ao com o
ultimo trimestre do ano passo, o pais cresceu 0.4%. O crescimento foi puxado pela agropecuéria que
cresceu 1,4% no mesmo periodo. Os setores da industria e de servicos apresentaram um crescimento
modesto de 0,1% cada.

No cenario internacional, os dados de emprego para os Estados Unidos continuam
demonstrando o crescimento do pais. A taxa de desemprego caiu para 3,75% em maio (frente 3,93%
em abril). Por ultimo, o délar fechou o més de maio com alta de 6,65% em comparacio com o més
anterior, fechando em R$ 3,73. Essa é a maior alta desde 2013.

No mercado de juros, o DI1F19 em 04/06 € de 6,70%, reducdo de 0,83% na semana.
Contratos mais longos como o DI1F23 indicam 10,57%. O Ibovespa teve queda de 2,08% na semana,
fechando a 77.240 pontos.

Ainda, o BOVA11 abre esta manhi de segunda feira a 74,62. Dado a extrema volatilidade da
bolsa, devido aos fatores supracitados, esta semana ndo daremos sugestao de entrada em BOVA11.
Qualquer duvida relativa, podem entrar em contato com a SMI.

1. Renda Fixa: Em virtude da elevada volatilidade que os mercados vem apresentando, dado a todas

as variaveis do cendrio politico no Brasil e mercado externo, voltamos a indicar que recursos novos
sejam aplicados em IRF-M 1, trazendo ainda mais seguranca a carteira. Seguimos acompanhando a
posi¢ao de IRF-M, aguardando uma melhor oportunidade do mercado para liquidarmos a estratégia.

Alindicacéo sera enviada no momento oportuno.
2. Fundos Multimercados e Bolsa: Em virtude de uma baixa taxa de juros e cendrio internacional de

elevada liquidez, seguimos sugerimos alocacdes em Multimercados, ja em fundos de Renda Variavel,
vimos cautela neste momento de fortissimo stress.

PIB IPCA Selic

3,00% 3.75% 8,00%
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Item 02 - Outros assuntos diversos da carteira:
0 senhor Ideraldo Gongalves, distribuidor da VETHOR investimentos, fez apresentagao

do fundo CLARITAS VALOR FI ACOES, onde a conclusdo de analise da consultoria do
abaixo - Fundo: CLARITAS VALOR FI ACOES — 0 mesmo possui taxa de administragdo de

0,5% e ndo possui de taxa de performance. Contudo o fundo cobra uma taxa de saida de 5%

para resgates em D1. Esta taxa ndio € cobrada para regates em D31. - Por fim, durante o
periodo de analise, o fundo CLARITAS VALOR FI ACOES, gerido pela Claritas, apresentou
resultados acima de seu benchmark para um periodo de 12 meses, Ainda, possui uma
volatilidade inferior 4 do IBOVESPA, por conta de sua exposi¢do em agdes menos volateis. A
performance do fundo em relagio ao seu benchmark, conjuntamente ao crescimento de seu
patrimdnio. CONCLUSAO DA ANALISE - O Fundo apresentou rentabilidade superior ao

seu benchmark em 2015, 36 meses e 12 meses. Conforme pode ser observado no grafico de
rentabilidade. - O Var demonstra que a maior perda esperada do fundo seria inferior & perda
esperada pelo IBOVESPA. O Beta indica que a carteira do fundo tende a oscilar menos do

que seu benchmark; A volatilidade do fundo ¢ inferior a do seu benchmark nos tltimos 24
meses, como pode ser observado no grafico de volatilidade; - O patrimonio liquido do fundo
encontra-se em, aproximadamente, R$ 78,59 milhdes. Este valor estd acima da sua média,

R$ 46.53 milhdes, nos ultimos 24 meses, o que pode indicar captagdo ativa, por parte do
gestor. Atualmente, o fundo conta com 18 cotistas . - Em relagdo a Resolugio 3.922/2010, o
Fundo enquadra-se no artigo 8°, I, a. Em caso de alocagio, o limite maximo estabelecido, pela
resolucdio, ¢ de 30% do patrimdnio do Instituto neste inciso, ndo ultrapassando o limite de

15% de de participa¢do no PL do Fundo; O Fundo possui taxa de administragdo de 0.5% e

Nio possui de taxa de performance. Contudo o fundo cobra uma taxa de saida de 5% para
resgates em D1. Esta taxa ndo ¢é cobrada para regates em D31. - Por fim, durante o periodo de
analise, o fundo CLARITAS VALOR FI ACOES, gerido pela Claritas, apresentou resultados
acima de seu benchmark para um periodo de 12 meses, Ainda, possui uma volatilidade
inferior & do IBOVESPA, por conta de sua exposi¢io em ag¢des menos volateis. A .
performance do fundo em relagdo ao seu benchmark. conjuntamente ao crescimento de seu/ \/‘
patrimonio sdo fatores positivos que, a nosso ver, o torna elegivel a receber recursos do \ /\3’
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apresentou rentabilidade superior ao seu benchmark em todos os periodos analisados.
Conforme pode ser observado no grafico de rentabilidade. - O Var demonstra que a maior
perda esperada do fundo seria superior & perda esperada pelo CDI. O Beta indica que a
carteira do fundo tende a oscilar mais do que seu benchmark; - A volatilidade do fundo.
apesar de baixa, € superior a do seu benchmark nos ultimos 24 meses. como pode ser
observado no grafico de volatilidade: - O patriménio liquido do fundo encontra-se em,
aproximadamente, R$ 996,98 milhdes. Este valor estd acima da sua média, R$ 377.84 milhoes.
nos altimos 24 meses, o que pode indicar captacdo ativa, por parte do gestor. Atualmente, o
fundo conta com 23841 cotistas . Em relagio a Resolugdo 3.922/2010, o fundo enquadra-se no
Art. 8°, IIT .Em caso de alocagio, o limite maximo estabelecido. pela resolugdo, é de 10% do
patriménio do Instituto neste inciso, devendo ser observado este percentual. Ainda o Instituto
limita-se a investir até 5% do PL do Fundo; - O fundo possui taxa de administragio de 1% e
cobra 20% do que exceder 100% do CDI de taxa de performance. Por fim, durante o periodo
de andlise, o fundo CLARITAS INSTITUCIONAL FI MULTIMERCADO. gerido pela
Claritas Investimento, apresentou resultados acima de seu benchmark em todos periodos da
analise. Ainda, possui uma volatilidade um pouco superior a do CDI, por conta de sua
exposi¢do. A performance do fundo em relagio ao seu benchmark, conjuntamente ao
crescimento de seu patrimonio sdo fatores positivos que, a nosso ver, o torna elegivel a
receber recursos do instituto. O Resgate ¢ em D+1 e a aplicacio minima de R$ 1.000,00.
(Andlise em anexo).

Quanto a ida dos membros do comité de investimentos para acompanhamento
da aplicacdo em FIDCS do fundo Belsul, os membros do comité de
investimentos em reunido na sede do banco Paulista com senhor Guaraci.
juridico, que apos questionamentos acerca do fundo Belsul foi requerido ao
mesmo todas as Atas e documentos das reunides realizadas das tomadas de

decisdes pelo administrador e Gestor do fundo, para que possamos analisar

todos os documentos para gonhecimento e quais os procedimentos e medidas
ot —

que estio sendo tomadas. (
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Informe das carteiras de Investimentos do IPERON:

Comentarios do més de Abril/2018 e resultado das carteiras.

SMI

Andlise Macroecondmica

O més de abril fol marcado, nes Estados Unidos, por um crescimento econd-
mico robusto. Houve reducae do desemprego e aumento da confianga de quea
inflag3o ce diredonard a meta de 2%, implicando em uma maior probabilidade
de 4 elevagies de juros neste anc. O PIB de primeiro trimestre cresceu 2,3%
dessazonalizados e anualizados, acima da projecac de mercado de 2,0%, tendo
comao principais molores o consumo e 0s investimentos. No inido de maio,
o Federal Reserve se reuniu @ manteve a tara de juros no intervalo de 1,5% a
1,75%, em linha com o gue nés etodo o mercado esperdvamoes. O comunicado,
em nossa visdo, reforgou que o cendrio basico do Fed € de aumentar o jurc a
cada 2 reunites em 25 bps. Assim, passamos a acreditar em 4 aumentos do
jure em 2018, fechando 0 ano com uma taxa entre 2,25% e 2,5%. E importante
notar que, se estivermes corretos, devemnos ver uma abertura das taxas de
juros de 2 e de 10 anos dos Estados Unidos.

Na Area do Euro, abril também foi um més sem surpresas. A politica mone-
taria estimulativa foi mantida pele Banco Central Europeu, com destague para
o presidente do BCE, Mario Draghi, enfatizando o otimismo com ¢ crescimento
econdmico na regido. Assim, as compras mensais de ativos seguirio em 30 bi-
Ihdes de euras por més até setembro, quando devem parar, Os juros basicos se
mantiveram em 0,03 e njo vemos chance de eleva¢ao nos pniximos 12 meses.

MNa China, os indicadores mostraram aescimento do PIB em 6,8% no primeiro
trimestre, puxadcs pelo consumo. As negociagBes entre Estados Unidos e
China no inicio de maig, a respeito de suas relagdes comerciais, ndo levaram a
lugar nenhum. Os Estados Unidos demandaram redugo no seu déficit comer-
cial com a China em 125 bilhdes de ddlares no primeiro ano, e 75 bilhdes no
ane seguinte, No entanto, o cbjetivo ¢ sabidamente inatingivel. Trump gostaria
de reduzir o déficit comerdal aumentando suas exportagdes de petrélen para
a China, mas, de acordo com a Capital Economics, toda a produglio anual de
petrélec dos Estados Unides € de apenas 70 bilhdes.

Ja no Brasil, abril for um més conturbado do ponto de vista politico! Chegou-se
a aventar a possibilidade de anulagdo do julgamento de Lula, que 0 condencu
nc casc do Triplex no Guarujs por cormupgdo passiva e lavagem de dinheam.
Caso ocorresse, 0 processo voltaria a estaca zere, Lula seria solto, 2 se tornaria
elegivel novamente, Felizmente, 0 bom senso prevaleceu e os riscos de o ex-
presidente se candidatar esvairam-se ao longo do més,

Ac longo do més, no que diz respeito ao delineamento das eleigdes, nao

COMENTARIOS DO MES

houve mudancas significativas, prevalescendo a indefinicdo politica que traz
como conseguéncia negativa o aumento da incerteza sobre gual serd a politica
econbmica adotada pelo proxime presidente.

Os indicadores de confianga de abril deixaram de avancar, O desemprego
do primeiro trimestre subiu acima do esperado, a 13,1%. Ainda, vemos o mer-
cado de crédito demorando a andar: 03 bancos seguram as concessdes pdos
receios de vitoria de um presidente fiscalmente irresponsavel.

Esse conjunto de fatores negativos nos fez revisar riossa projeqdo de PIB e
Selic. Esperamos agora 2,0% de crescimento em 2018 {antes 3,2%), e 3,0% em
2019, Ja para a Selic, adiames em 2 reunides o ciclo de aumento de juros: antes
colocamos gue a Selic subiria a partir do segundo semestre de 2019, e agora
acreditamos que a Selic somente se elavara na penultima de 8 reunides, isto &,
no ultime trimestre de 2019. Nesse sentide, em vez de a Selic terminar 2019
em 8,00%, ela deverd terminar em 7,25%. O movimento esperado & 0 seguinte;
a Selic, atualmente em 6.5%, vai a 6,25% em maio, e é elevada duas vezes ao
final de 2019, para 6,75% e 7.25%. No inicio de 2020 o processo se termina,
com duas elevacBes que a colocardo em 7,75% e 8,00%.

NOSSAS PROJEGOES: 2018 // 2019
PIB (3 de crescimento): 2,0% // 3,0%
Meta Taxa Selic: 6,25% // 7,25%
IPCA: 3,3% /£ 4,2%

Renda Fixa

0O més de abril pode ser caracterizado pela volatilidade decorrente do aumento
das incertezas, tanto exiernds gquanto internas.

Nos EUA, a bolsa continuou com trajetdria de queda, principalmente por conta
das empresas de teanclogia. Na parte macro, a inflagdo americana apresen-
tou um cresamento levemente acima do esperado, nimeros de atividade um
pouto mais fortes e um desemprege menor, levande novamente a uma alta
dos yields dos titulos americanos. O mercado passou a questionar se a me-
lhora seria sustentavel no médic prazo. Com isso, heuve um movimente de
“flattening” da curva de jures, o gue significa uma expectativa maior de reces-
530 num futuro proximo.

No Brasil n3o tivernos novidades no cenario politico, portanto, a especulagdo
sobre as préximas eleigdes, ajudada pelo cenario mais avesso ao risco la de
fora, fez com que o mercado piorasse de forma significativa. O dolar apresen-
tou forte alta, rompendo varios pontes graficos importantes. |a a bolsa ensaiou
uma realizagdio e os juros futuros comegaram a apresentar indicios de fadiga,
o gue pode significar uma realizagdo mais forte no future préaximo. O Banco
Central, por sua vez, preso ao comunicado antecipado sobre © corte de juros
em maio, ficou de Mmaos atadas para intervir na moeda, gque apresantou forte
volatilidade, aumentando ainda mails as incertezas.

Enguanto o cendric de liquidez externa e o cendrio politico no Brasil ndo es-
tiverem mais claros, o mercado deve continuar Mmais avesso ao risco.

Renda Variavel

Em abril, tanto nc mercado doméstico quanto no internadonal, observou-se
um aumento de volatilidade nas principais bolsas. Entre os fatores responsa-
veis, destacam-se: o escandalo desencadeado pelo vazamento de dados dos
clientes do Facebook: © aumento das tensdes em funglo da chamada “guerra
comercial” entre os Estados Unidos e a China: a prisdo do ex-presidente Lula; a
falta de urma referéncia de cenuo direita para as eleiges presidencials; e can-
didatos de esquerda, até o momento, desorganizados.

O Ibovespa fechou o més com 0,88% de alta, acumulada em 12,71% no ano.
Ainda, a Fitch divulgou um nove rebaixamento da nota soberana do Brasil, emn
funcdo do atraso da Reforma da Previdéncia. No entanto, o mercado mante-ve
neutro a esse fato, pois previa que isso fosse ocorrer,

No guadro domeéstico tivernmos um ambiente pautado pela janela de resultados
corporativos com as empresas (salvo excegdes) demonstrando boa capacidade
de adaptagdo ao ajuste econdmico apesar também do aumento da vel atilidade.

N

Fonte: SMI
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Resutaldo das Carteira més de Abril/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Abril/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Marc¢o Abril Maio
Retorno 6.986.627.68 5.174,960,16 6.219.021,72 4.759.744,77

Acumulado = R$ 23.140.354,33 (vinte trés milhdes, cento quarenta mil, trezentos
cingiienta quatro reais e trinta trés centavos)

Saldo Fundo financeiro até Abril/2018 — R$ 1.027.288.912,81 (um bilh3o, vinte

sete milhdes, duzentos oitenta oito mil, novecentos doze reais e oitenta um

centavos.
Fundo Previdenciario Capitalizado em Abril /2018.
Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio
Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87 10.024.444,93 1.787.551,68

Acumulado = R$ 29.573.024,31 (vinte e nove milhdes, quinhentos setenta e trés
mil, vinte quatro reais e trinta um centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Abril/2018 — R$ 994.598.559.18 (novecentos
noventa quatro milhdes, quinhentos noventa oito mil, quinhentos cingiienta

nove reais e dezoito centavos).

Rentabilidade da Carteira — Abril/2018
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Comentario do Quadro acima:
No més de Abril/2018 a carteira obteve 0,32%
A Meta Atuarial Abril /2018 foi de 0,70%

No acumulado da Carteira até Abril /2018 ¢é de 2,56%
No Acumulado da Meta Atuarial até Abril /2018 é de 2,66%

No acumulado a Meta Atuarial é de 2,66% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Abril é de 2,56%, ou seja, 96% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS"” , em relagdo a

Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o

més Abril de 2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

ARTIGO TIPO DE ATIVO TOTAL (RS} RESOLUGAD P W DACARTERA  STATUS

7 Segmento deRenda Fixa 1.892.412.555.00 100.0% 100,0% 93,64 v ]
La Tituios do Tescuro Nacional . 100,0% 50.0% 0o0% b

Lb Fundes de investimento 00% TTN (com uftcs Raferendado) 141756698220 100,0% 100, 0% 70, 1% v

e Fundos de Indices Renda Fixa 1008 TTN ; 100,0% 50,0% 0.0% o

L Operagies Compromissadas . 50% 0o0% 00% o

i, a Fundos da Investimento Renda Fixa ou Referendades Benchmark nio atrelado ao CDI} Z 60.0% 60.0% 00% v

ui, b Fundos de Indices Renda Fixa (Benchmark ndo atrelads 20 CDi) = 60,0% £0.0% 0.0% b4

wa Fundes de nvestimento Renda Foa 3BE620.66309 40.0% 40,0% 19.2% o

vb Fungos de indices Renda Fixa - 40.0% 30.0% 00% A

v Letras Imobiibrias Garantidas (LIG} . 200% 10,0% 00% v

Vi, a Certficado de Depdsito Banciric (CDB) - 15.0% 10,0% 0.0% v

Vi, b Depdsito de Poupanca - 150% 0,0% 00% «

vil,a Fundas de Investmenta em Direitos Creditérics {AIDC}- Classe Sénlor . 50% 50% 0% v

vil, b Fundos de Investimenta com sufixo Crido Privado BH224909.71 50% 50% 43% v

Vil ¢ Fundes de Investimente referante a0 art. 3°da Lel n"12.433/2011 {Debéntures Incentivadas) s 50% 50% 0,0% 4

7 Limite dos Somatérios E
m Fundos de Investimento Renda Fba ¢ Fundos de indice {Bardhmark ndo atrelado ao DR i 60.0% 60,0% 0.0% L4

N Fundos de investimentos Renda Fia e Fundos de indice 38362066309 400% 40,0% 19.2% *

vi Cetficado de Depdito Bancério (CDB) e Poupanga . 15,0% 15,0% 0.0% v

e Segmento de Renda Varidvel ¢ Investimentes Estruturados 129.474.91699 30.0% 30,0% 64% L4 i
La Fundos de Ivestimento Referenciades em A¢des [Indice compasto por, no minime, 50 xdes) . 30.0% 12.0% 00% L

Lb Fundos de indices Referenciados em A¢Bes (hdice mposto por, na minkno, 50 agbes) s 300% 10,0% 00% v

La Fundas de investimentc Relerenciados ofm af des 12.467.68037 20.0% 10.0% e s

nb Fundos de indices Referenciados em Ajdes & 20,0% 10,0% 0.0% L4

1] Fundas de Investimento Mukimercado 55840581569 10,0% 10,0% 28% ~

W,a Fundos de nvestimento em Paridpagtes 16367.418.56 50% 50% 08% v

b Fundos de ivestimente Imabdidria 44.79885637 50% 50% 2% v
TOTAL DA CARTERA 2021.887 471,989 1%

A Girtera encontrase enquadrada de amrdo com a Resolugio 3.922/2010 do CMN e a Folica de Investiments gete, l

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentes, agradeceu a presenca de todos e deu ¥o
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encerrada 4s 11:15hs, 62 (sexta) reunido ordinaria, da qual eu,
Maria Conceicdo Mascarenhas,

secretédria e designdda para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
serd assinada pelos membros presente.
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Roney da Silva Costa Maria Rejane [Saitpaio dos Santos Vieira
Membro Presidente Membro
Cogrdenador Exegftivo dos Fundos y residente [PERON
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Adailton Silva Lima Mex inheiro de Almeida
Membro Membro
Representante Conselho Administragio Representante Conselho Fiscal
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