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ATA N°. 010/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 03 de OUTUBRO de 2018
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa — Membro — Presidente—Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-20
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente [IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administragdo — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida — Representante Conselho Fiscal = CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administracio - CPA - 10.

Maria Concei¢io Mascarenhas — Secretéria

Ordem do Dia:
1. Informe diirio economia: dia 24/09/2018;

2. Resultado da carteira de investimentos més de AGOSTO 2018.

Encaminhamentos:

Declarada aberta 102 (décima) reunido ordinaria do Comité de Investimentos,
o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na 0
seguinte ordem:

Item 01 da ordem do dia: Informe diario economia: dia 24/09/2018
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No cendrio nacional, a Receita Federal divulgou, na sexta-feira, dados relativos 2
arrecadacao federal. De acordo com o anunciado a arrecadacao de impostos apresentou uma alta
real de 1,08% em agosto, na comparacao com o mesmo més de 2017. Na série atualizada pela
inflacdo, o resultado representa o melhor desempenho para agosto desde 2014, totalizando R$
120,249 bilhées. Esse & o 10° mes seguido de crescimento, ja considerando os numeros
corrigidos pela inflacio.

Para essa semana, a agenda econémica traz as estatisticas do setor externo, ainda hoje.
Na terca-feira, sera divulgada a ata da ultima reunido do Copom. Ja na quarta-feira serao -
divulgados dados sobre os estoques de crédito e sobre o fluxo cambial. Na quinta, o Banco
Central divulga o relatério trimestral da inflacdo, enquanto que a FGV divulga o IGP-M. Por fim.
Na sexta-feira ha a divulgacao da PNAD continua, trazendo dados de desemprego, e o resultado
primario do setor publico, mostrando a situacdo fiscal do pais.

No cenario politico, pesquisa divulgada na manh3i desta segunda-feira pela FSB/BTG
Pactual, mostra Bolsonaro consolidado em primeiro lugar e Haddad em segundo. Na intencio de
votos estimulada, Jair Bolsonaro manteve 33% enquanto Haddad passou de 16% para 23% em
apenas uma semana. Ciro, por sua vez, teve queda de 14% para 10%. Alckmin passou de 6% para
8% enquanto Marina Silva seguiu com 5%.

Na agenda eleitoral da semana, os destaques sdo a pesquisa Ibope encomendada pelo
Estadao e pela Globo que sera divulgada ainda hoje, e outra pesquisa Ibope encomendada pela
CNI que sera divulgada na quinta-feira. Ja na sexta € dia de novo levantamento da XP/Ipespe. Por
fim, ainda na quarta-feira acontece um debate entre os principais candidatos a Presidéncia,
realizado pelo SBT.

No mercado de juros, o DI19 em 21/09 fechou em 6,70%, queda de 0,79% na semana.
Contratos um pouco mais longos como o DI23 indicam 11,14%. O Ibovespa terminou a semana
em alta de 3,37%, fechando a 79.379 pontos, suporte a 77.643.

Ainda, o BOVA11 abre esta manha de segunda feira a 76,50, suporte a 75,05. Dada a
extrema volatilidade da bolsa, devido principalmente ao cenario eleitoral, esta semana ainda nao
daremos sugestdo de entrada em BOVA11. Qualquer duvida relativa, podem entrar em contato
com a SMI.

1. Renda Fixa: Em virtude da elevada volatilidade que os mercados vém apresentando,
dado a todas as variaveis do cenario politico no Brasil e mercado externo. ainda indicamos que
recursos novos sejam aplicados em IRF-M 1 e CDI, trazendo mais seguranca a carteira.

2. Fundos Multimercados e Bolsa: Em virtude de uma baixa taxa de juros e cenario
internacional de elevada liquidez, seguimos sugerimos alocacdes em Multimercados. ja em
fundos de Renda Variavel, vimos cautela neste momento de stress.
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Item 3 — Resultado da carteira de investimentos més AGOSTO 2018:

Informe das carteiras de Investimentos do IPERON

Comentarios do més de AGOSTO/2018 e resultado das carteiras.

0 més de agoste comeqou com o Banco Central mantendo a taxa de juros em
6,5%. Em ata divulgada no inicio da marha do cia 07/08, o BC indicou que 4 eco-
nomia brasileira apresenta continuidade do processo de requperacao, embera em
ritmo mais gradual do que o estimado antes da paralisacae dos caminhoneires,
O principais riscos internos para a corjuntura Seriam a pdo cortinuidade de re-
formas @ ajustes, e o alto nivel de ociosidade que poderia deixar a inflacdo 2baixo
do esperado. |3 no cendrio externo, oS principais riscos decorrem dancrmalizagao
03 taxas de juros nas economias avan¢adas e as incartezas relativas a0 comércio
gobal. A ata ambém frisou que osimpactos da paralisagdo devem s&r pontuais,
principalmente no que diz respeito & inflagd. For Gltimo, ¢ documerto refor-
fou gue 0 Banco Central ndo reage a chogue de cmbio, apenas aos seus efeilos
secunddrios, & Que &5 variaveis importantes para a tomada de decisdo s3o as ex-
pectalivas deinflagdo eos riscos para aatividade econdmica, previamente citados,

Jé com reltdo aos indicadores econdmices, foram divulgados, em agosto, os
dados relativos ao PIB do segundo trimestre de 2018. Os dados mostram um cres-
dmento de 0,2% em comparacdo com o trimesire anterior, quande o crestimento
havia sido de 0,1%. O resultado veio um pouco acima do esperado pelo mercado
{0,1%) e mostra o terceiro trimestre seguido de PIB com um trescimerto préximo
de zero. De fato, o crescimento demonsira fraquezs por uma sénie de fatores, Os
principais a serem apontados € o frato desempenho do marcado de trabalho e
a picra das condicdes financeiras, com o aumento de juros nos Estades Unidos
24 lendéndia de alta generalizada do dolar. THs fatores fazem com que otorma
redu 30 de investimentos (-1,8%) & de consume (0,156} E importante notar, tam-
bém. que no segundo trimesire acontecey a greve dos caminhoneiros que teve
impacto prindpalmente na IndUstria (0,6%) e nos servicos de transportes (-1 4%).
Entretanto, como ja mencionado, o fraco desempenho do mercado de trabalho
alrelado a piora das condicbes financeiras e a instabilidade politica farizm & de-
manda por consumo & investimentos ser moderada de qualouer maneira

Anda, com relado acs indices de atividade, eles mostraram recuperacio apds
o fim da greve dos caminhoneiros. Para 0 més de junho,  produgdc industrial,
por exemplo, mostrou expansio de 13,4% frente ao més anterior, valor um pouco
acima do esperado pelo mercado (12.8%). Assim, 0 més de junho recupercu a
Queda de 10,9% registrada em maio, que aconteceu em decorréngia da pardise-
(a0 dos caminhoneiros, 4 &m comparaao com mesmo més de ano antericr, 0
aesamento foide 3,5%. O crescimento de junho aconteceu em 22 dos 26 ramos
pesquisados, e os destagues foram apredugao de veiculos automotores (47,1%) e
produtos alimenticics (19,4%). O comércio varejista apresentou variagio de -0, 3%
no volume de vendas frente a0 més imediatamente anterier (fivre de influéngia

sazond). Quanto ao cemerdo vargjista ampliado {qus inclui as atividades de ver-
culos, motos, partes e pagas e de materid de construgdo) o volume de vendas
avangou 2.5% em relacdo a maic. O setor de servigos, por sua vez, crescey, em
volume, 6,6% frente ao més de maio, quando a queda havia sido de 5% Apenss 3
atividade de servigos prestades &s familias apresentou queda (-2.5%) Com isso, ¢
volume total de services caiu 0,9% no acumulade do anc e 1,2% no acumulado em
12 meses. Por fim, o indice de atividade econdmicz IBC-Br, cdleulado pelo Banco
Central, avangou 3,29% em junho com relacdo ao més anterior, quanco a queds
haviasido de-3,31%, nasérie com ajustesazonal. O resultado veic marginalmenta
atima das expectativas de mercado, que previam um aumento de 3,1%. Assim, no
segundo trimestre o 1BC-Br caw 1% ante o trimesire anterior. £ impaortante notar
gue o bom resultado dos indicadores acontaceu pois, a base de comparagdo {més
anterior) era bastante negativa. Sendo assim, para os priximos meses s3o espe-
rados valores mais proximos das médias mensais excluinde-se maic & junhe.

Ja com relagao aos preges, o IGP-M, calculado pela FGY, teve alta de 0,70%. O
indice ficou adma das expectativas de mercado, que esperava um aumento ¢z
0,54%, O indice também apresartou um aumento maier do que o fegistrado em
julho (40,51%). 4 o IPCA, mostrou desaceleragdo com relagdo ao mé anterier. O
inice variou -0,09% frente a0 aumento de 0,33% em julho. O resultado esperade
pelomercado era de -0,05%, Com isso, oindice ofidal de inflagdo fechou 0 aoumuy-
lado do ano em 2 85% enquante que em 12 meses apresentou variagdo de 4, 19%.

No mercado financeiro, o més foi de instabilidsde. Na semana do dia 20 de
agosto comecaram a ser divulgadas pesquisas que mostraram um aumento das
intengbes de voto em Lula & uma razoavel transferénda de volos para Haddad
quanco esse aparece indicado pelo ex-presidente. A divul gagdo das pesguisas, 3
percepcac crescente ertre os investidores de que ha risco que o PT possair para
0 segunde wrno, atrelada a crise na Turquia, que contaminou os emergentes, fez
£om que ¢ preqo dos atives subisse a niveis elevados, O dolar fechou o més com
alta de 8,5%, cotado a RS 4,12 enquianto que a bolsa fechou com queda de 321%
em relagao a0 més anterior.

No cenaric politico, ¢ més comegou com as escolhas de vices ¢ a oficializagie
das candidaturas com prazo final no dia 15. Ao tetal foram 13 os cardidatos
oficializados. Sao eles: Alvarc Dixs (Podemas), Cabe Daciolo {Patrita) Ciro Go-
mes {PDT), Geraldo Alckmin (PSDBJ, Guilherme Boulos (PSOL), Henrigue Meirelles
{MDB}, Jair Bolsonaro {PSL), Jede Amoédo {Novo), Jede Goulart Filbo (PPL), José
Maria Eymael (DC) Marina Silva {Rede), Vera Licia [PSTU) & Luiz Indcio Lula da
Silva (PT). Apos o periodo de candidatura, abriu-se o processo de impugnagio 6
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Gandidature do ex-presidente Luiz Indcic Lula da Sika. 0 processo acabou sendo
Julgado no Ultimo dia do me, e por 6x1 3 andidatura do ex-prasidente foi indefe-
tida. Eimportante notar que tao logo tenminou o prazo para registio, iniciaram s
05 debates presidengiais. De maneira geral nerhum candidato saiv vencedor, 05
olhiares sz voltam, entdo, para a propaganda eleitord no ridic e na tv qQue teve nt-
donadia 31/08. A propaganda € importante, pois costuma Ler grande influ2ncia
ne elsitorado.

No cenario intzrnaciond, o més também comegou com o Banco Ceniral dos Esta-
dos Unidas mantendo  taxa de juros inalterada. Ela se encontra no intervalo ge
1,75% a 2%. De acordo com & comunicado, 3 inflagdo do pais deve permanecer ao
redfor de 20 e ainda sdo esparados mais dois aumentos ao lengo do anc (setem
bro e dezembro). De fato, a inflagio (PCE) fechou 12 meses, em junho, em 2,2%,
Mesmo patamar do més anterior € um pouco abaixo do e<perado pelo mercado
[23%). Para 2019, sdo esperados mais Irds aumentos, sendo dois deles no pri-
meira semestre. Assim, e junhor1 a5 taxas devem estar ng patamar de 2,75%
& 3%. Ainda sobre os EUA, 3 taxa de Cesemprego passeu de 4% em jurhe para
3.%% em julbo, como esperaco pelo mercado. O indicador, associado 3 outras es-
timativas do mercado de trabalho, indica que a forte atividade econémica do paic
dnda se mantém. Por fim, o més ndo foi de boas neticias para o presidente do
pais, Donald Trump. O seu ex-chefe de campanha, Paul Manafort, foi considerado
wlpado por acusagdes e fraude, Enguanto isso, Michad Cohen, ex-alvogade de
Trump, se entregou a0 FB, dando inicio & um processo de acomdo om a justica
nerte-americana. O eventos colocam pressao notrabalho do presiderte, reacen
denco polémicas sobre a sua campanha eleitoral em 2016,

Na regido europaia, 0 més comegou com o Banco Central g Inglaterra (BoE)
elevanco as taxas de juros de 05% para 0,75%. Esea 4 a maior Laxa de jures no
pais Ceste novembro de 2009, Em contrapartida, ¢ Banco Cenval Europeu (BCE)
decidiu marter inalterada a taxa de juros. De acorde com a ata, a economia di
2002 doewro ainda precsa de estimulos da politica monetdria pare dssegurar que
ainflac3o siga para o centro da meta ce médio prazo, que é pouco menas de 2%
a0 ane. Alnstituico reafirmou, no comunicade, qua os jures devem permanecer
onde est30 a0 menos 31é o verdo de 2019, e que a politica monetaria deve conti
nuarsendo flexivel. Sobre o programa de compras de ativo, 0BCEreafirmougueo
seu final depende dos dados econdmices que chegarem, Ja havia sido anundade,
anteriormente, que o programa seria encerrado ro final de 2018, Com relaao 4
indicadores econdmicos e de atividade, dados confirmaram o crescimento do PIR
de 0,4% no segundo trimestre de 2018 frente o primeiro rimestre, tanto parad
Zoria do Euro quanto para os 28 paises que compéem a Unido Europeia.
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COMENTARIOS DO MES

Ja na China, dados mostram a economia com desacelerago em julho. Os inves-
timentos em ativos fixos nas dreas ndo rurais aumentaram 55% no awmulade
doano, quando comparados com ¢ mesmo pericdo do ano anterior. O resultado
“ei0 abaixe do esperado pelo mercado (6%) & é 0 menor ritmo de Crescimento
desde 1939, O varejo também mostrou resultade abaixo do esperado (9%), com
crasdimento de 8,8% em jubho com relacdo 20 mesmo més do ano passado. Por
fim, a produg3o industrial subiu 6% em julbo antes o mesmo pericdo de 2017,
tambem abaixo das expectativas de mercade (6,4%),

Ja no que diz respeito s tensdes com a Ching, o més LOMeCou (oM 0 governo
dos EUA completande os planos e imper novas tarifas sobre US$ 16 bilhdes de
mportagGes chinesss, com o objetivo de punir Peguim por suas praticas comer-
ciais. A Ching retaliou, e divulgou uma lista com USS 40 bilhdes em predutes
nerte-americancs com tafas. Apesar das tensBes crescentes, o Ministério do
Cemércio ¢a China anundou que o viceministro do Comércio, Wang Shouwen,
recebeu um convite para visitar o3 Estados Unidos n fim do més para lratar de
Questdes comerciais. A neticia animou investidores, j4 que era um sind de uma
possivel rlomaa nas negociagdes entre os dois paises & disipagde das tensdes
Comerdais. O encontro, entretant, foi finalizado sem nenhum acordo firmado.

Aatencao também se voltou para o Canada. No dia 27/08 o presidente, Donald
Trump, anunciou um acordo bilateral com o México, em substituicdo ao Nafta, 0
Canadd foi comvidado para se juntar a essa alianga, podendo ndo ficar de fora.
Entretanto, os dois paises ndo chegaram a um consense, 2 o acordo com o México
pode passar por dificuldades de aprovacdo no congresso noneamericano caso
nao ocorra acordo como Canada

Por fim, nao se pode deixar de mencionar a crise que vem acontecendo nos
palses emergentes, gupo de paises o qual o Brasil faz parte, O destaque negativo
fica por conta da Turquia que no dia 10/08 vi & tensbes econdimicas do pais au-
mentarem & & lira turca desabar. Apenas nesse ano a meada jd caiu mais de 40%,
As vulnerabilidades do pais induem altos nivels de divida em moeda estrangeira,
ufm deficit em conta corrente, umento dos custos de empréstimos, altos niveis
de infla;ao  problemas comerciais com os Estados Unids,

Em siluacdo ndo muite diferente, & Argenting também vem passando por uma
forte crise econdmica. Apdster subido os juros para 45% na metade de agosto, no
{inal do més o pais pediv adiantamento ao FMI para 0 cumprimento do programa
financeira do ano de 2018, Assim, aumentaram as incertezas em tormo e um
agravamento ainda maior da aise econdmica,

Fonte: SMI Consultoria

Resutaldo das Carteira més de Agosto/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Agosto/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627.68 5.174.960.16 6.219.021,72 4.759.744,77 1.224.416,45 4.314.759,91
Agosto Agosto Setembro QOutubro Novembro Dezembro
Retorno 6.746:222.98 3.877.496.,00 .
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R$ 39.303.249,67 (trinta e nove milhdes, trezentos trés mil,

duzentos quarenta e nove centavos e sessenta sete centavos).

Saldo Fundo financeiro até Agosto/2018 -

R$ 975.383.001,07 (novecentos

setenta cinco milhdes, trezentos oitenta trés mil, um real e sete centavos).

Rentabilidade da Carteira — Agosto/2018

Fundo Previdéncidrio Financeiro
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Fonte: SMI Consultoria

Comentario do Quadro acima:

No més de Agosto/2018 a carteira obteve 0,40%
A Meta Atuarial Agosto /2018 foi de 0,49%

No acumulado da Carteira até Agosto /2018 é de 3,93%
No Acumulado da Meta Atuarial até Agosto /2018 é de 6,89% X

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 6,89% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Agosto /2018 ¢é de 3,93%, ou seja, 57% da meta.
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Fundo Previdenciario Capitalizado em Agosto /2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Marg¢o Abril Maio l Junho
Retorno 10.713.917,83 7.047.109.87 10.024.444,93 1.787.551,68 | (5.581.880.68) | 2. 708.788,87
Agosto Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro
Retorno 16.887.576,36 1.204.768.,44
Acumulado - R$ 44.428.031,76 (quarenta e quatro milhdes, quatrocentos vinte

oito mil, trinta um reais e setenta seis centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Agosto/2018 - R$ 1.057.791.014.69 (hum -

bilhdo, cingiienta sete milhdes, setecentos noventa um mil, quatorze reais e

sessenta e nove centavos),

456

Rentabilidade da Carteira — Agosto /2018

956 53
or 052
&5, s
132 0.52
o4 054
048 8,57
L% -

Fundo Previdénciario Capitalizado

162
1050 1818
18T% 155%
260 350
HiK g
faw 2%
27 Ui
244 2%
“@% oW

RENTABILIDADE DA CARTEIRA (EM %)

0 =
o Camry Q01
e — as7
WA Cerst 321
0w & Mes 029
57K
) 10
zm
" o5 i
st [/*\-—\ /_,_::_",‘_\ B s
0o s \\/ gl
0s
A8
1% ET) 2 ' I 10 12 i o 2 e ]
. — Cavers L35
wee OOV 43

e WA Gl 367
Rty

489

7
Fonte: SMI Consu[tori{a \/\

,




CIPERON

:’j lL INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICO§ DO ESTADO DE RONDONIA - IPERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
IPERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

Comentario do Quadro acima:
No més de Agosto /2018 a carteira obteve 0,12%
A Meta Atuarial Agosto /2018 foi de 0,49%

No acumulado da Carteira até Agosto/2018 é de 4,66%
No Acumulado da Meta Atuarial até Agosto/2018 ¢é de 6,89%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 6,89% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Agosto/2018 ¢ de 4,66%, ou seja, 68% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e Fundo
Previdenciario Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” , em relagao a
Resolucdo n. 3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o

més Agosto/2018 do Instituto, conforme segue abaixo:

ENQUADRAMENTO EM RELACAO A RESOLUCAO 3.922/2010 E A P1 2018

T SEGMENTO DE RENDA RXA 1851 50 21521,86 100, 163.0% SZE% v
La Thisbs oo Tesours Macional - 100,0% 50.0% 0.0% e
Lb Fundon de bnvestimentn 150% TTN (com sufn Reforenaado) 140627202205 100.0% 100.0% 69.2% v
L Fundes de Indices Renda Fi 100% TTH . 100,0% 50.0% a0% v
L} Operagies Compromissasas . 5.0% 0.0% 0.% v
n.a Futros e tnvestimento Rerrta Fixa ou Relerencisdos (Benchmark no atrelado au (0N . 80.0% 60.0% 0.0% ¥
nLb Fundor de indices Kenda Foa [Bereimark 636 atnelads a0 (DG 60.0% 40,0% 0.0% v
N.a Fundis delnvestiments Kendd Fia 40711750438 0% 40.0% Won v
LA Fungos dedndices Renda Foa 40.0% 30.0% 0.0% v
v Lerras imobilsnas Ganantdas [UG) - 200% 10.0% D.o% v
via Cenficado de Depéaito Barcsre: (DB} 15.0% 10,0% 0.0% v
w.b Depdsto de Poupanca 15.0% 0.0% 0% L4
vil, 3 Furdos de Inwestimento em Daeitos Credteins (MDC) - Qaste Sénior 50% 0% o0% v
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ANALISE DE RISCO DA CARTEIRA

Introducdo

(0 risco estd associada 20 grau de inerteza sobre um inves:
timert ng futuro, havendo diversas formas de mensuréo. A
tahela "Mecidas ce Pisco da Carteira” tra2 dlgumas das métricas
mias tradicionais ce andlise de risco, qua serdp brevemente ex:
plicadas 3 sequr.

Velatiidade Anualizada

Volfidade é o nome que s d3 ao Desvio Padrde dos retar-
nos e um ativo. Dessa forma, a Volatiidage mece o quanta
05 retomds diarios se afstam do retomo medio do periodo
analisado. Assim sendo, Uma Volatlidade ata representa maite
fisco, visto gue 05 preqes 0 ativo tendem a se afastar mais ce
sevdor médio,

Estimarse que o5 retomos cidrios da Carteira, em média, se
afastam em 0,5426% do retorno didrio médic dos Utimos 12
meses. Como base para comparado, o RF-M, que tende 3 ser
mencs volét, apeesentou um coeficients d2 306% no mesmo
perodo. Jd o MAB, que habitualmente manifedta alta volatli-
dade ficou com 4 81% em 12 meses

Value at Risk - VaR (35%)

Simetiza a maler perds esperada para 2 (antelra no intendde
e um dia. Seu lculo basela-se namédia & no desvio pacrdo
dos retornos didrios da Cartelra, e supde gue ectes seguemuma
distribul¢go normal.

Dato o desempenho da Garteira nos Gitimes 12 meses,
estimase com 35% de confianga que, s hower uma perda
de um dia para 0 oulro, 0 prefufo maximo serd de 15506%. No
mesmo periode, o IRF-M detémum YaR de 5,03% e c IMAB ¢
7314,

Tracking Error

Mensura o qudo aderante 2 Caneira & a0 seu Benchmark,
fesse Caso, representado pela Meta do Instituto. Vistos os re-
tormos dos Ghimos 12 meses, pode-se afimar que hd 66% de
thance de que o fetomo didrio da Cartelra figue entre 0,0632%
e -0,0632% daMeta.

Beta

Avalia a sersibilidae ca Cartelra em relagdo aorisco do mer-
ado como um todo, represertado pelo ndice ovespa. Decss
forma, assume-se que o lovespa passui um B3 igual a 100%.
Caleulando o Betada Carteira, temvse uma estimativa da sus e
posicio 20 total desse risca.

O Sefa, hos dimos 12 meses, edima-se que 2 Camein &t
exposta a 2.4894% do risco expenimentado pelo mercado

Relardria IFERON - Consclidado - AG0ATO rm & /\

Draw-Down

Auilia a determminar o risco de uminvestimento ao medir seu
declinio desde 0 valor mésime akangado pelo ative, até o valor
minimo atingido em determinado periods de tempo. Para de-
teminar o percentual de cueds, o Draw-Dewin € medido cesge
ue & Oesvalorizacin comta 3té se atingir uh novo ponte Ge
miimg, gaantindo, dessa formg, gue a minita da série repre-
senta amalor quada acorida na periade.

Quanto mais regativo 0 nimero, maior 3 perda ocormida e,
consequentemente, maior 0 1isco 60 atvo. J3 um Draw-Down
igual a zerg, indica que ndo howe desvalorizagdo do ativo a0
lorgo do perodo avaliado.

Analisango o5 Ultimos 12 meses, percebe- que & malor
queda ocorrida na Cartelra foi e 0,6231%. J4 os indices IRF-
M e IMAB sofreram quedas oe 377% & 5,868, respectivamente,

Sharpe

Quantifica a relago entre  Vlatlidade da Canteira e seu e
torno excedente 3 um ativg e de risce, nese caso, o (DI,
Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabiidade que
3 Carteira teve acima oo COI devido 4 sua makor exposigo 20
fisce. Logo, quanto maior o Sharpe, melher o dasempento 63
Canteiry, enquarto valores negativos signifizam cue o (DI supe-
1w 3 rentabilidace da Cartelra ro periodo,

Eim 12 meses, o indicader apontou que parz cada 100 pentos
deriscoa que  Cartelra se expds houve um prémio ¢z 0,3792%
e rentabifidade acima daguela alcancada pelo (DI

Treynor

Similar a¢ Sharpe, porém, iz o risco 6o mertado (Beta)
no cllculo em ve2 6a Volatiidad da Carteira, Velores regativos
indicam que a Canteira teve rentabiidace menor do que a akar
(302 plomercao,

Em 12 meses, cada 100 portes de o & que a Canteira se
expds foram comverticos em um prémio de 0,0090% ce rertabi-
lidade acima do retorno éo mercado,

Alfa de Jensen

£ uma medida éo desempenho da Cartzira, indicando uma
bea performance casoo coeficiente sefa dgnificativamente posi-
Hiv0, Yalores priximos de zero {tanto positivas quanto negativos|
§30 neutros, devendo ser desconsiderados. Um coefiiente sig-
niflcativamente nagatho apants que ofisco ds Carteira ndotem
Se Convertido em maicres retomes.

HIDIDA NoNE

IMEE
Velatildade Anualizada 14682 150%
Vak[3SH 241 208
Tracking Emor fikiz2k 4,106
Beta STR 480
Drawdmin 4206 4E0
Sharpe SEXE 26683
Treyraor Lr. 2 068
Al de Jersen {0082 0003

12 MESES

GENT

15506

RETORNO

Erm geral, hd umaforte relado entre o risto e retomo deum atie:
cuanto malor o risco, maior  probabilidade de um retoms (ou perdd)
mais elevado. O grifico representa & métricas cessa correlagdo para
a (antelra & para o8 peincigals indiees. Poreos mais acma no gréfico
TEpresentam um retomo mais devado, enguanto pontos mais & direita
indicam malor ris,
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G Rress Test ¢ comumente utilizado pars merswr ar oG
situaghes ge estresse no mercads BOGRM vie B Impactar umy
Carteira oe Investimentos. Por se atar de uma medida de
IS0 NAC estatistin, ense tste ¢ indicadt como um tomple-
MENTD &5 Métricas de rtsce mals uiuais, como Vaolatilidage ¢
VaR, por exenmph,

Em geral, o teste ¢ formudado em duas CLIPIS. A primeis
consiste na elabor 30 de Lm cendric de LNt £ Que S0
aplicados choaues EACLEHOS A0S FATGIes (5 risen que infiuen.
clam o Carteira. Ma segunds staga, anadiss-se o impacto do
cendric oe mtresse sobre o3 invetimentes, como < wpreen-
tado na tabela “Stress Test” ao lad

Contabiir Of feOmas A% des uitimos 28 me-
SES. O D008 OF AlVGY presentes ng Carteic Daday #5cas
eutatisticas, wlecionamos a Pt rentabilidade de cada ative
. €NL30, conmruimes um cendrio hipatético no gual todos cs
SVOS eNUregariam, juros, as suasr CIPECUVAS rores rentabi-
lidaces experimentadas ac longe do pericdn.

VISIndo uma spresentagho mais CONLIG, aRIUPNNOS s e
SUIA00os por fatores de rvco, Gue sa0 % iNGiCes 208 QuAIL 0%
atlvas en3o vinculados. A wluna Exposiano denota o parcen-
tual do Patrimanio da Cartelra que ests strelado a Cads um
dezses fatores,

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVID
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITU

CIPERON

ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

AS Buas tolunas mais b dineita mostram o impacto o ce-
rdrio de esresse, e resis ¢ em pereentua do patrimdnic,
Bmados pafs um ntervalo de um més 4 parur do periodo

atzal Valores podtives Indicam que, mesmo Trente 50 cena-

rio projMada. os stivos atrelados 0 fespective 1ator ge risco
Inmrreriam em ganhos so nuitute,

Més stual, 3 maior exposiclo da Carteira ¢ em IREM
€om 56,77% de patiGpagio. Mesmo tom e enano de 3
fresse. haveria um ganho de R$1.0US 578,98 nos ativos atre-
lados s este indice.

NG eanto, congdeands ol demais fatores de nisce rno
Cenario. o INRINAG perderia R$13.112.14416, equivalente 4
uma queda de 0,64% no patrimdma investde

)5 © grateo abano Buytra alrajerina daVolatidade Mengal
Arwdizaca 94 Carteira, #m COMParacao com 4ok indices oo
mercado. © IRF-M, mais consenvador, & o IMAB, oue apre-
sera volatilidade mais elevada.

Dends & relagio intrinseca entre o risco ¢ o retorno das
AUVCS, AG MESMO tempO Gle e3tar exposts & UMa Maior
volmiliGace traz 5 posslibdade de retornos mais elevados
AUTENta-s& Lambéim o expaiicho a0 rivco. Daf 4 importdncia
de se manter uma Cartelra dversificada, conforme a conjun-
tura do mencado,
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Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
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do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu

por

encerrada as 12:30hs, a 108 (décima) reunio ordinaria, da qual eu,

Mari

L

Roney da Silva j:osla

Membro Presidente

cutivo dos Fundos
20 - ANBIMA

’r S

Adailton Silva Lima
Membro

Representante Conselho Administracio

CPA- 10- AN

arenhas
Secretaria

(ol SA

a assinada pelos membros presente,

]

L
Alek

Membro

Maria

Repregentante

Membro
Presidente IPERON

ro Pinheir

Membr

Representante Conselho Administracio

CPA - 10- ANBIMA

i /
st vot Kloacoti o

(o]

ecretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata

Maria Rejpine”Sampaio dos Santos Vieira

Concei¢io Mascarenhas,
que
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