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ATA Ne. 003/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 02 de MARCO de 2018
Horéario: 09:00 horas
Local: Sede do I[IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima = Membro - Representante Conselho Administracio — CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal — CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administra¢io — CPA - 10.

Maria Conceicdo Mascarenhas - Secretéria

Ordem do Dia:
1. CALL Semanal: 26/02/2018

Do

Analisar eventuals movimentacdes na carteira de investimentos,
decorrente ou ja existente:

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:

Declarada aberta a 32 (ierceira) reunido ordinaria do Comité de Investimentos,
o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva
Costa, deu boas vindas e agrac[ec_eu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fez ‘Ne-'r&{a da pauta do dia, que passou a ser apresentada na

seguinte ordem:
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Item O1 da ordem do dia: CALL Semanal: dia 26/02/2018

f Y ¥
:M' gonsuiToR: 26.02.2018
Eanii CALL SEMANALRPPS

RENDAFIXA

No cenério internacional, tivemas a divulgacdo das atas referentes as reunifies de politica monetaria de janeiro

dos bancos centrais dos EUA [Fed) e da Europa (BCE) A ata do comité de politica monetéria

1RE-M 212 dos EUA (Fomc) esta um pouco “ultrapassada” visto gue tivemos divulgagdo dos dados de

IRE-M 1 106 salarios no mercado de trabalho de janeiro e a inflagdo aos consumidores, ambas positivas,
IRF-M 1+ 250 Ainda, acreditamos gue a reunido de 21 de margo ja teremos a primeira elevacdo deste ano
IMA-B 3.50 nos juros nos EUA. Nesta quarta-feira, dia 28 de fevereiro, ocarrerd o primeiro discurso de

IMABS 1,66 Jerome Powell desde que assumiu o Fad noinicio deste més. Quanto s ata do BCE, vale lembrar
IMA-B 5+ 503 que a instituigdo esta realizando um programa de compra de ativos, na casa de 30 bithges de
IDKAZ 124 euros em titulos publicas por més, que tem prazo para durar até setembro :este anc.

IDKA 20 829 Entretanto, & nossa expectativa que 2ste programa seja estendido até o final da ano. Por fim,
INAG 2.24 continuameos vigilantes no acompanhamento da inflagdo dos Estados Unidos da América, visto

o 0.97 que um aumento na inflagio pode levar o Fed a atuar de forma mais hawkish'impactando a

liquidez global, prego das commaodities e diminuir a demanda por atives de paises emergentes, como o Brasil,

No cenario domeéstico, tivemos a divulgagdo do IPCA-15 de fevereiro, que surpreendeu o mercado, em +0,38% e em 12
meses o IPCA-1S voltou a desacelerar, cedendo de +3,02% em janeiro para +2,86% em fevereiro. Vale notar que ©
resultade do indice de difusdo nos faz esperar um viés bawista da inflacdo no curto praze. Em fevereiro, o indice de
difus3o foi de 61,9% para 51,2%. Nota-se que o indice de difusdo é o percentual de todos os subitens que compéem o
indice de inflagdo que tiveram variag3o positiva no més de referénaia.

Na sexta-feira passada, a Fitch rebaixou a nota de credito da divida do Brasii de “BB” para "BB-", mas alterou

i

ua perspectiva de “negativa” para “estavel”. Esse maovimento ndo causou muita volatilidade nos mercados visto que
este ja esperava por esse rebaixamento, desde que a agéncia S&P havia rebaixado a nota de Brasil para o mesmo nivel
& a agéncia Fitch j& vinha deixando claro que isso aconteceria. O principal motivo da decis3o da agéncia por rebaixar o
Brasil foi ¢ alto déficit fi:.cai,‘im‘asiit‘-iro, crescente divide publica e, principalmente, 3 ndo votagdo da Reforma da
Previdéncia, afetando a :er'spec?iva.de methora no médio/longo prazo das contas publicas.

O ponto mais importante 8 relacionado 3s nossas projegdes da taxa de juros Selic, optamos por alterar nossa
projeg3o para a proxima reunido do Copom, acreditando que n3c havera corte na taxa e sim manutengdo 2m 6,75%.
Nossa decisdo embasa-se no fato de que, em conversa com ¢ Diretor de Politica Monetaria do Banco Central do Brasil,
Reinaldo Le Grazie, foram levantadas algumas incertezas sobre o comportamento da economia brasileira, sdo elas: 1)
D2 guanto seria a inércia inflacionaria, apds um bom periodo em que a inflacdo ficou baixa (isto e, a inflagdo deve
permanecer baixa devido ao periodo que vem se mantendo baixa)? 2) Qual serd o impacto da politica monetéria,
fortemente expansionista, ao longo dos préximos meses, sobre a atividade econdmica? e 3) De quanto sera a

recuperagdo do mercado de credito e qual seu possivel impacta sabre a economia brasileira?

1
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26.02.2018
' . . CALL SEMANAL RPPS

Assim, caso o Banco Central verifique, 2rm algum momento 3 frente, que os juros podem cair mais porgue: 1)
a inércia inflacionaria € grande e a inflagio permanecera baixa; 2) o impacto da politica monetaria sobre a atividade
esta sendo moderado, ou insuficiente para fechar ¢ hiam do produtc e 3) @ mercado de crédito ainda ndo voltou &
crescer, seria possivel considerar que redugées adicionais da Selic podem ser feitas. Este cendrio, no entanto, ndo deve
oCorrer a0 menos nas proximas duas reunides do Copom,
As sugestdes e expeciativas seguem:
1) Fundos Multimercados e Bolsa — Dado ¢ potencial de methora no balango das empresas listadas em bolsa em
virtude de uma baixa taxa de juros e cenario internacional de elevada liquidez, seguimos sugerimos alocagao

em Multimercadas e Fundos de Renda Variavel, como Acdes, Consume, Smali Caps, BOVALL,

RENDA VARIAVEL

Analise Técnica. Conforme mencionado o gatilho para a volta da tendéncia alta via pivet no rompimento dos
i |

fndice pAPNLI 65 500 pontos, ocorreu @ o objativo em 88.000 pontos foi alcangado, porém ressalto uma
1BOV 13709 | divergéncia formada no ADY, sugerindo consolidagde. Na continuidade da alta temos alvo nos
91.000 pontos. Para o caso de realizagdo dos lucros de curto prazo, suportes em &5.500,
IBrx-50 14,28%
33700 e 30,000 sern perda do viés.
ICON 1.02%
DIV 11,18%
IFNC 21.41%
1GC 2.81%

SMALL CAPS 5.04%

IFIX-Fil 3.10%

T :
Fonte: SMI Consultoria \
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Item 02 da ordem do dia — Movimentacdes na carteira de investimentos:

Analisando a carteira de Investimentos do IPERON, o cenario atual e com
perspectiva de Continuidad;& de. queda de taxa de juros, ja haviamos
deliberado pelo aporte em renda variavel, nessa reunido foi apresentado ao
Comité sugestio de fundos variaveis para receber aporte. O Comité fard
estudo e decidira em data posterior quanto aos aportes. Quanto as adequagdes
das aplicacdes aos limites estabelecidos pela nova resolucido, foram efetuadas
as movimentacdes da carteira para atender a resolucdo.

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira:

Dando continuidade ao acompanhamento da aplicagdo no fundo Belsul, ficou
decidido pelos membros do comité. que serd feita diligéncia junto  ao

representantes legais do fundo e autoridades competentes.

Informe das carteiras de Investimentos do [PERON:

Comentarios do més de Janeiro/2018 e resultado das carteiras.
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Resutaldo das Carteira més de JANEIRO/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em JANEIRO/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627.68
Acumulado — R$ 6.986.627:68 (seis milhoes, novecentos oitenta seis mil,

seiscentos e vinte sete reais e sessenta oito centavos)

Saldo Fundo financeiro até JANEIRO/2018 — R$ 1.047.790.547,73 (um bilhio,
quarenta sete milhdes, setecentos noventa mil, quinhentos quarenta sete reais

e setenta trés centavos).

Fundo Previdenciario Capitalizado em JANEIRO/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho
Retorno 10.713.917.83
Acumulado — R$ 10.713.917,83 (dez milhdes., setecentos e treze mil,

novecentos dezessete reais e oitenta trés centavos)

Saldo financeiro (Capitalizado) até JANEIRO/2018 - RS 943.386.366.80
(novecentos e quarenta trés milhdes, trezentos oitenta seis mil, trezentos

sessenta sels reais e oitenta centavos)

Comentario do Quadro acima:
No més de Janeiro/2018 a carteira obteve 1,16%
A Meta Atuarial Janeiro/2018 foi de 0,72%

No acumulado a Meta Atuarial é de 0,72% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Janeiro/2018 é de 1,16% , ou seja 162% da meta.

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e
Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” | em relacio a Resolucio n.
3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentps até o més Janeiro de

2018 do Instituto, conforme segue abai}l()/i\
; )
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Analise Macroeconamica

Em janeire, o Banco Central americano manteve os Juros estavels entre 1.25%
e 1.50% a.a, come ja era amplamente esperado. A dltima reumao de Yellen
como presidente do Federal Reserve nag trouxe efeitos sobre s mercados.
A expectativa agera fica pela conducdo da politica monetédria 3 s&= feita pdo
novo president2, Jerome Powell, que assume no initio de fevereirc. £m nossa
opiniac, & despeite dos estimulos fiscais realizad o5 pelo presiderte amencano
Oonald Trump, o5 juros nedte ano serdo elevados 3 vezes olocando 3 1axs ao
final do anc entre 2% e 2,25% (o que ainda nao 101 precificado peles mercagdos)
O risco de um aumento de juro mais elevado fica para 2019 e gepencara das
expedativas de inflagdo e do fortalecimento co mertado de trabatho ameri-
Cana.

Na Zona do Eurg, 3 expectative de crescimento para o ano de 2018 se man-
tém em Lermo de 2,55, o que da condigdes do Banto Central Europeu encerrar
Seu pregrama de compras mensais de ativos [gue vai ate setermbre deste ano),
Desde abril de 2017, o BCE compra 60 bilh@ies de suros par més {antes, com-
prava BO bilhdes). Assim, o primeiro aumento de juros por 13, onde a taxa
bdsica se encontra zerada, deve ficar apenas parameadcsde 2019, Na China, 0
crescmenta ficou acima da meta estabelecida pelo governo (6,9% contra 6,7%
de meta) e o resultado de 2019 deve ficar um pouco inferior.

Na econpmia brasileira, janeiro foi 0 més de expedativa p=lo julgamente do
processo contra o ex-presidente Lula. O primeire de sele processes em que
Lula e réu chegou & segunda instdngia (8 turma do TRF L) enguanto o5 culres
seis sequer foram julgades em primeirainstanda Lula havis sdo condenado
pelo julz Sérgic More (primeira instancia) 3 § anos e meic de prisao, e teve a
pena aumentada pelos trés desemnbargadores para 12 ancs e um meés de pri-
530,

Como as degsdes pela prisdo e pela desimetnia foram unanimes, a defesa
de Lula poderd apanas entrar corm embargos de declaragde no praze de até 12
dias apde a publicacdo do acodrddo (que foi feita dia 30 de janeire) Assim, ao
largo de fevereire haverd a dedsdo definativa sobre a situagdo de Lula. A deci-
s&0 ce final de janeiro j& o tornou inelegivel, 0 que reduziu fortemente o medo
dos mercados e sua eleigdo. Certamente &e tentard se candidatar e terd uma
postura agressiva hente aos demais candidatos e juizes. E muito provavel gue
Lusla busque, sem sucesss, uma decisao judiclal tavordvel 3 sua partidpacdo
nas eleigdes. No entanto, como o ex-presidente nao atende 3 um requisite ob-
jetive para se candidatar, ndc podera fazé-lo. Emnosso cendrio, ae fim de tude,
Al
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Lula buscard um sucessor para se candidatar pelo PT {provavelmente Jacgues
Wagner), que ndc deve ir para o segundo wrme.

Em fevereiro, teremas ¢ Copan conando a Selic para 6,75%, dos 7,00% or-
rentes. Nossa avaliagso e de gue o Copom deve indicar, ainda, gue mantera os
Juros Baixos por um pericce prolongado. Com relagac a um maovimento derra-
deire, em mMarga, nao ageditamos que o Copom deve tirar essa possibilidade
0a mesa cesgde jd. Kio &€ os membres devern mostrar que consideram esta
possibilidade, dados o risces de ainflagio ficar abaixe do prejetado (devido ac
chogue positive nos pregcs ce alimentos € & propagatac da inflagac baixa d2
2017 para 20618). For outre lado, se o5 riscos para a inflagao ganharen: corpo,
seja pela nde aprovajdo da previdéncia, seja pela reversdo do cenario externa,
os membros do Copom devem indicar que ¢ ticlo para por aqui, Comao a pro-
Xifna reuniac oCorre em marge, ainds acreditamos que havera condigfes para
utg o Copor corte navamente a Selic na rewrddo do proxmo més, Assen, a Se-
lic terminal deste cicle serd da £,5%. Como estamos vendo o hiato da produte
ainda bastante grande, acreditamos, agora, que 3 Selic 56 voltara a ser elevada
no segundo semestre de 2019 @antas projetavamos no primeiro) subindo a g%
{antes esperavamos B.5%).

NOSSAS PROJECOES: 2018 # 2019
PIB (% de cresaimento) 3,2% 7/ 2,8%
Taxa de Cambio (R$/USS): 2,5C 4/ 290
Meta Taxa Selic: 6,5% # 8,0%

IPCA 4,1% //4,2%

Renda Fixa

No més de janeiro vimos um movimenito forte de alta dos juros de 10ys e do
S&P no exterior, corroborando o ctimismo com exXpectativas de maior cresd-

mento mundial puxados pelos EUA.

No Brasil, houve fluxo recorde de estrangeiros na primeira semana do més,
intensificado pela condenacdo do ex-presidente Lula em segunda instancia, le-
vande os mercados a euforia nes Ultimos dias do més. Com délar chegando a
atingir 3,12 & 87 mil pontes no IBOV. Nos jures, o mercado continuou perdendo
prémio voltando para os niveis pré trise” de outubro passado.

Renda Variavel

O més de janeiro foi positivo para os ativos locals, influenciado pelo cendrio in-
ternacional positivo e liguidez corrente para os paises emergentes; apreciagdo
das commodities {petroleo, celulose e minério de ferro); & a condenagac una-
nime de Lula erm 2% instancia. Esta, em especial, sob a expectativa de gue sua
candidatura para eleicdo a presidéncia em outubro tenha sido comprometida.
Com isso, aumentam as chances de vitdria de um governo reformista e compro-
metido com as contas do pals. Esta predficacdo de expectativa trouxe rally de
alta para ¢ Ibovespa gue fechou o mes com 11% de valorizagae, alem ce dolar

e jures recuando, 0 que confirma o cenario risk off para o merc

oust

domestico.
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Sezmento de Renda Fixa

La Thukos do Tesours Nazonal 100,0% 50,0% 06.0% b
Ly 87T 190,0% 100.00 51,3%
Le 100,0% 50.0% 40% N
i 5,0% 0.0% 00% :
i.a tade s (D 18587, 600% 60,0% 00% -
fiLb 630% 40, 0% 00% b
W 4 400% 40,0% 9.9 gl
Wb 400% 30.6% 0.0% S
3 200% 10.0% 0% v
¥Ea 150% 10.0% G0% v
Vi b 1%0% 0.0% o0% w
Vil a 50% 5.0% 0% -+
vil, b sfies Cr 6556363544 5.0% 5.0% 33% ¥
vil.¢ de rvestimento celerents 3o 351 At S 01T (Debdntures Incerdiiadas) 50% 5.0% 0.0% v
7 Lirste dos Somatdrios
i i i reladans (O £0.0% 60.0% 0.0% o
v 46.0% 40,0% 29,9 e
Vi 15.0% 15,0% 0% il
& Segmento de Renda Variavel @ rme_;l.-ln-nmmhuummms 108.571.275.48 300% 3.0% 5% L
La Fung et REIRRENE et D EGIBEATO [ D e, S0 agd FR=T R w5 ] 300% 12.9% a% .
Lb Futaos de bufices Referencages o7 200% 10.0% 00% v
it a rr B, 72888376 0% 10.0% 04% w
itb fices Referengs 20.0% 10.0% 0.0% -
v
s
v

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada 4s lOmd/dd (terceira) reunido ordinaria, da qual eu,

Maria Conceicdo Mascarenhas,

cretaria e designade para secretariar essa reuniiio, lavrel a presente ata que

serd assimada pelos membros presente.
|
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| Ronev da Silva Costa Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
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