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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondonia — CIPERON

ATA N°. 004/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2018

Data: 02 de ABRIL de 2018
Horario: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa — Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos— CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente IPERON — CPA - 10

Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administragio - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administracio — CPA — 10.

Maria Concei¢do Mascarenhas — Secretaria

Ordem do Dia:
1. CALL Semanal: 26/03/2018

2. Analisar eventuais movimentacdes na carteira de investimentos,
decorrente ou ja existente;

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta a 42 (quarta) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva

Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros
do Comité vém conduzindo.

Em seguida fefLa itura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordelrl | U ot
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[tem 01 da ordem do dia: CALL Semanal: dia 26/03/2018

SMI

26.03.2018
CALL SEMANAL RPPS

RENDA FIXA

Mo cenario internacional. tivermnos 2 reunido do Fome nos EUA, onde foi decidido o aumento das taxas de juros

fndice (%) Ano de 1.25-1.50 para 1,50-1,75. conforme nossas proje¢des. Ainda. o Fed sinalizou que

IRF-M 347 devem ocorrer mais aumentos ainda este ano. provavelmente terminando o ano com 3

IRF-M 1 169 subidas da taxa de juros americana, conforme nosza expectativa,

IRF-M 1+ 412 IMo Brasil, tivemos a reunio do COPOM. onde fei decidido, por unanimidade. o corte
IMA-B 508 da Selic em 25 bps de 6.75% para 6,50%. O gue foi surpresa foi o tom dovish do
IMABS 3.21 comunicado pés-reunido. onde ficou claro que na proxima reuniao devera ocorrer mais

IMA-B 5+ 6.46 um corte, levando a taxa Selic pars 6.25%. onde deverd ser encerrado o ciclo de
IDkA 2 2.68 afrouxamento monetério, 56 voltando 2 elevar a Selic no segundo semestre de 2019,
IDRA 20 8.96 esse é nosse cenario base. Em relacda ac cenario alternativo, acreditamos que a elevagao
IMA-G 3.36 da Selic possa ficar somente para 2020,

<Dl 148 Quanto ao boletim Focus, € a oitava sermana seguida que as expectativas de IPCA para
o final de 2018 caem, chegando a 3.57%. Ainda. vale a pena notar que o TOP 5, as 5 instituigdes financeiras

que maic acertam as projecdes, rebaixaram suas expectativas de IPCA para 2018 pela guarta semana seguinte.
chegando a 3.46%. A inflagio esperada para ma rgo/ 18 por essas instituigdes. foi revisada para baixo novamente,
& de 0.12%.

Essa semana teremos a divulgacao do Relatorio Trimestral de Inflacao pelo Banco Central do Brasil, documento
amplamente esperado pelo mercado.

Ainda. o IPCA-15 foi divulgado em 0,10% em margo contra avanco de 0.38% em fevereiro. Esse € o dado mais

fraco para mar¢o desde 2000.

As sugesties e expectativas seguem:

Ap6s o comunicado do COPOM que sinalizou para o mercado de forma bastante clara um novo corte da
Selic na reuniao de maio, o mercado precificou quase que instantaneamente esce movimento na curva de juros.
oS da SV acreditdvamos que poderia haver uma aportunidade na parte curta da curva ce juros e, portanto,
mantivemos constantes os percentuais de IRF-M na carteira dos clientes. surfando a anda de queda dos juros.

Deca forma, continuamos com nessa recomendago da semana anterior:

1) Renda Fixa: Buscando aproveitar oportunidades de curto prazo em juros, que podem ocorrer em virtude
de uma inflacdo que ainda nao vem mostrando forga, indicamos o posicionamento em fundos que sejam

mais ativos, como "Gestao Estratégica’, "Active” e "Alocacao Ativa’.

2) Fundos Muiltimercados e Bolsa - Dado o potencial de melhora no balanco das empresas listadas
bolsa em virtude de uma baixa taxa de juros € cenario internacional de elevada liquidez, seguimos
sugerimos alocacko em wlultlrm—l cados e Fundos de Renda Variavel, como Acdes, Consumo, Small (‘ap.m
BOVALL.
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26.03.2018

SMl CALL SEMANAL RPPS

RENDA VARIAVEL

Indice Ibovespa ainda em situacio indefinida para o curto praze (sem tendéncia pelo ADX <32). MNa otica da

(GICRER AV LI tencléncia abrindo para alta, & importante o rompimento de 85.500 para novo teste em

1BOV 10.44% | ©8.000 pontos. Porém na perda do suporte em 83700 teremos abertura para quedsa de
—_— . curto prazo com alvo inicial em 80.000 pontos.

ICON -3.24%

DIV 8.27%

IFNC 18.23%

IGC 5,74%

SMALL CAPS 3.78%

IFIX - FlI 5,04%

Fonte: SMI Consultoria r’—\ /M&F’Y““"M
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Item 02 da ordem do dia - Movimentacdes na carteira de investimentos:

Analisando a carteira de Investimentos do IPERON, o cenario atual e com
perspectiva de continuidade de queda de taxa de juros, analisando as sugestdo
apresentadas o comité de investimentos deliberou pela mudanca das
aplicacoes de renda fixa para o fundo de Multimercado onde vem
apresentando resultado positivo em aplicacdes ja existentes nas Instituicoes
bancarias no Banco do Brasil, Caixa Econdmica e Itad tanto dos fundos
financeiro e fundo capitalizado, considerando a exposi¢do de risco nessa
classe de ativo ¢ baixa pela analise apresentada pela Consultoria.

Quanto as aplicacdoes sugeridas pela consultoria no segmento de renda
variavel em fevereiro de 2018, foi recepcionada pelo comité de investimentos,
contudo, diante da volatilidade do cenario politico e econémico do pais, sera
solicitada junto a consultoria novos estudos acerca do resultado da analise

sugerida.

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira:

Dando continuidade ao acompanhamento da aplica¢do no fundo Belsul, ficou
decidido pelos membros do comité, que sera feita diligéncia junto aos
representantes legais do fundo e autoridades competentes, reunido marcada
para o dia 09 de maio de 2018, vem sendo providenciado procedimentos
administrativos no sentid@\ge,x\iabilizar a diligéncia in loco dos membros do

e i . Q_'.‘_"'— 5
comité de investimentos. J»W\ = ( B,
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Informe das carteiras de Investimentos do IPERON:

Comentarios do més de Fevereiro/2018 e resultado das carteiras.

SMI-

Analise Macroecondmica

O curto més de fevereiro teve um inicic conturbado. Parte do mercado atribuiu
o movimento aos dades fortes do mercado de trabalho americano, que levou
ao aumento do temor de 0s juros se elevaram mais rapidamente por la. O
desaque ficou por conta dos depoimentes do presidente do Federal Reserve,
Jerome Powell, ao Congresso. Powell mostrou gue manterd a politica depen-
dente dos dados, adotada por sua antecessora Janet Yellen; isto &, oS jurcs
subirdo corforme a economia se recuperar. Ainda mals importante fol sua
opinido a respeito da redagdo entre salarios e inflagdo: Powell afirmou gue nao
wé 0 aumento dos saldrios se refletinde no aumento da inflagdo rapidamente.
Assim, isso sinaliza juros subindo acs poucas neste ano. Acreditamos em 3
altas ao longo de 2018.

Na Zonadc Euro, o crescimento forte de 2018 segue possibilitando redugdoe dos
estimulos monetarios por 1a, mas no final deste ano, Como no curto prazo ndo
s&0 esperadas mudangas, por enguanto seguimos acompanhando a comuni-
cag3o do Bance Central Europeu. Na China, os resultados seguiram mostrando
crescimento forte para 2018 e 2019, em ligeira aceleragac.

© Brasil, em fevereiro, por um lade teve resultados muite positivos sendo divul-
gados domercado de trabalho, e umasinalizag3o positiva da politica monetdria,
mas, por outro, 0 abandono completo da Reforma da Previdéncia.

O desemprege do trimestre encerrado em dezembro ficou em 11,8%, quase
1 ponte percentual abaixo do resultado do final de 2016, guandc a taxa era de
12,7%. O resultado consolida © processe de recuperagdo da econoemia brasi-
leira, pelo qual o pals atravessa, Como jd apontamos em comentarios anterio-
res, a inflagdo mais baixa e a politica monetaria estimulativa feram os principais
drivers deste processo de melhora da economia,

O Comité de Politica Monetana cortou a Selic para 6,75% (de 7%), em linha
com © gue nds e todo o mercade esperavames. A sinalizagdo do Comité foi
de gue, em seu cendric basico, a Selic deveria parar de cair, mas, se surpresas
positivas ocorressem, pederia seguir cortande a taxa basica de juros Os resul-
tades positives de inflagde referentes a fevereiro, mostrando ainda a inflagdo
inerte num nivel bastante baixo, nos faz acreditar que é possivel gue o Copom
opte por seguir reduzindo o juro. Desta maneim, nosso cendrio basico & de gue
a Selic seja reduzida para 6,5% na préxima reunido, em 21/03/2018. Ainda, de-
vemos ficar muito atentos ao comunicado do COPOM apds a préxima reunido,
para entendermos qual serd o forward guidance para o restante do ano,

R aodo PFRON - FEVERERD - X

COMENTARIOS DO MES

A principal noticia negativa do més foi a reforma da previdéncia ter sico aban-
donada pelo governo. Ja era esperado, € acarretou no rebaixamento de nossc
rating pela agénda de risco Fitch. E quase certo gue em breve a Moody's va nos
rebaixar, Assim como o movimente da Fitch n3o assustou os mercados, o da
Moody's também ndo deve assustar.

NOSSAS PROJEGGES: 2018 // 2019
PIB (3 de crescimento): 3,2% /7 2.8%
Meta Taxa Selic: 6,5% // 8,0%

IPCA: 3,7% // 4,2%

Renda Fixa

Ne més de Fevereire houve a posse do Charman do FED e o mercado ameri-
cano apresentou bastante volatilidade por conta de um stoploss generalizade
nes fundes vendidos em volatilidade, o que acabou fazendo a bolsa amernicana
redlizar de forma consistente. Os yields das treasuries de 10ys respeitaram as
resisténcias € voltaram a operar abaixo de 2,95% a.a.

O Brasil apresentou um cendrio bastante benigne tanto para bolsa quante
para as taxas de jurcs, Revisdes de PIB para dma e inflagdo abaixo da meta,
levaram o Banco Central & cortar mais uma vez a Selic em §,25% para 6,75% a.a.
Com todo esse ctimisme, 0 mercado ja projeta outra queda para o més que
vem. O délar apresentou leve alta frente ao Raal.

A eleicdo por enquanto esta fora do radar. N3o devemos ter surpresas ruing
vindas de Brasilia nos préximos meses,

Renda Variavel

Em fevereiro tivemos um ensaio de “sell off” nas bolsas mundiais dado nimeros
do mercado de trabalho americano mais fortes que o esperado, Diz-se ensaic
porque ao fim do més as principais Bolsas Mundiais acabaram se recuperando,
mas ficou © aumento abrupto da velatilidade. Nesse contexto observamos os
investidores aumentande suas apostas para mais do que 3 aumentos do juro
base nos EUA, algo ainda nae precificado totalmente pele mercado. Este cend-
rio de aumento da taxa livre de risco por |4 pode diminuir o apetite dos investi-
deres por risco; somado ao foco de atencdo gue a inflagic americana passa a

ter com os bons fundamentos e rimeros fortes de sua atividade econdmica.

Ne quadro doméstica tivemos um ambiente pautado pela janela de resultados
corporativos com as empresas (salvo excegtes) demonstrando boa capacidade
de adaptagdo 20 ajuste econdmico apesar também do aumento da volatilidade.
No front palitico a conselidagao dos candidates e dos ndo candidatos comega
aficar mais dara. Pela Fitch tivemos mais um rebaixamento de nota soberana

emfungdo do atraso da Reforma da Previdéncia, porém o Mmmro
apds a nota pols ja se tirha expectativa de tal fato,

COMENTARIOS DO MES l

Fonte: SMI
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Resutaldo das Carteira més de Fevereiro/2018.

Fundos Previdencario Financeiro em Fevereiro/2018

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio Junho
Retorno 6.986.627,68 5.174.960,16
Acumulado — R$ 12.161.587,84 (doze milhdes, cento e sessenta um mil,

quinhentos oltenta sete reais e oitenta quatro centavos)

Saldo Fundo financeiro até Fevereiro/2018 — R$ 1.042.721.883,31 (um bilhio,

quarenta dois milhdes, setecentos vinte um mil, oitocentos oitenta trés reais e

trinta um centavos).

Fundo Previdenciario Capitalizado em Fevereiro/2018.

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho

Retorno 10.713.917,83 7.047.109,87

Acumulado — R$ 17.761.027,70 (dezessete milhdes, setecentos sessenta um
mil, vinte reais e setenta centavos).

Saldo financeiro (Capitalizado) até Fevereiro/2018 - R$ 962.029.458.93

(novecentos e sessenta dois milhdes, vinte nove mil, quatrocentos cingiienta
0ito reais e noventa trés centavos)

Comentéario do Quadro acima:
No més de Fevereiro/2018 a carteira obteve 0,60%

A Meta Atuarial Fevereiro/2018 foi de 0,67%

No acumulado a Meta Atuarial ¢ de 1,39% e a carteira de investimentos

(consolidada) de janeiro a Fevereiro/2018 ¢é de 1,51% , ou seja 108% da meta.

A carteira de Investimentos dos Fundos Previdencidrio Financeiro e
Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADAS” , em relacdo a Resolu¢io n.

3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos até o més Fevereiro

s
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de 2018 do Instituto, conforme segue abaixo! h |
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ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RELAGAD A RESOLUGAD 3.922/2010 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2017

ARTIGO TIPO DE ATVO TOTAL (RS) RESOLUGAD P % DA CARTEIRA STATUS
. Segmento de Renda Fica 157491497348 100, 0% 100.0% 93.5% v |
La Tirulos do Tesouro Nacional = 100,05 50.0% 0.0% -
Lb Funday de hwestimento $00% TTN (om il Referendato) 1195 8% 47628 100.0% 100,0% 59, 9% o
Le Fundos de indices Renda Fixa 100% TIN i 100,0% 50,0% 0.0% v
n Operagies Compromissadas 5.0% 00% 0.0% v
.a Fundos de bvestimento Renda Fia ou Referendados Benchmark ndo atrelado a0 (DY) 73287839 60,0% @.0% 0.0% v
(LN} Fundos de bdices Renda Fixa (Benchmark n bo avelado ao CDY . 60,0% 40.0% 0.0% v
.2 Fundos de hvestimento Renda Fixae 60757790381 40,0% 40,0% 30.3% v
LA Furdoy de indices Renda Fixa - 40.0% 30,0% 00% b
v Letras imobdidrias Garantida (LIG} . 20.0% 10,0% 00% A
V. a Certificade de Dapdsto Banciric (CDB} N 15.0% 10,0% 0% v
V. b Depinto de Poupangs i 150% 00% 0.0% b
Vil a Fundos de hvestimento em Direitos Cadit drios {FIDC) - Classe Sénior . 5.0% 50% 0.0% v
ViLb Fundos de bhvestimento com sufixs Crédito Privado 66347.715M 50% 50% 3% v
Vit © Fundos de Investimento referente 3o art. 3-da Led 0 12.431/2011 (Debéotures Incentivadis) . 50% 50% 0,0% v
™ Limite dos Somatérios
Hi Fundos de vestimentc Renda Fixa e Fundos de Indke (Benchm ark ndo atrelada ao COND TIZATBIY 60,0% 60.0% 0.0% ¥
w Fundos de vestimentos Renda Fixa e Fundas de Indice 607.577.903.81 40.0% 40,0% 30,2% ~
¥ Ceruficada de Depdsto Bancirio (COB) & Poupanca & 15.0% 15.0% 0% L g
8 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 129.781.747.61 300% 30,0% 653% v
La Funday de Investimento Referenciadas em A¢es {Indice compesta per, ne minkna, 50 agdes 5.010.221.08 30,0% 13.0% 0.2% v
Lb Fundos de hdices Referenclados em A¢es (indice compasto por, no minime, 50 agfies) N 30.0% 10,0% ao% v
I a Fundas de Investimento Beferenciacos em A¢des T HAKTIN0 20,0% 10.0% 04% v
nb Fundos de indices Referenciados em Afdes 200% 10,0% 00% ~
m Fundos de Fvestimento Mulim ercado 5514603781 10,0% 10,0% 28% b
W.a Fundes de bvestimento em Particpa; Ses 15.946.879,55 50% 50% o.5% i
w.b Fundos de nvestiments imobiidrio 4536520601 5.0% 50% 23% v

TOTAL DA CARTHRA s 1004682672130 4 100%

A Gneira encontrase enquadrada de ardo om a Resolugdo 3.922/2010 do CMN ¢ a Politica de Investimenta vgente, 1

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada 4s 13:03hs, a 4% (quarta) reunido ordinaria, da qual eu,

74 Maria Conceicdo Mascarenhas,
secrljg_t,élﬂiﬂ\isignada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
serd assinada pelos membros presente.

f&oney da Silva Costa Maria Rejane Sam
Membro Presidente
Coordenadgr ExeCutivo dos Fundos

aio dos Santos Vieira
Membro
‘esideute IPERON

CPA- 10- ANBIMA 5 [) £PA -, ANBIMA
oy (oer S Vo 0, Ao
& Adallton Silva Lima inheiro-te Aﬁh-i !

Membro
Representante Conselho Administracio
CPA- 10- ANBIMA™

Membro

— Representante (ongelho Fiscal

/ quclsn‘l,i a da Silva
Membro
Representante Conselho Administragio
= CPA- 10~ ANBIMA
Maria Concei¢ao Mascarenhas
Secretaria



