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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondonia — CIPERON

ATA Ne. 011/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2017

Data: 01 de NOVEMBRO de 2017
Horario: 10:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunioes

Membros presentes:

Roney da Silva Costa — Membro - Presidente—Coordenador Executivo dos
Fundos— CPA-10

Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira — Presidente [IPERON - CPA - 10
Adailton Silva Lima — Membro - Representante Conselho Administracio —
CPA - 10

Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal = CPA - 10
Raiclin Lima da Silva — Representante Conselho Administracao — CPA - 10.

Maria Conceicdo Mascarenhas — Secretaria

Ordem do Dia:
1. Analise Macro Econdmica de (05/10/2017) ;

2. Analisar eventuais movimentagodes na carteira de investimentos,
decorrente ou ja existente;

3. Outros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:

Declarada aberta a 11° (décima primeira) reuniio ordinaria do Comité de
Investimentos, o Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON
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Roney da Silva Costa, deu boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade
que os membros do Comité vém conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na
seguinte ordem:

Item 01 da ordem do dia — Anélise Macro Econémica de (05/10//2017)

SMI:

05.10.2017
CALL SEMANAL RPPS

RENDA FIXA . .

Na Zona do Euro, o nucleo de inflagdo tern apresent s

1o trajetdria consistente para atingir a metade 2%. Com esse

cendrio, acreditamos que o Banco Central Eurc

*u (BCE)} deve anunciar seu j& penzado plano

de reducado de compra de atives mensal ja na reuniado de cutubro, iniciandn a execucao no

1.48 comeco do ano gue vent. Na China o forte crescimento econdmico tem garantido suporte aos

IRF-M 14 pregos das commodities e por consequéncia beneficiando paises exportadores. Nos EUA,

IMA-B 5 destaque para o Fed que anunciou. em seu altimo comunicado, o inicio da reducio do seu

IMA-B 1.61 balango a partir de cutubro. em linha com as expectativas. Inicialmentea, a reducao sera da

1A-B 5+ 2,40 ordemde USH 10 bilhdes por més sendo elevada. pradualmente, para US% 50 bithdes por mes.

1DkA 2 .1 até o ultimo trimes de 2018, Portantc. o cendrio global continua positive, marcado por

1DkA 20 3,75 liquidez global. crescimento acima das expectativas e inflagdo controlada, Tais fatos devem
IMA-G 1,58 garantir um ambiente adequado para ativos de risco € para ¢s paises emergentes

<0 .65 No mercado domeéstico, apesar dos dados econfmicos apresentarem sinais brandos de

ecuperac3o, ainda existem severas dividas quanto a efetividade & continuagao do ajuste da politica fiscal do pais,

que sera fundamental para uma recuperacio sustentavel do Brasil. Ainda, acreditamos que existe uma pequena

probabilidade de a Reforma da Previdencia ser aprovada e S0, MEesSMo que Seja por Mmeio de uma versio
reduzida dela, tendo em vista que o poverno ainda mantém os instrumentos necessarios para recomposicao da
base aliada (Ainda que a aprovagao do governe Temer seja quase menor do que a margem de erro da pesquisa

alem do andamento da agenda fiscal secundaria (Refis. entre outros) que demanda maioria simples e também

devera ser aprovada até o final do ano. A inflagao ohservada mais baixa do que esperado vem abrindo efeitos "
secundarios ao longo da cadeia de economia, incluindo o reajuste de pregos de alimentos, cadeia produtiva com
custes menores, etc.

Qs fatos supracitados, em conjunto a3 uma ociosidade na economia. podem abrir espago adicional para ¢ ciclo de

queda da Selic, com expectativa de fechar o ano em 7%, e sofrer uma nova queda em fevereiro de 2018, caindo a
6.5%, onde podera permanecer ate ofinal de 2018, Com a SELIC em um patamar baixo, ainda que ainflagao ceda

alem das expectativas, faracom que a meta atuarial figlae emum patamar proximoe a 10% no ano de 2018, Portanto,

Lera Necessario compor com serenidade e cautela, uma carteira de investimentos com maior risco, mas ainda

adequado as necessidades dos RPPS. a partir de aportes em fundos de ativeos de crédito privado (Crédite

carporative € bancario), além de fundos de agdes com gestdo ativa e focados em estrategias de longo prazo.
aproveitando o momento de empresas com vantagens competitivas. que vem meihorando suas margens € perfis
de cividas reectruturando suas eperagdes através de captacdes no mercado a uma taxa mais baixa. contribuindo

para e tornarem ativos atrativos =m ambos os tipos de investimentos citados anteriormente. Em relagdo aos

titulos publicos, seguimos analisan momentos propicios para realizar migracdo nas carteiras entre IRF-M 1 e

IMA-B. NG momento. recomendamos GUuE 0S NGVOS recursos s=jam alocados em fundos de alocacae ativas em IMA,

com produtos abertos para captagio e oferecidos ¢

=la maioria das grandes instituicde
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05.10.2017
CALL SEMANAL RPPS

TORIA

'ESTIMENTOS

SMI:

RENDA VARIAVEL

T 7 A o ; = i 715 ’ - t ¢
indice {%) Set Apds a lbovespa confirmar 73.500 como um relevante suporte,
488 adicionado ac alto grau de [ndice de Direcao do Movimento {ADX), observamos uma nova

ibovespa

IBrX-50 formagao em pivot de alta a partir de 746.500 que culminou no cumprimentoe do alvo em
Consumo 7.91 78.000 (projecao de Fibonacci). Em virtude de termos novas resisténcias inéditas
Dividendos 612 novamente o critério adotado é a projecio de Fibonacci, que inclusive nos evidencia novos
Financelro 550 alvos em 79.600 e 81.500 pontos, contudo necessitando de confirmacgao.

1GC 4.60 Chamamos atencg3o para os 78.000 devide ao forte volume financeiro a vista {R$11bi) na

Small Caps 3.68 sessao do dia 05/10 apds o numero de forga ser atingido. Por outro lado, sob a dtica de
m’_";';‘";;_l'; 6.58 realizacdo de lucros, temos alteracio do viés de alta apenas abaixo de 73.500 pontos.

IBOVESPA DIARIO

Fy 78000 pontos
‘é-‘ - 76500 pontos

73.5186 pontas
72.300 pontos

60.500 pantos
68.500 pantas.

66.000 pantos
65.000 pontes

83,500 ponlos
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Esta andlise foi elaborada pela SM1 Consultoria de Investimentos, para uso exclusivo dos seus clientes, n%io podendo ser reproduzida ou distribulda
por este a qualquer pessoa ou instituigSo sem a expressa autorizag3o da SMI Consultoria de Investimentos. As informacbes contidas neste call sSo
consideradas confidveis na dataem foram apresentadas. Entretanto, nio representam por parte da SMI Consultoria de Investimentos garantia
de exatidio das informagbes prest: y Wx\mbﬂ sua qualidade. As opinibes contidas neste call sio baseadas em julgamento e estimativas e
estio, portanto, sujeitas a mudancas.’l
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[tem 02 da ordem do dia — Movimentacdes na carteira de investimentos:

Analisando a carteira de Investimentos do IPERON e recursos disponiveis

para aplicacdao no mercado financeiro, foi deliberado pelos membros do comité

de investimentos pela nio movimentacao ou aportes de novos recursos, diante

da instabilidade do cendario politico. No entanto, a nova incerteza politica pode

colocar o pais de volta na rota da contracio. Ainda é dificil projetar um novo

cenario para o pais, uma vez que nio é claro se Temer permanecera na

presidéncia e, principalmente, por quanto tempo. O que se pode afirmar desde

ja, é que sua permanéncia tende a dificultar a aprovacdo da Reforma da

Previdéncia, impedindo a retomada do crescimento do pais.

Fundos

Previdenciario

Financeiro

em SETEMBRO/2017

(retorno) -

R$ 7.911.537,70 (cinco milhdes, novecentos onze mil, quinhentos trinta sete

reais e setenta centavos)

Financeir
[¢]

Janeiro

Fevereiro

Marco

Abril

Maio

Junho

L

Retorno

10.281.894,96

14.969.624,61

12.348.899,95

6.671.154,1
1

5.373.309,53

7.631.481.30

Julho

Agosto

Setembro

Retorno

11.329.610,01

9.450.514,53

7.911.637,70

Acumulado —

oito mil, vinte seis reais e setenta centavos)

R$ 85.968.026,70 (oitenta cinco milhdes, novecentos sessenta

Saldo Fundo financeiro até SETEMBRO/2017 — R$ 1.061.017.442,27 (um bilhio,
sessenta um milhdes, dezessete mil, quatrocentos quarenta dois reais e vinte -

sete centavos ) AH
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Fundo Previdenciario Capitalizado em SETEMBRO/2017 (retorno) -
R$ 12.058.001,10 (doze milhdes, cingiienta oito mil, um real e dez centavos)

Financeiro Janeiro Fevereiro Marco Abril Maio Junho
Retorno 10.281.894,96 12.799.392,06 9.294.790,29 3.303.888,17 2.161.332,68 6.876.592,99
Julho Agosto Setembro

Retorno 14.035.560,50 7.668.130,98 12.058.001,10

Acumulado — R$ 78.479.583,73 (setenta oito milhdes, quatrocentos setenta
nove mil quinhentos oitenta trés reais e setenta e trés centavos)

Saldo financeiro (Capitalizado) at¢é SETEMBRO/2017 - R$ 870.322.099,08
(oitocentos setenta milhdes, trezentos e vinte dois mil, noventa nove reais e
oito centavos).

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira: Informe das carteiras de

Investimentos do IPERON:

Comentério do Quadro acima:
No més de Setembro/2017 a carteira obteve 1,00%
A Meta Atuarial Setembro/2017 foi de 0,47%

No acumulado da Carteira até Setembro/2017 é de 9,48%
No Acumulado da Meta Atuarial até Setembro/2017 é de 5,76%

No acumulado a Meta Atuarial é de 5,76% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Setembro ¢ de 9,48% , ou seja 165% da meta.;""\/w




CIPERON

:JJ ‘L INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO ESTADO DE RONDONIA — IPERON
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO

IPERON ESTADO DE RONDONIA - CIPERON

A carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro e
Capitalizado encontram-se “ ENQUADRADOS” , em relacio a Resolucio n.
3.922/2010 e dentro da Politica Anual de Investimentos 2017 do Instituto,
conforme segue abaixo:

ENQUADRAMENTO DA CARTEIRA EM RE LAGAQ A RESOLUGAD 3922 E A POLITICA DE INVESTIMENTO 2017

ARTISO TIPG DE ATIVD TOTAL (RS) RESOLUCAD » % DA CARTEIRA STATUS

» Segmento Renda Fixa 1.521693.025 65 100% 100% 3,4% L 1
La Tiulos 8o Tesouro Nacional : 100% 505 00% o

Lb Fundos de vestmento 100% TTN (A & IDKA} 1.2%1022.098.91 100% 100% 65,3% v

n Operagles Compromisssda 15% [ 0.0% v ﬂ
m,a Furdos de Investimento (INA e IDLA) 707.814.99 80% 60% 0,0% -

i, b Fandos de indices (IMA ¢ Dka} 4 B0% 40% 0,0% v

W.a Fundaos de Investimento Renda Fia ou Referendadas 43752561018 0% 300 25, 8% ¥

Wb Fundos de Indices Renda Fixa ou Referenciados - 3% 3% 0.0% v

V.a Poupanca 200 (% 0.0% v

v.b Letras mobilidrias Garantidas § 20% 20% 0.0% -

VieVIl  FIDCABeto, Fachoda Fundos Rendo Fice ou Referendodas iCrédito Frivada) 6404350157 15% 15% 33% il

i FIDC Abero . 15% 15% 0,0% v

Vi FiDC Fechad, Fundos Rendo Fisa ou Rif erendades (Crédto Privodo} 64043150157 5% 5% 1% v

i, a ADC Fedhado . 5% S 0.0% A4

Vil b Furdos Renda Fixs ou Referenciados (Crésits Privado) EAD43501.57 5% % 33% bd

& Segmento Renda Varidvel 107.640.515.70 30% L 56% v |
1 Fundos de bvestimento Referenciados em agdes & 30% 1% 0,0% o

n Furdos de Indices Referenciades em Agdes . 20% 0% 0.0% ad

1 Fundos de nvestimento em Acles 11440860,70 15% 10% 0,6% v

w Fundos de nvestmento Multmercada 35027.463,77 5% % 18% L4

v Fundos de Investimento em Partiopogdes 4 5% 5 08% L4

vi Fundos de Investimento inobiidrio A6521.84097 5% L] 24% 4

¥ Imdveis Vinculados ao RPPS - 1008 100,00% 0,0% o I
20 Conta Corrente (Disponibilidad es Financelras) - 100% 100% 0,0% v I
TOTAL DA CARTEIRA y 193133954138 100%

A canteina ercontrase enquadrada de acordo com & Rewlugio 3,922 daCMNe a Foltica de Investimento vigente, |

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente
do Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por
encerrada as 12:05hs, a 112 (décima primeira) reunido ordinaria, da qual eu,
Maria Concei¢do Mascarenhas,

secretaria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata que
sera ?ssinada pelos membros presente.

|
Rq‘ney da~Siya Costa Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira
Membro Presidente Membro

Coorde‘ﬂador Exeacutivo dos Fundos e Presidente IPERON )
CRPA - 10 -/ ANBIMA CPA - 10- ANBIMA \ \
\_"—*‘—*«
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