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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores
Publicos do Estado de Ronddnia - CIPERON

ATA N¢. 002/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2017

Data: 01 de fevereiro de 2017
Horério: 11:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunides

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente - Coordenador Executivo dos Fundos ~CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente IPERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima - Membro - Representante Conselho Administragdo - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiciin Lima da Silva - Representante Conseltho Administragio - CPA - 10.

Maria Conceicdo Mascarenhas - Secretaria

Ordem do Dia:

1. Anaélise do (s) CALL semanal para o RPPS (30/01/2017)

2. Analisar eventuais movimentacoes na carteira de investimentos, decorrente ou ja

existente;

3. Outros assuntos diversos da carteira.
Encaminhamentos:
Declarada aberta a 22 (segunda) reunido ordindria do Comité de Investimentos, ©
Coordenador do Funde e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu
boas vindas e agradeceu =z todos os membros pela seriedade que o Comité vem
conduzido seus trabalhos de forma que venha garantir no futuro os pagamentos aos
seus beneficidrios, agindo com responsabilidade, seguranca e de forma transparente
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quando se trabalham com gestic de recursos piblos
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obedecendo aos termos Artigo 62 do Capitulo IIl do Regimento Interno, deu-se inicio a

reuniao.

Em seguida foi lida leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
ordem:

Deliberacao:

ftem 01 da ordem do dia - Analise do (s) CALL semanal para o RPPS (30/81/2017),

RENDA FIXA - O que Aconteceu: A semana passada foi de agenda fraca e ainda quebrada
com o feriado na quarta-feira. O destaque era a agenda externa, com foco no dado mais
importante da economia americana — o PiB! O PIB cresceu menos que o esperado: apenas
1,9% em termos anualizados no ultimo trimestre do ano, enquanto a projecdo de mercado era
de um crescimento de 2,2%. A desaceleracdo em relagfio ao terceiro trimestre foi bastante
intensa — o crescimento havia sido de 3.5%. A noticia aliviou os mercados, pois ajudou a tirar
da mesa a possibilidade de uma alta de juros por 1a tdo cedo — ou seja, nosso call de que
teremos altas de juros em junho, setembro ¢ dezembro permanece. Na reunido desta semana, o
mercado esta em consenso de que o juro ndo sobe.

L4 nos Estados Unidos estava o empresario Eike Batista — que estd sendo acusado de
pagamento de propina ac ex-Governador do Rio de Janeiro, Sérgio Cabral. Eike teve sua
prisdo preventiva decretada, mas curiosamente deixou o pais mais de 10 dias depois da
decis@o. Nesta segunda, ele voltou ao Brasil e seus advogados — que também advogavam para
Sérgio Cabral — decidiram por renunciar ao mandato do ex-governador, por alegarem conflito
de interesses. Ha sinais de a prisdo de Eike pode complicar ainda mais a vida de politicos
proximo ao governo.

A chefe do Judicidrio, ministra Carmen Lucia, decidiu homologar ela mesma as 77 delagbes
feitas por executivos da Lava Jato nesta segunda, pela manhi. As delagdes agora ja estdo com
o Ministério Publico, que podera fazer novos pedidos para dar andamento a Lava Jato. Ainda
ndo se sabe quem sera o Relator da Operacdo Lava Jate. A ministra Carmen Licia podera
escolher entre sortear entre os ministros da segunda Turma do Supremo (& qual Teori
pertencia) e entre os demais 9 ministros. Se ela optar por fazer na segunda turma, € possiv

que o ministro Edson Fachin, atualmente na primeira {
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O perfil deste ministro parece ser “pré-lava jato”, o que pode ser um problema para nomes

proximos do presidente.

O destaque desta semana ¢ a reunido do FOMC, na quarta-feira, que muito provavelmente
manterd a politica monetdria inalterada — juros entre 0,50% e 0.75% - e um comunicado em
tom dovish. Esta ¢ uma reunifo mais simples — ndo haverd proje¢des dos membros, tampouco
fala de Janet Yellen.

Onde Investir: Os IMAs se valorizaram mais um pouco nesta semana, sendo que a familia
IRF-M continuou sendo o melhor investimento se olharmos o risco e retorno dos indices.
Mais uma vez a auséncia de noticias ruins fez com que os investidores assumissem mais
riscos, porém, parece que agora voltamos a ter os velhos gatilhos de risco no Brasil, j& que
esta semana retornam do recesso o judicidrio, toda a equipe da lava jato e os politicos, que
agora na primeira semana terdo que escolher os presidenies do senado e da camara. Portanto
agora, os dois fatores de instabilidade no mercado (Lava Jato e Donald Trump) podem de
fato, em algum momento, trazer surpresas que estimulem os investidores a tomar menos
riscos. De qualquer maneira, as institui¢des financeiras continuam derrubando a perspectiva
da taxa de juro no Brasil, se antes era esperado uma SELIC em 9,50%, agora diversas
instituigdes preveem a taxa em 9,00% ou abaixo disso para este ano. Isso é muito positivo
para os IMAs, que para se ajustarem a esta nova realidade precisam rentabilizar ainda mais os
investidores no presente. Continuamos comprados nos indices IMAs acreditando que até final
do ano teremos um resultado acima da meta atuarial. Os recursos novos podem ser aplicados
em IRF-M.

RENDA VARIAVEL - Onde Investir: Mais uma semana de bolsa em alta, queda do délar e
juros futuros. O Ibovespa encerrou a semana com alta de 1,37% num contexto de menor
aversdo a risco mundial, recesso parlamentar e sob as incertezas e perplexidade em relacfo ao
acidente que vitimou Teori Zavarski. Nos EUA D. Trump comeca sua gestéo a pleno vapor,
com decretos polémicos mas até o momento absorvido pelo mercado que renovaram suas
maximas no S&P500 e Dow Jones.

Na analise técnica o Ibovespa opera em tendéncia de alta com ADX forte. Apds rompimento
da resisténcia de 65.000 pontos, o indice testou resisténcia intermediaria nos 66.000, porém,

com objetivo principal nos 68.500 pontos. No lado ¢ considergndo o rally de altz~
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do curto prazo, o indice rompeu suporte nos 65.000 pontos. podendo buscar os 63.500 pontos

sem perda do viés.

iBOVESPA - Didrio

468.500 pontos

65.000 pontos

463.500 pontos
62.000 pontos

60.000 ponios

58.000 pontos

56.500 pontos
55.000 pontos

52.400 pontos

50.000 ponios

48.700 pontos I8

Fonte: SMI Consultoria.

Item 02 da ordem do dia - Analisar eventuais movimentacdes na carteira de

investimentos, decorrente ou ja existente, Desta forma, o senhor Roney informou que
para possiveis aplicacdes no més de fevereiro, iremos aguardar como se comportard o
mercado financeiro para que o Comité possa se manifestar acerca de eventuais
movimentacdes na carteira de investimentos dos Fundos Previdenciario Financeiro, que
tem como perspectiva de utilizagdo de suas reservas financeira de curto prazo (por se
tratar de um com déficit) recomendamos a manutencio da estratégia em fundos com
elevada liquidez, baixa volatilidade e maxima rentabilidade observando as diretrizes da
Politica Anual de Investimentos e da Resolugdo 3.922/210 e alteracOes feita pela
Resolucdo 4.392/2014, sendo que o Fundo Previdencidric Capitalizado com estratégias
diferente do Fundo Previdenciario Financeiro por se tratar de um fundo superavitirio
com estratégia em fundos de longo prazo e maxima rentabilidade observando também

as diretrizes da Politica Anual de Investime

esolucdo 3.922/210 e alteracd
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feita pela Resolucdo 4.392/2014. O senhor Roney informou ainda que todos as

deliberagdes aprovadas na primeira reunido ordinédria realizada no dia 23 de janeiro de

de realocagdo em fundos aplicados no Banco

w

2017 foram realizados, quanto as sugestée
do Brasil e Caixa Economica Federal, dos Fundos Previdencidrio Financeiro e Fundo
Previdencidrio Capitalizado inclusive as aplicagdes de recursos novos pertencente ao
Fundo Previdenciario Capitalizado.

Item 03 da ordem do dia -~ Qutros assuntos diversgs da carteira - pela necessidade
de qualificagdo continuada dos membros do Comité de Investimentos faz-se necessario a
participacdo no curso CPA-20 que serd ministrado peic professor Edgar Abreu e Lucas
Silva, curso presencial preparatério, o Presidente do CIPERON encaminhara solicitacdo
junto a Presidéncia do IPERON, solicitando a participagdo do cOmite no referido
treinamento.

Nada mais havendo a tratar, o Coordenador do Fundo e Membro Presidente do Comité
de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada &s 12:38hs, a 22
reunido ordindria, da qual euy, @/ Maria Conceicdo

Mascarenhas, secretéria e designada para secretariar essa reunido, lavrei a presente ata
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