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Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia dos Servidores Publicos do
Estado de Rondonia - CIPERON

ATA N°. 008/CIPERON - REUNIAO ORDINARIA/2017

Data: 01 de AGOSTO de 2017
Horario: 08:00 horas
Local: Sede do IPERON - Sala de Reunioes

Membros presentes:

Roney da Silva Costa - Membro - Presidente-Coordenador Executivo dos Fundos-CPA-10
Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira - Presidente [PERON - CPA - 10

Adailton Silva Lima - Membro - Representante Conselho Administragao - CPA - 10
Alexandro Pinheiro de Almeida - Representante Conselho Fiscal - CPA - 10

Raiclin Lima da Silva - Representante Conselho Administra¢ao - CPA - 10.

Maria Concei¢do Mascarenhas - Secretdria

Ordem do Dia:
1. Andlise Macro Econdmicado (28/07/2017) ;

2. Analisar eventuais movimentacoes na carteira de investimentos, decorrente ou ji

existente;

3. Qutros assuntos diversos da carteira.

Encaminhamentos:
Declarada aberta a 8% (oitava) reunido ordinaria do Comité de Investimentos, o
Coordenador do Fundo e membro Presidente do CIPERON, Roney da Silva Costa, deu

boas vindas e agradeceu a todos pela seriedade que os membros do Comité vém
conduzindo os trabalhos.

Em seguida fez a leitura da pauta do dia, que passou a ser apresentada na seguinte
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Item 01 da ordem do dia - Andlise Macro Economicado (28/07/2017)

Na maior economia do mundo, houve mais um passo de seu Banco Central em direcio a

normalizacdo da politica monetaria. 0 FOMC (“Copom americano”)elevou a taxa bdsica
de juros para o intervalo de 1,00% a 1,25% a.a., conforme nés e todo o mercado
esperavamos. O comunicado e as proje¢des pos-reunido levantaram ddvidas sobre a
continuidade do ritmo em setembro, uma vez que que houve reducdo da projecio da
taxa de desemprego de longo prazo da economia americana (de 4,7% para 4,6%). Na
Europa, a eleigao no Reino Unido surpreendeu. Haviamos comentado na ultima carta
que a margem do partido de Theresa May vinha se reduzindo no final de maio -
diminuiu tanto que ndo obteve maioria na Camara. Naturalmente, o resultado piorou o
apoio de May e vem levando a protestos contra a primeira-ministra e sua politica de
austeridade 1scal. Na Zona do Euro, os indicadores de atividade seguem fortalecidos, ¢ o
presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, passou a sinalizar que a politica
monetdria sera normalizada. Este processo ocorrerd, muito provavelmente, de maneira
lenta e gradual - caso contrario, podera colocar a economia global em recessdo. Na
China, os resultados de maio, divulgados em junho, vieram mistos, com destaque para os
investimentos, cujo ritmo desacelerou de 8,8% para 8,6%. Por outro lado, houve
aceleracdo das importagdes e das exportagdes, o que reduziu o superavit comercial do
pais. A tendéncia segue de desaceleracao do ritmo de atividade, mas, ao menos neste
ano, de maneira lenta e gradual. O Brasil viu em junho os dados de maio sendo
divulgados mostrando uma economia com alguma continuidade na recuperagao do
crescimento, que vinha sido apresentada no primeiro trimestre (liderada pela
agropecudria e, em menor medida, pela industria). Entretanto, os indicadores
antecedentes de junho sugerem que esta recuperagao deve se moderar, em linha com o
que escrevemos em nossa Carta Mensal de Maio. Acreditamos que a incerteza causada
pela crise politica fard com que o ritmo de recuperacdo diminua. Ao final deste més, o
Banco Central apresentou o Relatério Trimestral de Inflagdo com proje¢des ainda mais
otimistas sobre a desaceleracio da inflacdo. A taxa projetada para o 1nal deste ano caiu a
3,8%, vindo de 4,0% , enquanto a de 2018 se manteve em 4,5%. Mesmo com o Banco

Central ja projetando uma inflacio mais baixa, o resultado oficial de junho 1cou bem
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abaixo da estimativa: -0,23%, contra -0,10% projetados. A verdade € que junho de 2017
foi um més histérico, com a menor in2acio de toda a histéria da economia brasileira -
fruto de boas decisdes politicas e de politica econémica. Embora os membros do Copom
tivessem sinalizado na Ata e no comunicado de sua tltima reuniao que poderiam reduzir
o ritmo de corte da taxa Selic, acreditamos que nas proximas duas reunides o corte de
juros sera de 100 bps por reunido, e que havera um corte derradeiro de 75 bps. Assim,
ao 1nal deste ano, o juro basico brasileiro estard em 7,5% a.a. Em junho, houve também
uma medida histérica por parte do Conselho Monetario Nacional, de delnir metas de
inflacio menores para o Brasil nos proximos anos. Uma meta menor com expectativas
ancoradas representam mais um fator que possibilita a redugdo dos juros nominais.

A conducdo da politica 1scal deve seguir mais desaladora do que a da politica
monetaria. Para cumprir a meta de resultado primério deste ano, o governo tera de
contar com receitas extraordindrias, realizar um contingenciamento de gastos e, muito
provavelmente, elevar a carga tributaria. Ainda ndo esta claro qual “mix” sera escolhido.
O Brasil ja estd com um orcamento relativamente apertado, com pouco espago para
contingenciamentos adicionais (uma mudanga efetiva nos gastos do governo depende da
realizacdo de mudancas estruturais, como Reformar a Previdéncia). Para piorar, o
presidente tenta evitar a debandada de sua base aliada no Congresso via liberagao de
emendas parlamentares - mais gastos - com o objetivo 1nal de impedir seu proprio
afastamento. As receitas extraordindrias tém, por sua proépria caracteristica, uma
natureza fortemente aleatoria e ndo sao simples de serem previstas. Por 1m, o aumento
da carga tributaria é algo obviamente rejeitado pela populagdo, tem uma caracteristica
in2acionaria, e pode reduzir a jd combalida popularidade de Temer.

Enfim, a economia brasileira estd muito mais saudavel do que esteve ha um ano, mas
depende da realizagio de mudancas estruturais - com destaque para a Reforma da
Previdéncia. Uma mudanca de governo possibilitard, ao menos, a aprovacao desta
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Renda Fixa

As incertezas domésticas continuam assombrando o cendrio local. Temos riscos politico,
fiscal e até criminal, com as dentncias que nao pouparam nem o Presidente Temer e
vém piorando o quadro de incertezas desde o evento Joesley, no més de maio. A grande
preocupacao é a de que o governo foque na sua elaboracdo de sua defesa e nao dé a
devida atencao a agenda de reformas. O mercado teme que estas, se acontecerem ainda
em 2018, terdo seu contetido bem esvaziado, principalmente a Reforma da Previdéncia. -
As curvas de juros apresentaram queda no meés de junho entre 2% e 3,5%. Isso nao foi
re2exo de um ambiente mais tranquilo e otimista. Mas sim, resultou das proje¢oes de
in2acdo mais fraca e continuidade do ciclo de cortes de juros. O que, em ultima instancia,
resulta de uma constatagdo de que o crescimento econdmico sera lamentavel para os
proximos anos.

O délar se valorizou perante o real, subindo 1,99% e terminando o més cotado a R$

3,3082, depois de ter atingido o pico de R$ 3,3362 no dia 22 de junho.

Renda Variavel

0O més de junho nos evidencia que o aprofundamento da crise politica, pés delagao-|BS e
pos dentincia da PGR contra Michel Temer comeca a impactar na atividade economica, ™
atrasando a recuperacdo da recessdo economica em fungdo da agenda politica que,
anterior aos fatos, ja era lenta e agora estd praticamente parada. De certa forma esse
sentimento foi observado na Bolsa, com o Ibovespa praticamente estavel no més
(0,30%). Acreditamos que esse movimento no mercado ocorreu por termos um contexto
doméstico confuso e imprevisivel, pesando para o lado negativo; porém com viés
positivo no front externo, que por questdes de liquidez global, melhora das economias
desenvolvida e consequentemente boa 2uxo de capital aos paises emergentes no geral,
culminaram por consequéncia neste cenario doméstico neutro. Pensando para a frente

ainda vemos esse 2uxo externo positivo para o investimento, vemos uma chance maior

do custo de capital das empresas continuar caindo devido a forga da recessdo e a

diminuicdo das pressdes inZaciondrias; nf@}am\bém uma sensa ao de desconfort() pela
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iminéncia de novas dentncias, delacdes que comecem a impactar diretamente na

conduta econdmica e fiscal do pais que ainda é lastro de complacéncia dos investidores e

participantes de mercado para com o pais.

Fonte: SMI Consultoria

Item 02 da ordem do dia - Movimentacdes na carteira de investimentos:

Desta forma o senhor Roney informou que nas contas arrecadadoras do Fundo

Previdenciario Capitalizado, existem saldos no montante de R$ 9.000.000,00 (nove

milhdes de reais).

Deliberacoes:

» Quanto a aplicagdo dos novos recursos disponivel no Fundo Previdenciario

Capitalizado, em face da solicitagdo e o cendrio atual, sugere mantermos a

estratégia de ndo utilizar fundo de liquidez no fundo Previdenciario e iniciarmos

alocacdes que visem obter ganhos por ocasido de um novo ciclo de redugio de

taxa de juros e pela caracteristica do Fundo Capitalizado, desta forma os

membros do comité de investimento aprovaram por unanimidade alocar

R$ 9.000.000,00 (nove milhdes de reais) no fundo Caixa Brasil Titulos Publicos

IRFM-1

Item 03 - Outros assuntos diversos da carteira - Foi colado em pauta a discussao a
respeito da situagdo do Fundo BELSUL 500 FIDC SENIOR, na qual ficou deliberado que
sera solicitado junto a Consultoria informagdes acerca da atual condi¢do do fundo. O Sr.

Roney, informou que no més de Junho/2017, carteira dos fundos
conforme dados abaixo:

se comportaram

Fundos Previdenciario Financeiro em Junho/2017 (retorno) - R$ 7.631.481,30
(sete milhoes, seiscentos e trinta um mil, quatrocentos oitenta um reais e trinta centavos)

Financeiro

Janeiro

Fevereiro

Margo

T

Abril

Maio

junho

Retorno

10.281.894,96

14.969.624,61

12.348.899,95

6.671.154,11

5.373.309,53

7.631.481,30
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Saldo Fundo financeiro até Junho de 2017 - R$ 1.054.113.262,14 (um bilhio,
cinquenta quatro milhdes, cento ¢ treze mil, duzentos sessenta dois reais e quatorze
centavos)

Fundo Previdenciario Capitalizado em Junho/2017 (retorno) - R$ 6.876.592,99
(seis milhdes, oitocentos setenta seis mil, quinhentos e noventa dois reais e noventa e
nove centavos)

—— ——n

Financeiro Janeiro Fevereiro Margo Abril Maio junho

Retorno 10.281.894,96 | 12.799.392,06 9.294.790,29 3.303.888,17 | 2.161.332,68 6.876.592.99

Saldo financeiro (Capitalizado) até Junho de 2017 - R$ 788.738.203,82 (setecenios
oitenta e oito milhdes, setecentos trinta oito mil, duzentos trés reais e oitenta dois
centavos
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Comentario do Quadro acima:

No més de Junho/2017 a carteira obteve 0,79%

A Meta Atuarial Junho /2017 foi de 0,19%

No acumulado a Meta Atuarial é de 4,11% e a carteira de investimentos
(consolidada) de janeiro a Junho é de 5,9 weia 145% da meta. .
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A carteira de investimentos dos Fundos Previdencidrio Financeiro e Capitalizado
encontram-se “ENQUADRADOS”, em relacdo a Resolugao n. 3.922/2010 e dentro da
Politica Anual de Investimentos 2017 do Instituto, conforme segue abaixo:

7 Segmento Renda Fira 1.756473.300,15 100% 100% 94 5% v
la Titules o Tesouro Nacions! " 100% S0 0,0%
1b Fundes ge levesumenty 100% TN IMA 2 IDKA 1213244 862.0) 100% 100% B5.2% v
I Opersfs Compromissaas ! 1% 0% 0.0% ¥
la  Fundosdelnegimenic e Diy) 6943624 8o 60% 0.0%
M Furdos de lndices §8 2 Dkt) : ] 4% 00% ¥
Wa  Funesdelvesiments Rerda Fixd ou Referencad < 4539300228 3 % 0%

Wb Fundes delndices fends Fuiz o Rferendades . 0% 3% 0,0% v
Va  Powpais . 0% 0% 0.0% v
Vb Letasimoblidngs Garantidss . s W 0.0% ¥
VeVl R Ao, fechoda Fundas Rendu fixg ou Refererc s ((rdiie Frivady) BLEITAAS 1% 15% 3%

vl AIDC Aberia ' . 15% 15% 00% v
Vil FIOC Feehods, furgos Senda Fu ou Referencidos (Credito Provade 63068 5% 5% 1%

VilLa  ADCTedhade 16178 5% 5% 0.0% ¢
Vb Fundes Rendafirz ou Referenciadas (redito Privave 062825040 5% 5% 1%

& Segmento Renda Varidvel 101648.5340,08 30% 30% 5.5% ¥
| Fundes de Investimento Referenciados em agles . 3% 13% 0,05 ¢
il Furdes de lndies Referercados em Agdes ; 0% 0% 0% v
i Fundos de Investimentc & Agfes §327.040.0 15% 10% 0,5%
W Furdos de lrvesimente Mulimerade N 5% 5% 1.8%

y Furdes de [vestimento e Panicpaghes 1565510080 S % 0.5%
Vi furdos de lnvestieeento imotiliario 277341532 5% % 13%

¥ mowesVincladosaoRPPs ; 1004 10000% 0%

W Conta Corrents (Disponibifidades Financeiras) 16814,61 100% 1005 0,0% v

(TOLOACARTERA - = 180121548

A canei encontra<e enguadrads 62 2torde com a Pesolugso 3.922 2o TN 2  Foltia de Invastimenio vigente.
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Nada mais havendo a tratar, o Coordenador dos Fundos e Membro Presidente do
Comité de Investimentos, agradeceu a presenca de todos e deu por encerrada ds 09:38hs,
a 82 reunido ordindria, da qual eu, CAW Maria Conceigdo
Mascarenhas, secretaria e designada para secreta%‘iar essa reunido, lavrei a presente ata

que sera assinada pelos membros presente.

\ e FVV §
Roney da Silva Cos Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira

Membro Presidente Membro
Coorden?dor Executivo dos Fundos Presidente IPERON
PA - 10 - ANBIMA CPA - 10 - ANBIMA

// Adailton Silva Lima

rothelro e me1

Membro Membro
Representante Conselho Administracdao Representante Conselho Fiscal
CPA-10 - ANBIMA 7 NBIMA

e
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Membro

Representante Conselho Administragao
CPA - 10 - ANBIMA

.
Maria %&%Wﬂi{irenhas

Secretaria
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Reunido Ordindria do Comité de Investimentos (CIPERON) de 2017

Reunido realizada as 8:00 horas do dia 01 de agosto de 2017.
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ASSINATURA

Roney da Silva Costa
Presidente/Comité Investimentos
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Adailton Silva Lima
Membro/Comité
Representante Conselho Administracao
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Alexandro Pinheiro de Almeida
Membro/Comité
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i Representante Conselho Fiscal JGZON{ Z[ ”7& J K |
| Maria Rejane Sampaio dos Santos Vieira |
; Membro/Comité o oad |
‘ Presidente [IPERON Vil

‘ Raiclin Lima da Silva ,

! Membro/Comité 7 f-

i

Representante Conselho Administracio

TN

. m:,' (R o/ O AL
Marla(Concelga'O“Mascarenhas
Secretdria/Comité Investimentos
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Fone: (69) 3216-9420 e 3216-9421

www.iperon.ro.gov.br

" Av 7 de Setembro, 2557 -Nossa Sra. das Gmgas - Porto Velho - RO - 76.804-141



